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 بسمه تعالي

) 2013مي31تامي27(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013مه26– 1392 خرداد5 يكشنبه

 تحليل مهم ترين عوامل تاثير گذار بر نوسانات قيمت جهاني اونس طلا در هفته جاري

.شـد ثبـت پايـاني روز جمعـه هـاي نـرخدر اونـس هـر بـراي دلار 1414الـي 1338محـدودهدر طـلا قيمـت گذشته هفته نوسانات
 اونـس هـر بـراي دلار 1387روز جمعـه در نـرخدر كـه طـلاو بـود انـدكي صـعودي زرد فلـز حركـت رونـد گذشـتهي هفتـه در

، بسـته در شـد  دلار 1353 سـطح بـه) ريـس بانـك مركـزي آمريكـا( پـس از سـخنراني بـن برنـانكي روز چهارشـنبه قبـل از آن
احيـا 1400نس كاهش يافته بود اما پـس از سـخنان چنـد تـن از اعضـاي بانـك مركـزي آمريكـا مجـدد بـه سـوي منطقـهاوهر براي
ماهـه اخيـر محسـوب مـي1كـه بيشـترين رشـد هفتگـي در طـي گذشـتهي هفتـهدر قيمـت %+ 2.15افـزايش اصـلي عامـل.شد

و تضـعيف بـه تـوان مـيرا شود  ازدر دلار سـقوط بازارهـاي سـهام  همبسـتگي زيـرا داد نسـبتي گذشـته هفتـه روزهـاي برخـي
 جملـهاز عمـده هـاي ازهولـدينگ سـرمايه خـروج رونـد بـا ايـن حـال.دهـد توضـيحرا زرد فلـز قيمـت تقويت تواندميطلا/دلار

و اسـپايدر در نيـز رزرو انبسـاطي فـدرال هـاي سياسـت اتمـام هـاي زمزمـه ديگـر سـويازهمچنـان ادامـه دارد همچنـان قيمـت را
ــت  ــطوح مقاوم ــي 1400پشــت س ــت 1414ال ــرار داده اس ــا. ق ــتهخبره ــه گذش ــايري هفت ــودي ذخ ــاهش موج ــه ك ــاكي از ادام  ح

نقـش 1414و 1400سـطوح. سـاله گذشـته تـا كنـون بـوده اسـت4 صندوق طـلاي اسـپايدر بـه كمتـرين ميـزان خـود در بـيش از
و ادامـه رونـد كاهشـي باشـيم، در ايـن  مقاومت بسيار قوي را بازي مي كنند كـه احتمـال مـي دهـيم از ايـن محـدوده شـاهد بازگشـت

مـه اصـلاح بيشـتر امـا در صـورتيكه خريـداران طـلا بـه ادا. خواهـد بـود 1350و هـدف بعـدي منطقـه 1377صورت اولين هدف نرخ 
و قيمـت در بـالاي سـطح مقاومـت  چـرخ حركـت) در بـالاي آن بسـته شـود روزه1يـك كنـدل(تثبيـت شـود 1414آن اقدام كننـد

و اونـس 1400اكنـون نـرخ.حركـت خواهـد كـرد 1430به ميل  بـه عنـوان سـطح مقاومـت كليـدي اونـس طـلا محسـوب مـي شـود
و از ســطح  درصــدي رونــد اصــلاحي50فيــب ســطح( 1414همچنــينو 1400طــلا فعــلا بــه رونــد تكنيكــي خــود احتــرام گذاشــته

ــه 1321از خــود و آمري.ده اســتعبــور نكــر) 1487ب ــدليل تعطــيلات بازارهــاي مــالي انگلــيس ــردا ب ــازار كــاف ــار چنــداني در ب اخب
و و از ايـن رو، عمـده توجـه بـازار بـه نوسـانات شاخصـهاي سـهام  در طـول هفتـه بـهوشـاخص جهـاني دلار آمريكـا منتشر نمي شود

ــه آمارهــاي ــالات متحــده از جمل ، توليــدات ناخــالص اقتصــادي اي ــد ، شــاخص صــنعتي ريچمون ــدگان ضــريب اطمينــان مصــرف كنن
و درآمدهاي شخصي آمريكا معطوف، فروش داخلي مقدماتي .خواهد بودخانه هاي معوقه همچنين شاخص مصارف

طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس



و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com2، نفت

 مقاومت 97.17 دلار/ بشكه مانع از حركت صعودي نفت خام آمريكا شده است

و احتمـالCدر حـين تشـكيل مـوج قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـوديم گفتـه هاي قبلي نيز همانگونه كه در تحليل خـود بـوده
وCبشكه وجود دارد چرا كـه مـوج/ دلار 92�13ريزش تا نرخ  نيـز هفتـه پـيش در زيـر خـط رونـد رسـم شـده تشـكيل خواهـد شـد

.ديديم كه دقيقا اين اتفاق افتاد 

ر و دقيقـا ايـنCافزايشـي كشـيده شـده وارد مـوج نزولـي ونـد در نمودار قيمتي نفت خام سـبك آمريكـا بعـد از شكسـت خـط شـد
و بازگشـت قيمتـي هسـتيم امـا ايـن 92�13هدف اوليه را در محدوده قيمتي  و هـم اكنـون هـر چنـد شـاهد اصـلاح بـه اتمـام رسـاند

و حتـي رسـيدن بـه نزديكـي ايـن خـط فرصـتي را  بـراي حركت صرفا يك تصحيح قيمت به سـوي خـط رونـد رسـم شـده مـي باشـد
. ورود مجدد به پوزيشن هاي فروش فراهم خواهد آورد

انتظـار نمـي رود كـه حتـي شكسـته شـدن ايـن خـط نيـز منجـر بـهو تعطـيلات بازارهـا در روز دوشنبه با توجه به فقدان محرّك لازم
و تنهـا در صـورت نفـوذ قيمـت بـه بـالاي  مـي تـوان در سـناريوي فـوق تجديـد نظـر 97.17تغيير جدي در حركت اصلي قيمت شـود

.كرد

، از ايـن رو رسـيدن بـه بـالاي خـط 94.50بـالاي سـطح، سـطوح مقاومـت زيـادي با توجه به اينكـه در ايـن مسـير ديـده مـي شـود
و تثبيت بالاي آن كار چندان ساده اي نيست . روند

بـا 97.17در سـطح 85.61نفـت از سـطح قيمـت آغـاز شـده مي بايست توجـه داشـته باشـند كـه ايـن حركـت صـعودي معامله گران
و احتمـالاً فرصـتهايي بـراي فـروش در ايـن سـطح بوجـود آيـد از سـوي ديگـر كـاهش بازارهـاي. مانع بسـيار محكمـي مواجـه اسـت

و معاملات پرريسك مي تواند موجب فشارهاي نزولي قيمت نفت خام گردد . سهام

و مترصــد بــرايCرونــد اصــلي در مــوج نزولــي همچنــان بــر ايــن بــاوريم كــهبنــابراين اســت كــه در چــارت پــايين مشــخص اســت
سـطوح مقاومـت بـه ترتيـب. هسـتيم 92�13بـا هـدف رسيدن قيمت به سطوح نزديكـي خـط رونـد بـراي ورود بـه پوزيشـن فـروش 

. بشكه قرار گرفته اند/ دلار 97.17الي 96.20و 95�65و 94�60بر روي نرخهاي 

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1تغييرات نمودار روند



و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com3، نفت

؟  آيا زمان براي ورود به پوزيشن هاي فروش دلار در مقابل ين ژاپن فرا رسيده است

و بازنـدگان و نيوزلنـد هفتـه گذشـته اگر يك بار برندگان ، يـورو پونـد،را مـرور كنـيم مـي بينـيم كـه ارزهـاي همچـون دلار اسـتراليا
بـه ايـن پديـده. كـه پـايينترين نـرخ بهـره را دارد بـه شـدت تضـعيف شـدند ژاپـن كه نرخ بهره بالايي دارند در برابر يـنو حتي دلار
. در رابطه با آن صحبت كرديم قبلاكه) ابطال معاملات انتقالي( Unwinding Carry Tradeمي گويند 

و رخ مــي دهـد يكــي اينكـه معمــولا دو اتفـاقو ســقوط بازارهـاي ســهام جهـاني در شـرايط بحرانـي  اوراق قرضــه خزانـه داري آمريكــا
و در نتيجــهنمحبــوب مــي شــو هســتندكــه از امنيــت بــالايي برخــوردار يــن ژاپــن آند و دوم آنكــه پديــده هــاارزش تقويــت مــي شــود

. بي اثر مي شود) Carry Trade(معاملات انتقالي 

و بـه همـراه هفته و پرريسـك كـه ارزهـايي، يـن تقويـت گذشـته نيـز دقيقـا چنـين شـد و معمـولا پربـازده نـرخ بهـره بـالايي دارنـد
و متاســفانه ناديــده. هــا جــذابيت دارنــد ضــعيف شــدند Carry Traderبــراي  مســئله ديگــري كــه بايــد راجــع بــه آن بحــث شــود

، سيال بود متاسـفانه بسـياري از معاملـه گـران گمـان مـي. دي در ايـن روزهـا اسـت اهميـت شـاخص هـاي اقتصـانگرفته مي شود
، نگــاه درســتي بــه بــازار جهــاني ارزه دانــش فانــدامنتال در بــازار كننــد كــ ، امــا ايــن ديــد صــرفا تعقيــب شاخصــهاي اقتصــادي اســت

. نيست 

و در شـرايطي كـه ذهـن عمـوم معاملـه گـران بـه هنگامي اين شاخصها داراي اهميـت هسـتند كـه بـازار بـه آنهـا توجـه داشـته باشـد
و ژاپـن كـاهش بازارهـاي سـهام( مسائل ديگر ، اروپـا ن انتظـار زيـادي از ايـن شاخصـها لااقـل در معطـوف اسـت نمـي تـوا)آمريكـا

.كوتاه مدت داشت

شد برخي از شاخصهاي اقتصادي آمريكا از جمله سفارشات كالاهاي بادوامگذشته هفته زوج اماندو هرچند بهتر از حد انتظار بودنداعلام
 Carry(كاهش معاملات انتقالي همه توجهات به واكنش چنداني به آن نشان نداد كه علت اين مسئله معطوف شدن دلار به ين ژاپن

Trade(از 103.74و 103.50نافرجام براي عبور از منطقه سفارشهاي فروش در سطح هايپس از تلاشين ژاپن–در زوج دلار.بود
شدت افزايشي آغاز شدهحرك .قيمت اين زوج ارز در حال كاهش مي باشدوه استكاسته

كه نيز اشاره كرديم روزانه سايت هايدر گزارش تحليلپيشتر چنانكه به اين زوج ارز با رسيدن قيمت اين هفته، اين احتمال وجود دارد
و قيمتبار ديگر تقاضا براي 102سطح منطقه بالاي  براي اين هفته. با كاهش مواجه شود دلار در برابر ين ژاپن فروش شكل گيرد
و 102�60بعدي در منطقه 102�40و 102�00يكي در منطقه. در سه مرحله قرار دارند زوج ارز مذكور سفارشهاي فروشعمده

و از اين 103�00و مرحله آخر سفارشهاي فروش در سطح 102�70 رو مي بايست استاپهاي فروش را در بالاي سطح چيده شده اند
.قرار داد 103�74

شـديدترين-%7.3بـا ثبـت شـاخص معتبـر سـهام نيكـي ژاپـن پنجشـنبه روز( با توجه به سـقوط شـديد بـازار سـهام ژاپـن همچنين
ن ژاپـن بـه ترتيـبيـ مـي بايسـت منتظـر كـاهش قيمـت زوج ارز دلار بـه) سـاله گذشـته تجربـه كـرد2سقوط روزانه خود را در طي 

قيمـت ايـن زوج همـانطور كـه در نمـودار زيـر مشـخص اسـت همچنـان در انتظـار كـاهش.باشـيم 100و 100.50به سـوي منطقـه
از ايـن رو هـر گونـه حركـت اصـلاحي بـه.د شـد خواهـح بـه بـاور مـا بـزودي لمـس هستيم كه اين سـط 100رواني به سوي سطح ارز

. فراهم خواهد آورد ين ژاپن-زوج دلار فرصتي را براي ورود به پوزيشن هاي فروشتنها 102�00سوي نرخهاي بالاي 

امـا جـداي از ايـن موضـوع شـايد مهمتـرين.در نظـر بگيـريم 103�74در همـان منطقـه فعلا بهتر است سـقف قيمـت ايـن زوج ارز را
و كسـب سـود معاملـه گرانـي باشـد كـه هفتـه  و ماههـاي پـيش اقـدام بـه خريـد ايـن دليل تضعيف ايـن زوج ارز عوامـل تكنيكـي هـا

 آمريكـا بانـك مركـزي برنامـه هـاي محـرك اقتصـادي در حال حاضـر بـازار بـه ايـن قطعيـت رسـيده اسـت كـه. زوج ارز كرده بودند 
و تنهـا بـر سـر زمـان توقف يـا بايد و گـزارش شاخصـ. بنـدي آن اخـتلاف نظـر اسـت كـاهش يابـد  ماهيانـه هاي اقتصـادي ايـن هفتـه

اعــلام مــي شــود مــي توانــد تــا حــدودي ايــن مســئله را ژوئــن7روز جمعــه هفتــه آينــده قــرار اســت كــه)NFP( اشــتغال آمريكــا
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ــازار) Carry Trade(امــا مســئله مهــم اينســت كــه در چنــين شــرايطي كــه پديــده معــاملات انتقــالي. مشــخص كنــد از طــرف ب
علـت ايـن.بورسـهاي جهـاني خواهـد بـود بـه مربـوط ان متـاثر از خبـر هـاي ناديده گرفته شده به اعتقـاد مـن رفتـار بـازار ارز همچن ـ

، پديـده معـاملات انتقـالي  از) Carry Trade(مسئله اين است كـه عـاملي كـه باعـث تضـعيف يـن در ماههـاي گذشـته شـده ناشـي
و  منتفـي مـي شـود نبايـد در شـرايط بحرانـي از آنجـايي كـه ايـن مسـئله فعـلا سياستهاي انبساطي بانـك مركـزي ژاپـن بـوده اسـت

و معاملـه گـران از ايـن مسـئله بـراي كسـب سـود  اسـتفاده مـي كننـد كـه تقويـت) Profit Taking(انتظار تضعيف يـن را داشـت
و در واقـع برنـده سـقوط هفتـه گذشـته بازارهـاي سـهام ژاپنني و چنـين نيـز شـد و آسـيا نتيجه منطقي آن بود ، يـن آمريكـا اروپـا

س. ژاپن بود ؟-زوج دلار وال اينست كه آينده حال  ين ژاپن چه خواهد بود

و نـه ژاپـ و.ن جواب به ايـن سـوال كـاملا بسـتگي بـه اتفاقـاتي دارد كـه در آمريكـا مـي افتـد در صـورت افـزايش آمارهـاي اقتصـادي
و افــت چشــمگير شـاخص س ــ هام نيكــي مخصوصـا شــاخص اشـتغال آمريكــا بــه انـدازه اي كــه كــاهش اخيـر شــاخص ســهام داوجـونز

را ژاپن بر طرف شود مي توان انتظـار داشـت نگـاه معاملـه گـران مجـددا بـه سـمت معـاملات انتقـالي معطـوف شـود كـه تضـعيف يـن
پ و يـا حتـي جـديتر نيـز شـود هنـوز نمـي تـوان روزهـاي خـوشي دارد اما در صورتي كه اين كاهشـهاي بـازار سـهام در بـاقي بمانـد

. قرار گرفته است 97.03و 100ارز در حال حاضر در سراشيبي سقوط به سطحو اين زوج ين را تمام شده دانست

 ين ژاپن– آمريكا نمودار روند تغييرات هفتگي زوج ارز دلار

و 132�20احتمــالا قيمــت بــالاتر از منطقــه ايــن هفتــهنيــز از نحــوه چيــنش سفارشــها مــي تــوان متوجــه شــد كــه EurJpyدر زوج
و 132�50 ــد ــي آي ــطح نم ــين س ــا هم ــزايش ت ــت اف و 132�50نهاي ــت ــل اس ــس از آن محتم ــت پ ــاهش قيم ــالا ك و احتم ــت اس
تشــكيل 129�20الــي 129�60ســطوح حمايــت نيــز در منطقــه. دوبــاره بــا چــالش روبــرو خواهنــد شــد 130�00و ســپس 130�30

 155�00اســت در منطقــه اكثــر سفارشــات فــروش چيــده شــده منطقــه ســقف قيمــت كــه ايــن هفتــه GbpJpyدر زوج. شــده انــد
رو همبســتگي بــالايي ازيــن.قــرار گرفتــه اســت 151�00الــي 151�50و منطقــه كــف يــا حمايــت قيمــت در محــدوده 155�50الــي

ي گذشته به همين علت بوده است  و قوي شدن ين نيز در هفته و ين ژاپن بوجود آمده است . ميان شاخص داوجونز آمريكا



و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com5، نفت

و  1.5250 و پوند در زير 1.5200  فشارهاي نزولي يورو در زير 1.3000 الي 1.3050

بـراي 1.2795آغـاز شـده از سـطح، مهمترين سـوالي كـه در پـيش روي بـازار اسـت آنكـه آيـا رونـد كنـوني اصـلاحي در حال حاضر
خـط( 1�3020و 1�3000در زيـر منطقـه مقاومـت آمريكـا دلار– يـورو زوج، تـا زمانيكـه؟ بـه اعتقـاد مـا يورو پايدار خواهـد مانـد 

ــانگ ــرك مي و21ين متح ــطح) روزه 200روزه ــي س ــاط نزديك و در نق ــت ــكننده اس ــان ش ــلاحي همچن ــت اص ــن حرك ، اي ــرار دارد ق
ــد 1�3000 ــد ش ــازار خواهن ــر وارد ب ــار ديگ ــندگان ب ــه. فروش ــر روي در منطق ــت ب ــتحكم قيم ــت مس ــطح مقاوم ــي 1�3000س ال
و در ادامــه ايــن مســير ســطح 1�3030 قي 1�3050تشــكيل شــده مــت خواهــد بــود كــه حــد اســتاپ فروشــندگان در مقاومــت قــوي

الـي 1�2990در منطقـه نزديكـي يـورو برخـي از سفارشـهاي فـروش متـراكم هفتـه جـاري فعـلا بـراي.بالاي ايـن منطقـه قـرار دارد 
خـود همچنـان بـاقي مانـده البته مدتي اين سفارشها همـانطور كـه قـبلا نيـز بـدان اشـاره كـرده بـوديم در جـاي.قرار دارند 1�3005

ــدي  ــروش بع ــي سفارشــات ف و حت ــد ــورو ان ــه ي ــي 1�3040و 1�3020در منطق ــد 1�3050ال ــرار دارن ــر اســت. ق ــه ذك ــه لازم ب ك
 1�2860الــي) ســاعته 200و 100اطــراف خــط ميــانگين متحــرك( 1�2880و 1�2900نيــز در محــدوده ســطوح حمايــت 

و تشكيل شده اند كه براي امتداد سـير نزولـي مـي عبـور كنـد تـا بتوانـد 1�2800منطقـه مهمتـر از آن بايسـت حتمـا از ايـن سـطوح
ا كـاهش يابــد 1�2740بـه ســطح   1�3000الــي 1�2990منتظـر ورود فروشــندگان از اطــراف نزديكـي ســطح يــن هفتــه، فعــلا بـراي

. هستيم 1�2740و 1�2800با هدف اوليه

ــراي ــدزوج ب ــه نظــر مــي رســد كــه معاملــه گــران در انتظــار رســيدن نيــز آمريكــا دلار-پون ــه منطقــه چنــين ب و 1�5150قيمــت ب

و حــوش نكتــه.هسـتند تــا بــار ديگــر وارد فــروش شــوند 1�5160 بســيار مهــم ايــن اســت كــه قــبلا اكثــر سفارشــهاي فــروش حــول

ــاهرا 1�5270و 1�5250 ــه ظ ــنم ك ــي ك ــتنباط م ــور اس ــروش اينط ــهاي ف ــي الان از سفارش ــد ول ــي گرفتن ــرار م ــدود ق ــت ح قيم

آن 1�5160تــا 1�5150 و بــراي فروشــندگان حرفــه ايــيو يــا كمــي بــالاي و اگــر ايــن اســتنباط بنــده درســت باشــد غنيمــت اســت

از اطـراف ايـن محـدوده بـا كـاهش مواجـه پونـد در مقابـل دلار تـوان انتظـار داشـت كـه قيمـت كمي عوامـل بـازار كمـك كننـد مـي 

و مجــدد از76�4ســطح فيــب( 1�5015ســطح شــود در.را لمــس كنــد) 1�5607بــه 1�4832درصــدي قــرار گــرفتن قيمــت

و 1�5050و 1�5060ر ســطوح زيــ را 1.4965و ســپس 1�5015، هــدف هــم اكنــون، راه را بــراي ســقوط بيشــتر همــوار مــي كنــد

.دمشخص مي ساز

دلانمودار ر آمريكاروند تغييرات روزانه شاخص جهاني
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