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 بسمه تعالي

) 2013 ژوئن7تا ژوئن3(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 ژوئن02– 1392 خرداد12 يكشنبه

و نقره در انتظار اعلام آمار اشتغال ايالات متحده  بازار جهاني اونس طلا

و اروپـا انكهاي مركـزيب جاريدر هفته ، انگلـيس و همچنـين گـزارش اسـتراليا بـراي تعيـين نـرخ بهـره تشـكيل جلسـه خواهنـد داد

رو. شـود منتشـر مـي در روز جمعـه)NFP(اشتغال ماهانـه ايـالات متحـده قيمـت جهـاني انتظـار مـي رود شـاهد واكـنش، از ايـن

امكـان تغييـر حركـت توجـه بـه انتظـار بـراي اعـلام آمارهـاي اقتصـادي متعـدد، بـا در حال حاضـر.به اين رويدادها باشيم اونس طلا

قـرار 1372و حمايـت بـر روي) بـالاترين سـطح هفتـه گذشـته( 1422بـر روي قيمـت مقاومـت سـطح فعـلا دارد امـا وجود فلزاين

و شكسـت يكـي از ايـن سـطوح محسـوب مـي اه مـدت در كوتـو فـروش فرصـتي مناسـب بـراي ورود بـه پوزيشـن هـاي خريـد دارند

 1422حســطدر بــالاي قــادر بــه تثبيــت قيمـت اگــر حركــت صــعوديمشـخص اســت كــه پــايين ايــن صــفحه در نمــودار اول. شـود

آن4311دي بــه ترتيــب بــر روي نرخهــاي، مقاومــت هــاي بعــ باشــد ي اســت كــه در حركــت در حــالايــن. اســت4531و پــس از

، در نزولي ايجـاد مـي شـود فـروش فرصـت مناسـب بـراي ورود بـه پوزيشـن نيـز 1372پـايين سـطح در صورت بسته شـدن قيمـت

ايـن هفتـه رويـدادهاي مهمـي در بازارهـاي مـالي در هـر صـورت. خواهـد بـود 1353، هدف بعدي رسـيدن بـه نـرخو در اين صورت

آ.مــي توانــد بــه نوســانات بــازار جهــاني طــلا بيانجامــد شــكل خواهــد گرفــت كــه ، شاخصــهاي در ســتانه اعــلام خبــر اشــتغال آمريكــا

 اعـلام شـده انـد كـه پـيش زمينـه مناسـبي را بـراي توقـف سياسـتهاي انبسـاطي بانـك فـدرال رزرو مربوط به بازار كار اندكي ضـعيف 

و 165ثبـتم NFPمـاه آوريـل.د ايجـاد نمـي كنـ) ميليـارد دلار در مـاه85خريـد(و كاهش برنامـه خريـد دارايـي هـا هـزار بـود

و نـرخ بيكـاري ظـار اعـلام شـود ضـعيف تـر از حـد انت جمعـه روز NFPدر صـورتيكه. را داريـم 163000براي ماه مه انتظـار مثبـت 

ــالاي ــه ب ،% 7.5ب ــد ــزايش ياب در. ديــد 1450و 1430اونــس طــلا را در حــوالي جهــاني قيمــت از هــم اكنــون مــي بايســت اف امــا

اونـس طـلا جهـاني مـي تـوان انتظـار تضـعيف قيمـت% 7.5و كـاهش نـرخ بيكـاري بـه زيـر 165000به بـالاي NFPصورت افزايش 

 ـرا داشـت  فـدرال رزرو را بـراي گسـترش سياســتهاي، بانـك آمريكــا ازار كـارو علـت ايـن موضـوع اينسـت كــه مثبـت بـودن اوضـاع ب

اصـورتي كـه ايـن اتفـاق رخ دهـد اونـس طـلادر. مردد خواهد كـرد انبساطي اسـتفاده يـن فرصـت بـراي ايجـاد يـك مـوج نزولـي از

ت و رو. خواهـد شـد تضـعيف 1338و حتـي 1353ا منطقـه خواهد كرد و توجـه بـازار از ايـن  جهـاني اونـس طـلا بـار ديگـر تمركـز

و برنامـه محـرك اقتصـادي بـازار كـار وضـعيت شـاخص رشـد. شـد معطـوف خواهـد)QE(بـه آمارهـاي اقتصـادي ايـالات متحـده

ــه جــاري ــا در هفت ــا آمريك ــد جهــت تصــميم گيريه ــا مــي توان ــك مركــزي آمريك ــا خــروج از در خصــوصي بان سياســتهاي حفــظ ي

. انبساطي را معين كند

*************************** 

و قيمـت همچنـ در كوتـاه مـدت تغييـر خاصـي جهـاني نقـره اونـس در روند حركت در23و22ان مـابين نرخهـاي ديـده نمـي شـود
و بــ 23.10قيمــت تــا ســطح هفتــه پــيش. اســتننوســا در ســطح ايــنه رغــم حركــت اصــلاحي تــا پــيش رفــت همچنــان حركــت

كــه حكايــت از انتظــار شــديد معاملــه گــران بــراي اخبــار انتهــاي هفتــه علــي بــاقي اســت23و22مــابين نرخهــاي رونــدي خنثــي
نــان بــر ايــن بــاوريم كــه رونــد از آنجاييكــه همچپــايين ايــن صــفحه در نمــودار دوم. دارد NFPو شــاخص ECBالخصــوص جلســه

به استC نزولي در موج نقره همچنانحركت ادامـه مـي دهـيم خصوصـاً بـا توجـه بـه اينكـه بـر روي بـالا در نرخهـاي فـروش نقـره،
. را نمايان مي سازد 17.43هدف)ماه2الي1طي( در ميان مدتكه تشكيل شده است كاهشي نمودار روزانه الگوي
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ا در حال حاضر ا، با توجه به انتظـار بـراي گـزارش اشـتغال ايـنو نيـز انتظـار بـازار بـراي يـن هفتـه عـلام آمارهـاي اقتصـادي متعـدد
ــه ــت، هفت ــه مقاوم ــايين منطق ــه قيمــت پ ــا زمانيك ، 23.63و 23.30ت ــرار دارد من ق ــاي فرصــتي ــه پوزيشــن ه ــراي ورود ب اســب ب
و فروش . فراهم مي آورد 17.43و20 سطوح زمينه را براي كاهش به سوي 20.86شكست محسوب مي شود

طلا1 نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس

 روزانه قيمت جهاني اونس نقره نمودار روند تغييرات
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، قيمت در آستانه سقوط به زير  90 دلار/ بشكه  ادامه روند نزولي براي نفت سبك آمريكا

و گذشته بـازار هفتهتمركز چند و بـاز پوزيشـن هـاي فـروش بـه تـدريج جهـاني نفـت بيشـتر بـه كـاهش قيمـت معطـوف شـد شـدند

روزه بسـته 200ماهـه گذشـته پـايين خـط ميـانگين متحـرك1بـراي اولـين بـار در طـي در نتيجه قيمت نفـت خـام سـبك آمريكـا

و براي هفته جاري نيز پـيش بينـي مـي شـود آن كـه شد .ردقـرار گيـ بشـكه/ دلار90بـه زيـر سـطح تحـت فشـارهاي نزولـي قيمـت

، كــاهش تقاضــاي خــام در ايــالات متحــده نفــت عرضــهافــزايش عظــيم، آمريكــا بازارهــاي ســهامشاخصــهاي اصــلي كــاهش شــديد

و شكست سطوح حمايت تكنيكي از جمله دلايل اصلي كاهش قيمت نفت . به شمار مي روند خام سبك آمريكا جهاني

و جهـاندر خـام نفـت كننـده مصـرف بزرگتـرين عنـوان بـه آمريكـا همانطور كه مي دانيم كشور ايـالات متحـده  محسـوب مـي شـود

 بازارهـايدر خـام نفـت قيمـت بـر روي مسـتقيم صـورت بـه توانـد مـي كشـور ايـن نفتـي ذخـايردر افـزايش هـر گونـه از اين جهـت

افـزايش، رشـد توليـد ناخـالص داخلـي آمريكـا اعـلام ضـعيف، همچـونر نگـران كننـده اقتصـادي اخبـا. بگـذارد منفـي تاثير جهاني

و ديگـر گـزارش هـاي اقتصـادي، كـم بـودن رشـد درآمـد هفتگـي بيكـاري مدعيان اوليه درخواست بيمـه آمار ،، كـاهش پـس انـداز

لازم بـه ذكـر اسـت كـه هفتـه گذشـته.مـي باشـد نفـت خـام در هفتـه جـاري از ديگر دلايل تقويت كننده پيش بينـي كـاهش بهـاي

ــهرواتســقف توليــدبراســاس توافــق اعضــاي اوپــك  بر مانــد ميليــون بشــكه ثابــت بــاقي30زان اس گــزراش ســاو روز پنجشــنبه نيــز

، ميـزان ذخـاير نفتـي ايـن كشـور بـه ركـورد افزايشـي جديـد دسـت يافـت كـه همـين مسـئله بـه كـاهش  سازمان انرژي نفتي آمريكا

و برنت درياي شمال در بازارهاي جهاني منجر گرديده است .قيمت نفت خام آمريكا

آمريكا كـه در مـاه آوريـل بـراي اولـين بـار در يـك سـاله گذشـته بـا كـاهش مواجـه شـد خرجكرد مصرف كنندگان با توجه به كاهش

هـ)خـود افـزايش نـرخ بيكـاري بـه بـالاترين سـطح( اقتصادي اروپـا نامساعد شرايطو همچنين ازو نگرانـي كـاهش تقاضـاي ايي كـه

90بـه زيـر سـطح در مسـيري نزولـيت قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا حركـ در هفتـه جـاري داريـم كـه، انتظـار وجود دارد نفت

يا بشــكه/ دلار ــه شكســته شــدن ســطح حمايــت قيمــت. بــدادامــه ــا توجــه ب شــانس فروشــندگان، گذشــتههفتــه در طــي 91.65 ب

.دارندبشكه/ دلار90به سوي نرخهاي پايين قيمت نفت خام سبك آمريكا كاهشيبراي ادامه روند زيادي

 نفت خام سبك آمريكاساعته قيمت1نمودار روند تغييرات
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، همه در انتظار شكست سطح  100  ســـقوط آزاد دلار در مقابل ين ژاپن

معــاملات، ســقوطي كــه طعــم دادينــاگزير تــن بــه ســقوطي شــديد USDJPYزوج،، چنانچــه پــيش بينــي مــي كــرديم ســرانجام

را. شــيرين تــر نمــود در مقابــل يــن ژاپــن را بــراي فروشــندگان دلارهفتــه گذشــته ايــن همــان طوفــاني بــود كــه پيشــتر انتظــار آن

و آمارهاي رسمي بدان اشاره نموده بوديم و بارها با استناد به اخبار . داشتيم

 در مقابـل يـن ژاپـنراكشـور حركـت نزولـي خـود كـاهش شاخصـهاي اصـلي بازارهـاي سـهام ايـن از هفته گذشته كه دلار آمريكا بـا

از آغاز كرد و اخبـار منتشـره نيـز حـاكي يـن ژاپـن–قيمـت زوج دلار آمريكـا حتمـالي سـقوط، هنوز هـم ايـن حركـت ادامـه داشـته

و 100به زير سطح رواني ، پوزيشـنهاي فـروش خـود گـرفتن بـا معاملـه گـران ايـن امكـان وجـود دارد كـه بـراي هفتـه جـاري است

كن كاهشــيزمينـه ادامــه حركــت و حركــت 100 هــدف هفتــهايـن در صــورتيكه.نــد را بيشــتر فــراهم  پــاييندر نزولــيمحقــق شــود

بع تثبيت گرددحاين سط .ت كه در نمودار زير مشخص استسا) اطراف خط تانكان هفتگي(99 سطح زيردي، هدف

ــولات در زوج ــاير تحـ ــروش EURJPYدر سـ ــات فـ ــان سفارشـ ــه در دو همچنـ ــهب 132�20و 132�20منطقـ ــدي در منطقـ عـ

ا 132�70 و در صــورت شكســت ســطح چيــده شــده ــد ــه ســوي 129.90ن ــراي كــاهش بيشــتر ب همــوار 126.50و 128.00زمينــه ب

. منتظر ماندجلسه بانك مركزي اروپا برگزاريتا براي تحولات بيشتر در اين زوج ارز كه البته مي بايست خواهد شد

ــقف GBPUSDدر زوج ــه س ــز منطق ــه ني ــن هفت ــدود اي ــي 154�20در ح ــه 154�50ال ــد ك ــده ان ــكيل ش ــا تش ــات اتفاق سفارش

و محـدوده حمايـت نيـز در حـدود  ن منطقـهو چنانچـه ايـ وجـود دارنـد 151�50الـي 152�00فروش نيز در اين منطقـه قـرار دارنـد

سط اين زوج ارز سقوط نتظارا شكسته شوند مي بايست در . باشيم 148.45و حتي 150حوبه

 ين ژاپن–نمودار روند تغييرات هفتگي زوج ارز دلار آمريكا
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 جلسه اين هفته بانكهاي مركزي انگليسو اروپا محور توجه اصلي بازار

ددر نوســ 1.2800و 1.3050در محــدوده مــابين EURUSDزوج ارز اوايــل مــاه گذشــته در حــال حاضــر از امنــه ان اســت كــه ايــن
و مـي تـوان اينگونـه نتيجـه گيـري كـرد كـه بـازار بـراي مـدتي نسـبتا قابـل توجـه يك ماهبراي  دامنه اي محدود محسوب مـي شـود

ت اه دقيـق تـري بيانـدازيم ايـن زوج ارز نگـ روزانـه اگـر بـه تـايم فـريم. قـرار گرفتـه اسـت)  Consolidation(رنـد در فضاي بدون
كـآنكته اين  و هـر بـار نيـز ن بـرايآه چنـين امـري رخ داده اسـت بعـد از شـكار اسـت كـه چنـين رفتـاري بـه نـدرت مشـاهده شـده

بـ. مدت طولاني شاهد رفتار جهـت دار بـازار بـوده ايـم و سـتآه نظـر مـي رسـد كـه ايـن زوج ارز در بنـابراين انه تغييـر فـاز قـرار دارد
ــان  ــودآزم ــم نخواهــد ب ــالا بســيار دور ه ــا احتم ــوز مشــخص نيســت ام ــز اگرچــه هن ــا 1.3100شكســت محــدوده.ن ني و ي ــالا از ب

و ورود بـه فـاز جديـد اسـت 1.2900 ( 1.3070ت بـراي گـذر از مقاومـ EUR/USDبطوريكـه هـر چنـد. از پايين پايـان فـاز فعلـي
بـالاترين سـطح روز يكـم بـاساممـ( 1.3242بـه) بـالاترين سـطح روز يكـم فوريـه( 1.3709خط روند نزولي رسـم شـده از سـطح

و مجـددا بـه)مه  ت تلاشهايي كـرد امـا موفـق نشـد از نمـايي بـالاتر اگـر بـه. بازگشـت 1.3000منطقـه زيـر عـادل خـود در محـدوده
ا زو 1.3100الـي 1.3070منطقـهي بينـيم كـه رز نگاه كنيم م ـاين زوج در.ج محسـوب مـي شـود مقاومـت بسـيار مهمـي بـراي ايـن

ــه ســطح يــوروبرخــورد اول ــا 1.3060ب . مــي باشــد منطقــهريــزش داشــته كــه ايــن امــر نشــاندهنده قــدرت ايــن 1.2943حتــي ت
از 1.2800در نـرخ حمايـت منطقـه ومـت يـا مقا بنابراين به اعتقاد مـا گـذر از ايـن سـطح نيـاز بـه مومنتـوم بـالايي دارد كـه تـا قبـل

روزي پنجشـنبه روزايـن هفتـه. تجميـع ايـن انـرژي بعيـد بـه نظـر مـي رسـدو گـزارش اشـتغال آمريكـا اروپـا نـك مركـزي جلسه با
ازنبرگــزار مــي شــو) ECB( اروپــاو) BOE(انگلــيسيبانــك مركــزه جلســ. اري انتظــار آن را مــي كشــندياســت كــه بســ و بعــد د

ب آقـاي دراقـي ريـس بانـك خواهنـد يافـت كـه گـران در هفته ها انتظار معامله چـه اروپـا اخيـر حـران مركـزي اروپـا بـراي آرام كـردن
؟ ،%0.5در نـرخ نـرخ بهـره كـه البتـه انتظـار ميـرود تغييـري زان جـداي از ميـ انديشيده چـه دراقـي كنفـرانس خبـري اعمـال نشـود

؟  رو خواهــد بــود و ممكــن اســت جهــت اينهــا همــه ســوالاتي هســتند بســيار مهــم بعــد از جلســه جــواب آنهــا زوج شــن خواهــد شــد
EURUSD بـا.) مفصـلا راجـع بـه ايـن موضـوع بحـث خـواهيم كـرد روز پنجشـنبه در يادداشـت(. را تا چند هفته مشـخص كنـد 

ــه شــدن نزديــك ، مركــزي بانــك جلســه ب ــا انگلــيس ــا توجهــات تمــامي آهســته آهســتهو گــزارش اشــتغال آمريكــا اروپ ــه زارب آن ب
ــي معطــوف ــز GBPUSDدر زوج. شــود م ــطني ــتوس ــده شــده اســتح مقاوم ــروش چي ــه سفارشــات ف ــه ك و 1.5240در منطق
ــي 1.5280و 1.5275 ن 1.5300 ال ــت ــه حماي و منطق ــد ــده ان ــكيل ش ــز در تش ــه 1.5100ي ــرار دارد ك ــداقل ق ــي بايســتح ــك م ي

 نشــاندهنده خـود ايـن كـه يابـدو نرخهـاي پـايين تـر كـاهش 1.5015تـا بـه سـوي ثبـت كنـد 1.5100سـطح پـايين كنـدل روزانـه 
 بيانيـهو بهـره نـرخ احتمـالي هـاي سـناريو بـارهدر هفتـه جـاري يادداشـتدر. اسـت رويـدادهاي مهـم ايـن هفتـه بـراي بـازار انتظار

BOE ،ECB آ ،) NFP( مريكاو همچنين گزارش اشتغال . كرد خواهيم بحث كه قرار است روز جمعه منتشر شود
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