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 بسمه تعالي

) 2013 ژوئن21تا ژوئن17(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 ژوئن16– 1392 خرداد26 يكشنبه

و جلسه بانك مركزي آمريكا در هفته جاري  اونس طلا تحت تاثير اوضاع خاورميانه

و ايـن اتفـاق مهـم) FOMC( جلسه بانك مركـزي آمريكـا سرانجام اين هفته بـه همـراه افـزايش برگـزار مـي شـود
در تنش در منطقه خاورميانه  ...جهاني اونس طلا ايجاد كند قيمتمي تواند موج قابل توجهي

و بيانيــه منتشــر بــه همــراه اعــلام نــرخ بهــره ايــن هفتــه روز چهارشــنبه مهمتــرين بانــك مركــزي آمريكــا تشــكيل جلســه خواهــد داد
و جهــاني اونــس طــلا قيمــتبــراي خبــر و اقتصــادانانان معتقدنــد كــه تــا پايــان ســال مــيلادي جــارياســت  بســياري از كارشناســان
و)QE(ه هاي محرك اقتصادي برنام بيـانگر واكنشـي اسـت نيـز موضـع گيريهـاي اخيـر از سـوي بانـك فـدرال آمريكـا كـاهش يابـد

دردر عادي سـازي سياسـتهاي پـولي كه نسبت به رايبـ نيـز زمزمـه هـايي از ايـن جهـت. حـال شـكل گيـري اسـت ايـالات متحـده
دلار نگـه 1400كـه ايـن موضـوع فعـلا قيمـت جهـاني طـلا را پشـت دروازه وجـود دارد در مـاه سـپتامبر انبسـاطي توقف برنامه هـاي

و در گذشـته قيمـت در طـول هفتـه بي دليل نبوده كه داشته است بـا تثبيـت شـد امـا 1400مقاومـت سـطح پـايين بـه طـور كامـل
و ايجاد شرايط عدم ثبـات امنيتـي در منطقـه خاورميانـه تـا بـود، همـين يـك موتـور محـرك كـافي مخصوصـا در سـوريه ادامه جنگ

و در طـول هفتـه گذشـته نيـز قيمـت نيـز تحـت شـعاع قـرار گيـر جهاني اونـس طـلا روند حركت بازار بـالاي سـطح حمايـت كـاملاد
و افــت فيزيكــي تقاضــا بــراي خريــد رشــد پــيشدر اواخــر هفتــه. قــرار گرفــت 1371 شــاخص درصــدي1 طــلا در بازارهــاي جهــاني
مو)S&P 500(اسـتاندارد انــد پـورز پانصــد سـهام  در طــلاجهـاني قيمــت درصـدي 0.3جـب افــزايش در بازارهــاي مـالي آمريكــا

.اين سومين هفته است كه شاهد رشد قيمت بوده ايمنيزو در طي يك ماهه گذشته گرديد معاملات هفتگي

و از آنجايي خبر مي دهندديپلمات هاي غربي از تصميم آمريكا براي ايجاد منطقه پرواز ممنوع در سوريه با توجه به اينكه در حال حاضر
و نفتطلا اين موضوع به نفع، فعلا در جنگ داخلي دو ساله سوريه باشد كاخ سفيدمستقيم مداخله اوليناين مساله مي تواند كه

از نيز واشنگتندولت اخيرا.انجاميده است نبايد فراموش.است را خط قرمز آمريكا اعلام كرده در سوريه" سارين" گاز اعصاب استفاده
كه كنيم و تاجران اين عرصه به نيكي مي دانند و نا امني در جهان و ناآرامي تاثير افزايش بي ثباتي خبر هاي مربوط به جنگ شورش

و اين فلز گرانبها را گران فلز شديدي بر قيمت اين  و اگر چه اين اتفاقات كام ما را تلخ مي كند اما به مذاق طلا خوش مي آيد مي گذارد
و آشوب تاريخ نشان داده كه در شرايط. بها تر مي كند  و ديگر سرمايه هاي خود را كه جنگ و اوراق بهادار سرمايه داران مايلند وجوه نقد

مشتي كاغذ مفهوم ديگري نداشته باشند به چيزي تبديل كنند كه هميشه ارزش ذاتي خود را حفظ مي ممكن است در اين وضعيت جز 
و ارزشي صرفا اعتباري ندارد  . طلا بهترين انتخاب آنان است در چنين شرايطي.كند

و قيمت طلا را به همين دليل هنگامي كه بوي جنگ به مشام سرمايه داران مي رسد سريعا سرمايه ها به سمت بازار طلا سرازير مي شود
دلايل گذشته نيز جهان به نوعي دستخوش حوادث نسبتا ناگواري بوده كه اين مسئله يك از اصلي ترين دههدر. به بالا سوق مي دهند

و كنار جهان, سپتامبر در امريكا11حوادث.افزايش قيمت طلا مي باشد و موجود ميانتنشهاي, فعاليتهاي القاعده در گوشه اسرائيل
و افغانستانآحمله نظامي, فلسطين  و همينطور, ادامه نا آرامي ها در عراق, مريكا به عراق از دستيابي كره شمالي به سلاح هسته اي

از 2007سال و ترس سرمايه داران و ركود اقتصاد جهاني لي در جنگ داخو تنش در خاورميانهبالا گرفتن 2011از سال بحران مالي
و فروش مي سوريه  و اندازه هاي جهاني دست به خريد و چه تاجراني كه در حد و خرد همگي از دلايلي بوده كه چه سرمايه داران محلي

و حتي بانكهاي مركزي كشورهاي مختلف را متقاعد كرده تا قسمتي از ثروت خود را به طلا تبديل كنند تا در صورت بروز بحران زنند
ا و نيازي به داشتن دانش بالاي اقتصادي براي.ز دست نداده باشندهمه چيز را حتي در سطوح پايين هم اين مسئله قابل رويت است

و از ترس روزهاي.درك اين مسئله نيست  به عنوان مثال در ابتداي جنگ عراق مردم اين كشور به سمت طلا فروشي ها هجوم آوردند
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ذخيره هاي بزرگ صندوق در اين چند ماهه گذشته به هر حال اما. هاي خود را به طلا تبديل كنندوخيم تر مايل بودند تا پس انداز
ذخايرو هم اكنون ميزان از موجودي ذخاير طلاي خود به شدت كاسته است) SPDR( ايدراسپاز جمله صندوق جهاني طلاي طلاي 

كهازو به پايين ترين حد خود در طي چهار ساله گذشته رسيده است آن شآوماه دو ماه پيش يعنيازريزشهاي شديد د ريل شروع
ده كه عمده دليل آن كاهش پوزيشن هاي خريد افق ميان مدت خوبي براي طلا نمي بينند فعلا تحليلگرهاي اين صندوق در طي اين

مي در هفته جاري.مي باشد محركهاي اقتصادي بانك مركزي آمريكا در پايان سالو انتظارات بازار از كاهش برنامه ساله گذشته به نظر
در ادامه داشته باشد چون محرك اصلي اين فلز 1367و 1423ين منطقهبفعلا رسد در آستانه جلسه بانك مركزي آمريكا روند خنثي 

سي هفته جاري نهتصميمات مقامات بانك فدرال رزرو آمريكا در خصوص و محركهاي اقتصادي است . خاورميانه وقايع استهاي پولي

از ابتداي هفته گذشته تا كنون شاهد موج چنداني در قيمت طلا نبوديم كه علت اصلي اين مسئله انتظار براي جلسه مهم بانك بنابراين
و انتشار بيانيه اين نشست در روز چهارشنبه است  و تصميمات مقاماتفدرال رزرو آمري بانكاين هفته نشست. مركزي آمريكا تاثير كا

كه. طلا خواهد داشت جهاني زيادي بر روند تحولات قيمت ، بيانيه اي از بانك جداي از ميزان نرخ بهره فدرال رزرو صادر مي كند نيز
اين نهاد علي الخصوص پس از بروي كار نشان داده است كه مقامات آمريكا فدرال رزرو بانك تاريخ. بالايي بر خوردار است بسيار اهميت

و همواره سياستي را اعمال كردند كه مد نظر بازار بوده 2006 سال آمدن بن برنانكي در فوريه علاقه اي به هيجان زده كردن بازار ندارند
و هر گونه كاهش در برنامه" است كه اگر اين سناريو اين هفته نيز تكرار شود ا هاي محرك اقتصادي وراق قرضه را منوط به بهبود خريد

و مسكن مي دان رو.دنآمارهاي بازار اشتغال دركي بهتر از اوضاع فاندامنتالي بازار در شرايط ايد بهترين كار براي بدست آوردنش از اين
.باشد تا روز چهارشنبه فعلي صبر

و كاهش شاخص جهاني بدليل افزايش تنش در خاورميانه، همانطور كه در نمودار زير مي بينيد اكنوناز نظر تحليل تكنيكال نيز
،4ايندكس دلار آمريكا به پايين ترين سطح طلا حركت ماهه گذشته نكته مهم. ادامه دارد 1400به سوي سطح مقاومت قيمت اونس

،، آنكه نبه معني منتفي شدن4001شكسته شدن سطح از نقطه نظر تحليل شمارش امواج اليوت و از اينBزولي گسترش موج بوده
كه براي دسترسي به اهدافدوجود دارنيز 1423حتي 1410و 1402به سوي نرخهايCدر موج، احتمال ادامه حركت صعودي رو

. عبور نمايد كاملا 1400و 1395مورد نظر مي بايست حتما از منطقه

و ديد كه آيا و با توجه به آمارهاي مثبت رشد اقتصادي از سران بانك مركزي آمريكابايد منتظر بود جام سكوت خود را خواهد شكست
؟، بازار اشتغال  در حال حاضر قيمت اونس طلا در منطقه اي مابين سيگنال توقف برنامه محركهاي اقتصادي را صادر خواهد كرد يا خير

از 1367و 1423 و پس از خبر روز چهارشنبه قطعا يكي شد در حال نوسان است و همچنين. اين دو خط شكسته خواهند ديگر فلزات
و ثبات  و خبر اين هفته از بانك مركزي آمريكا 23.00و 21.40بين) Consolidation(نقره نيز در فضاي بدون روند بسر مي برند
آ و هفته هاي . ينده مشخص خواهد كرد تكليف بازار را براي روزها

طلا ساعته1نمودار روند تغييرات  قيمت جهاني اونس
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 نفت در آستانه صــعود به 100 دلار/ بشكه در پي عدم ثبات امنيتي در منطقه خاورميانه

و ايجاد شرايط عدم ثبات امنيتي در منطقه خاورميانه ، با ادامه جنگ خام سبك آمريكا بهاي نفت در معاملات روز جمعه مخصوصا سوريه

وهفتهدر. ماهه گذشته صعود كرد9بشكه به بالاترين نرخهاي/ دلار 98.25با ثبت تيزي داشته گذشته قيمت نفت نيز سير صعودي تند

و هم ريشه در بخش عرضه اين عنصر پر ارزش داشته است كه اين رشد اقتصادي در اكثر مناطق. مسئله هم ريشه در افزايش تقاضا

و هند كه به جهان علي الخصوص چين اقتصاد شتابان خود نياز حياتي به نفت دارند باعث شده تا تقاضاي موتور براي رساندن سوخت

و از آن طرف محدود بودن منابع عرضه جهاني نفت بالا دلار 98.25شده تا هم اكنون نفت در نزديكي سطح باعث در خاورميانه رود

 معامله شود

، همين و افزايش بي ثباتي در منطقه خاورميانه نيز تحت شعاع قرار نفت جهاني كافي است تا روند حركت بازار يك موتور محرك تنش

وگ درباره تاثير تشديد تنش نيز سرمايه گذاران.گيرنداز اين شرايط به نفع خود بهره نفتخريداران انتظار داريم در هفته جاري نيز يرد

، احساس ها در منطقه خاورميانه بر توليد كنندگان عمده نفت خام در اين منطقه كه بيش از يك سوم نفت خام جهان را عرضه مي كنند

. نگراني مي كنند

كه نزولي رسم شده شاهد شكست خط مقاومت نفت خام روزانه در نمودار قيمت بازار را تحت الشعاع خود در طي چهار ماهه اخير بودند

مه( 97.33 مقاومت ديگر يعني سطح سطح نفوذ قيمت نفت به بالايو همچنين قرار داده بود از هستيم كه مي تواند) بالاترين سطح ماه

را 100و) فوريه13بالاترين حد روز( 99.77هدف هم اكنون براي اوايل هفته جاري قيمت نتواند پايينو تا زمانيكه نمايان سازد دلار

مي) قرمز رنگ( خط روند نزولي رسم شده منتظر صعود قيمت نفت به سوي بالاترين نرخهاي ماه فوريه يعني بايست تثبيت گردد

به قرار داشت 96.50و 97.33پيشين كه بر روي نرخ مقاومتسطح.دلار باشيم 100نزديكي سطح تبديل شده حمايت منطقه، اكنون

، خط روندبا شكسته شدنو است ح نزولي و كليدي به سوي سطح نفت ركت قيمت انتظار مي رود كه .دادامه ياب 100مهم

و صادرات نفت آنكه به دليل،اين هفته پيش بيني ما براي بنابراين نگراني بازار نفت از افزايش تنش در اوضاع خاورميانه كه بر توليد

 ...با هم منتظر مي مانيم. است دلار در هر بشكه 100نفت خام سبك آمريكا به سوي سطح قيمت تقويت منطقه تاثير مي گذارد

 نمودار روند تغييرات قيمت نفت خام سبك آمريكا
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، انتظار براي افزايش به 1.3450 سطح  ادامه حركت صعودي يورو

كه آمريكادلار– يورودر زوج گذشتههفته  1�3300منطقه بالاي شدن سفارشات خريد در پيش بيني كرده بوديم بعد از فعال همانطور
آن 1.3330و تا افزايشقيمت و كم 1.3400منطقه نزديكي يافت و ترديد آن بالا آمد ولي دوباره فروشندگان جديد هر چند با ي دو دلي

د در نرخهاي پايين به خريد يوروهمچنان ترجيح مي دهيم كه همراستا با حركت صعودي ولي ايين آوردندپ 1�3295را تا بر.هيمادامه
، مواجه 1.3450الي 1�3400و سقف موقت در منطقه 1.3330و 1.3340الي 1.3250و 1�3280قيمت يورو با كف اساس چارت زير

و بايد براي عبور از منطقه  تا 1�3400است و نفس به 1�3250و 1�3280 حالا اين محدوده. زه كندكمي عقب نشيني كند تبديل شده
و محدوده ميد و عبور از هر كدام جهت يورو را مشخص خواهد كردتبد 1�3450تا 1�3400ان كف . يل شده به سقف قيمت

ا ش 1.3250و 1�3280همچنان در منطقه سفارشهاي خريد يورو ين هفتهبراي و بعد از آن محدوده چيده  1�3320تا 1�3330ده اند
فيب( 1�3350سته يك كندل بالاي سطح قيمت يورو توان روزانه يم فريمتادر.بيشترين تراكم سفارشهاي خريد را به خود مي بيند

تا) درصدي61�8 ، با توجه به حاكم بودن روند افزايشي.بالا ببرد 1�3482و 1�3450تشكيل دهد كه اين ممكن است يورو را در واقع
، ترجيح مي دهيم كه همچنان در اين مسير همراه فرصت مناسبي 1�3260تا 1�3280منطقه بدين ترتيب. روند صعودي باشيم يورو

و تارگت در نزديكي منطقه  در. خواهد بود 1.3450و 1.3400براي ورود به پوزيشن خريد يورو با حد سود لازم به ذكر است همانطور كه
تشكيلرا)CFOM( بانك فدرال ايالات متحده كميته سياستگذاري پولي هفته روز چهارشنبهاين اشاره كرديم به طور مفصل بالا نيز

و در پايان ب)30:22به وقت تهران(خواهد داد اينرخ شد)tStatemen(هره بانكي به همراه بيانيه ، نرخ انتظار مي رود. منتشر خواهد
و تمركز بازار به انتشار بيانيه باشتا صفر درصد 0.25سود بانكي بدون تغيير همان رقم و بيشتر توجه .دباقي بماند

و پس از اعلام شاخصهايدو چنانكه از ، زمينه هاي انجام حركت بوديمشاهد آمريكاو آمارهاي خرده فروشي NFP هفته گذشته

و احياياصلا و بازار نيز تمايل براي انجام اين ماهه گذشته4از پايين ترين سطوح آمريكا دلارشاخص ايندكس حي بوجود آمده است

و تنها چند) قرار گرفتن قيمت در سطوح اشباع فروش دلار(حركت اصلاحي را چه از نظر تكنيكي و چه از نظر فاندامنتالي دارا است

و كلمه پرقدرت حيمي تواند سرنوشت حركت اصلا بانك مركزي آمريكا توسط توقف برنامه خريد اوراق قرضهدر خصوص رشد اقتصادي

و مسكنبه وضعيت رزروك فدرال، چنانچه بان در مقابل. سريع را براي دلار بوجود آورد صعودي رشد همچنينو نابسامان بازار اشتغال

و آرام اقتصادي اشاره كند ايد. دلار قطعي خواهد بودشاخص ايندكس، احتمال بازگشت روند نزولي خزنده  هاين صورت، براي يورو نرخر

.اپيش انتظار داشتمي توان پيشرا 1.5800الي5789.1 هايو براي پوند نرخ 1.3500و 4501.3
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و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com5، نفت

،همچنان در حال سقودر مقابل ين دلار 93انتظار براي كاهش به زيرط

و فروش اين هفته اينطور كه ، سفارشهاي فروش در مقابل ين ژاپن آمريكا دلار زوج ارزاز سفارشهاي خريد در منطقه مشخص است
اقدامه اين هفتبراي از اين جهت. چيده شده اند 96�00و مرحله آخر سفارشات فروش در منطقه نزديكي سطح 95�80الي 95�70

و البته براي  و 93.50در محدوده هفته جاريمعامله گران به پوزيشن هاي فروش در اين سطوح ذكر شده مي تواند موجب سقوط گردد
و ديگر اقتصا. بهتر است كه نسبت به تسويه فروش اقدام صورت گيرد 93.00 و كاهش بازار سهام كه از ژاپن شروع شد د رخدادهاي اخير

علت اين مسئله اين بود كه عاملي كه باعث تضعيف ين در ماههاي گذشته. ها را نيز بي نصيب نگذاشت موجب تقويت ين شده است
و در شرايط بحراني) Carry Trade(شده پديده ريسك پذيري در نتيجه سيستم معاملات انتقالي  از آنجايي)كاهش سهام( بوده است

و معامله گران از اين مسئله براي كسب سود كه اين مسئله منتفي مي شود نبايد انتظ )  Profit Taking(ار تضعيف ين را داشت
، و در واقع برنده اصلي سقوط اخير بازارهاي سهام و چنين نيز شد .ين ژاپن بود استفاده مي كنند كه تقويت ين نتيجه منطقي آن بود

؟ جواب به اين سوال كاملا بستگي به اتفاقاتي دارد كه در بازارهاي بورس سهام جهانا اينحال سوال  ست كه آينده ين چه خواهد بود
و آمريكا مخصوصا مي توان انتظار داشت نگاه معامله گران) بازار سهام( در صورت افزايش قيمت دارايي هاي پر ريسك. مي افتد ژاپن

ا و يا مجددا به سمت معاملات نتقالي معطوف شود كه تضعيف ين را در پي دارد اما در صورتي كه اين كاهش شاخصهاي سهام باقي بماند
بنابراين ما گمان نمي كنيم كه موج تضعيف دلار در مقابل.حتي جديتر نيز شود هنوز نمي توان روزهاي خوش ين را تمام شده دانست

ص و احتمالا در تضعيف) درصدي38�2فيب( 92�88الي 93�00و 93�50تا 93�80ورت عبور از سطح ين ژاپن به همينجا ختم شود
برخي از سفارشات خريد زوج ارز اين هفته در ساير تحولات بازار جهاني ارز براي.خواهد شد كه در چارت زير به وضوح مشخص است 

EurJpy تنها در حركت نزولي. چيده شده اند 129�00الي 128�50و 127 عمده سفارشات فروش در منطقهو 125.00در منطقه ،
را 125 سطحدر صورتيكه بنابراين.گردد 120مي تواند موجب سقوط قيمت تا منطقه 125سقوط قيمت به زير نرخ شكسته شود نزول

و احتمال رسيدن آن به زير نرخهاي. اد خواهد كردتبديل به سقوط آز را رويايي 125هر چند هنوز روند اين زوج ارز را كاهشي مي دانيم
برايو سپس وارد آوردن ضربه نهاييبراي عبور از اين سطح مجبور به اندكي عقب نشيني دست نيافتني نمي بينم اما ممكن است بازار

مي تواند ايجاد 150و 149.00فرصتهاي مناسبي براي فروش در منطقه اين هفتهيزن GbpJpyدر زوج ارز. شود شكست اين سطح
و سود را در حدود شود مي توان انتظار شروع 147در صورت نزول قيمت به پايين سطح. در نظر گرفت 147�00و بهتر است حد تارگت

ش 147 سطح چنانكه مي شود تاكيد هم باز. حركت جديد در مسير كاهشي را داشت كه 145، قطعاً هدف بعدي سطحودشكسته است
، حركت نزولي شديدي را به همراه خواهد داشت محبنابر. عبور از آن فرصتهاي جديدي 150و 149 مقاومت دودهاين بازگشت قيمت به

.د كردبراي فروش را فراهم مي آورد زيرا فروشندگان جديدي در اين منطقه نسبت به گرفتن پوزيشن هاي فروش خود اقدام خواهن
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