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 بسمه تعالي

) 2013 ژوئن28تا ژوئن24(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 ژوئن23– 1392 تير2يكشنبه

، اونس طلا را پايين 1300 دلار كشاند  سخنان برنانكي در خصوص توقف محركهاي اقتصادي

 بـراي بانـك ايـن اجرايـي مـديران راسـخ عـزماز،)FOMC(در جلسـه بانـك مركـزي آمريكـا برنـانكي بـن گذشـته هفته سخنراني

 بـا ديگـر بـار برنـانكي. داد مـي خبـر جـاري سـال پايـان تـا)ميليـارد دلار در هـر مـاه85( قرضـه اوراق خريـد برنامـه ميزان كاهش

 امـري، سـاخت آمـاده اقتصـادي محركهـاي توقـف پـذيرش بـرايرا بـازار فعـالان اذهـان، اقتصـادي اوضـاع بهبـود بـه مستقيم اشاره

 طـلا اونـس قيمـت مـا بـاور بـه. انجاميـد اخيـر سـاله3 طـيدر خـود حـد كمتـرينبهطلا اونس جهانيتيمق چشمگير سقوطبه كه

 سـابقه تـرين نزديـك كـه روز يـكدر تنهـا دلار 100 سـقوطو اسـت انجاميـدهآن قـدرت ذوب بـه كـه اسـت شـده حريقـيي طعمه

. شود منجر قيمت بيشتر كاهشبه ديگر بار تواندمي گرددمي باز آوريل ماه اواسط همينبهآن مشابه

 طـلا اونـس قيمـت كـاهش بـه كـه اسـت عـواملياز يكـي آمريكـا مركـزي بانـك توسـط كمـي انبساطي سياستهايبه بخشيدن پايان

 سـطح شـدن شكسـته درهـماز پـس طـلا اونـس كـه كـرد مشـاهده تـوان مـي نمـودار بـه نگـاهي بـا، ديگر سويازو انجاميد خواهد

در خـود سـاله سـه نرخهـاي تـرين پـايين سـوي بـه گذشـتهاز تـر سراسـيمه اكنـون، بـود شـده تشـكيل 1321 نـرخدركه حمايتي

 مركـزي بانـك اقتصـادي محركهـاي بـه بخشـيدن پايـان بـراي انتظـار كـه اسـت واقعيـت ايـن بيـانگر تحولات اين. است كاهش حال

را دامـن خواهـد طـلا اونـس بيشـتر سـقوط نتيجـهدر كـه شـود مـي)QE( كمـي انبسـاطي سياسـتهاياز خـروج بـه منجر آمريكا

 يافــت كــاهش تــن 1000 زيــر بــه) SPDR(اســپايدر جهــان طـلاي ســرمايه گــذاري صــندوق بزرگتــرين دارايــي ديگــر سـوياز. زد

 گـذاران سـرمايه كـم تقاضـاي بـه توجـه بـاو موجـود شـرايطدرو اسـت نداشـته سـابقه گذشـته چهـاراز بـيشطيدر ميزان اين كه

. كند تجربهرا بيشتري كاهشآن قيمت زياد احتمالبهطلا خريد براي

 قدرتمنـد بـزرگ مـوجدر قيمـت كـه كنيـد مـي مشـاهدهرا طـلا اونـس اول روزانـه نمـودار نيـز اليوت امواج بررسيو تكنيكي نظر از

 الـي 1151 محـدوده تـا حتـي قيمـت سـقوط، اليـوت موجهـاي شـمارش تحليـلو اسـت نزولـي فلـز ايـن رونـدو دارد قرارC نزولي

 فيــب ســطح( 1245 حمايــت بــر حتمــا قيمــت بايســت مــيآناز قبــل البتــه كــه كنــد مــي بينــي پــيشC مــوجدر ايــنرا 1086

 سـطح زيـر بـه قيمـتو يابـد اسـتمرار طـلا اونـس كاهشـي حركـت آتـي روزهـاي طـيدر اگـر بنـابراين. كند غلبه) درصدي 138.2

 در هفتــه جــاري. بــود 1086 الــي 1151 منطقــه تــا طــلا اونــس ســقوط انتظــار بــه ســريعا تــوان مــي، يابــد كــاهش 1245 حمايــت

.اند شده تشكيل 1338و 1321 سطوحدر ترتيببه نيز مقاومت منطقه

و از ايـن لحظـه بـه بعـد در براي قيمت جهاني اونـس نقـره نيـز پـيش بينـي مـي كنـيم كـه رونـد غالـب بـازار همچنـان نزولـي باشـد

از قيمـت صـرفا يـك تصـحيح قيمتـي محسـوب مـي هفتـه آينـده هـر گونـه حركـت اصـلاحي افزايشـي4الي2مدت زمان  شـود كـه

و 21.30يا 20.40منطقه  . در اطـراف ايـن منطقـه بـا مقاومـت جـدي مواجـه مـي شـود راي هفتـه جـاريبـ ديگر بالاتر نخواهد رفـت

و ايـن 17.43سـطح نزديكـي تـا) هفتـه4الـي2طـي( به همين خاطر انتظار داريم كه قيمـت آن در طـي ايـن مـدت سـقوط كنـد

در3نزولي بزرگحركت را قرار گرفتن قيمت در موج  . مشخص است دومنمودار تاييد مي نمايد كه

و بـه همـين نـام نيـز مشـهور اسـت در حقيقـت بـر پايـه پـيش از نظريه موج شماري كه بر اسـاس نظريـه اليـوت تـدوين شـده بينـي

در.فروش استوار شـده اسـت رفتارهاي جبهه  د از نظـر تحليـل تكنيكـال امـواج ي ـملاحظـه مـي فرماي نمـودار دوم براسـاس آنچـه كـه
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، ايــن سـومين مــوج از مــوج بـزرگ . در جريــان اســت) 2012نـوامبر29بـالاترين نــرخ( 34�38ي باشـد كــه از ســطح مــ)3(اليـوت

و بررسي تئوري امواج اليوت مـوج نزولـي در حركـت پـنج بزرگتـرين3همچنـين بيـانگر آن اسـت كـه ايـن مـوج نزولـي نقـره تحليل

) درصـدي61�8سـطح فيـب( 17.43اسـتمرار حركـت نزولـي مـي توانـد منجـر بـه سـقوط قيمـت تـا نـرخو موجي اليوت مي باشد 

3كـه در واقـع پنجمـين مـوج از مـوج شــمارهvزم بـه ذكـر اسـت كــه مـوج نزولـيلا.گـردد)درصـدي 100فيـب( 11.89و حتـي

) 2012اكتبــر1بــالاترين روز( 35�36كــه از ســطحCاز مــوج كاهشــي بــزرگ 17�43مــي باشــد حتــي مــي توانــد بــه زيــر ســطح

، سـقوط كنـد حركت كاهشـي رونـد نزولـي 17.43در صـورت شكسـته شـدن سـطح بـدين ترتيـب. نقـره را تحـت الشـعاع قـرار داده

در بنـابراين. شروع خواهـد شـد 11.89به سوي پرقدرتي براي قيمت نقره  بـا توجـه بـه اينكـه بـراي قيمـت جهـاني نقـره هـم اكنـون

، هنـوز خيلـي زود اسـت كـه كـف3موج نزولـي  بنـابراين بايـد.در نظـر بگيـريم 17.43 قيمـت موقـت را در سـطح قـرار گرفتـه ايـم

در ماههـاي آتـيو 17.43ح بـه سـط هفته آتي در انتظار يـك سـقوط جـدي ديگـر بـراي قيمـت جهـاني اونـس نقـره4الي2در طي 

.به وضوح مشخص شده است اونس باشيم كه در چارت دوم/ دلار 11.89حتي 

طلاهفتگي نمودار روند تغييرات  قيمت جهاني اونس

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت جهاني اونس نقره
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و نشست بانك مركزي آمريكا  سقوط نفت پس از اعلام افزايش موجودي ذخاير نفتي

 توقـف سياسـتهاي انبسـاطي متحـده بـراي در انتظـار تصـميم بانـك فـدرال ايـالات جهـاني نفـت در شـرايطي كـه بـازار گذشته هفته

برو شاي بود دا كـاهش برنامـه خريـد اوراق قرضـه تـا پايـان سـال عاتي نيز مبني افـزايش ذخـاير نفتـيه بـهو نيـز بـا توجـ شـت وجـود

، .تادامه خواهد داش نزولي نفتاين گمانه را تقويت مي كند كه حركت سازمان انرژي آمريكا

ــهو بانــك مركــزي آمريكــاسياســتگذاران كميتــه نشســتاز پايــان پــس در واقــع ــانكي ب از اظهــارات بــن برن متوقــف شــدن بخشــي

عمـدتا بـدليل تـنشيندر بازارهـاي جهـا در اوايـل هفتـه گذشـته كـه، قيمـت نفـت بانـك پـولي از سـوي ايـن محركسياست هاي 

شد به شدت پس از كنفرانس خبري برنانكي در اواخر هفتهه بودهاي خاورميانه با افزايش روبرو شد .با كاهش مواجه

اطلاعـات موسسـه نفتـي آمريكـاو از سـوي ديگـر خريـداران نفـت را مـايوس سـاخت بـاز هـم رزرو آمريكـا بانـك فـدرال، به باور مـا

بـا توجـه بـه مـي تـوان از هـم اكنـون بـه همـين خـاطر.ه اسـت افـزايش يافتـهه گذشـت آمريكا هفت ذخاير نفتكه حاكي از اين است

 بـيش از پـيش مجسـم كـرد بشـكه/ دلار 91.26تـا سـطحرا كـاهش قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا ادامـه شكست سطوح حمايـت

. كه در نمودار زير مشخص است

، بـا در85( محـرك اقتصـادي هــاي مـه مبنـي بـر عـدم پيگيـري برنا آمريكــاتصـميم بانـك ايـن تفاسـير باعــث) مـاه ميليـارد دلار

م وع شـد كـه بانـك مجدد مبني بـر ايـن موضـ هاي بروز نگراني اي محـرك اقتصـادي خـود را كـاهشهـ تـلاش نيـز زي ديگـر رك ـهـاي

.منفي بگذارد تاثير بازار نفت روي سرمايه گذارانبر امر مي تواندو اين خواهند داد

بر اينو شده است منجر به تغيير جدي در حركت اصلي قيمت خط روند افزايشيكسته شدنشنمودار زير به وضوح روشن است كه با در

رو در هفته جاري باوريم كه روند اصلي و از اين و براي ورود به پوزيشن فروش هستيمصد براي رسيدن قيمت به سطوح، متر نزولي است

كر بشكه/ دلار 91.26ركز را به سقوط قيمت تا سطح بار ديگر تم .دمعطوف خواهيم

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1روند تغييرات روزانه مودارن
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، نوسانات نزولي يورو ادامه خواهد داشت  با افزايش شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكا

و قيمـت آن همـراه يـورو نوسانات بـازار ارز همچنـان بـا ادامـه فشـار بـر زيـر بـراي رسـيدن بـه همچنـان در تقـلا در برابـر دلار اسـت
.است 1.3100سطح

جمهمانطور ا كه روز ،يآمردلار–ورو ي ـشـاره كـرديم در زوج عـه بـدان م كـا زيـرا حتمـل مـي دانـد چـارت زيـر ريـزش يـورو را بيشـتر
ــراي  ــز ب ــاري ني ــه ج ــه هفت ــروش در دو مرحل ــات ف ــر سفارش ــه 1.3220و 1.3200 اكث ــدي در منطق ــده 3260
1و 1.3240بع چي

ــالاي  و ايــن طــور كــه مشــخص اســت معاملــه گــران حرفــه اي حــد اســتاپ پوزيشــن هــاي فــروش خــود را چنــد پيــپ ب شــده انــد
3003
با يورو. قرار داده اند1 و مي !يست به اين سقوط تن دهددر سراشيبي سقوط قرار گرفته است

ر بـالاي نـود درصـد مواقـع درسـت سفارشـات خـود را تنظـيم مـي كننـد كـه اينبـار هـم ماننـد هميشـهاهاي اين بازتقريبا حرفه اي
و البتـه خبرهـاي كـه مـي رسـد نشـان مـي دهـد كـه تقاضـاي ضـعيفي از سفارشـات فروش خود را در قيمتهاي خوبي انجام داده انـد

يبــراي مــدتي احتمــالا در هفتــه جــاريقــرار دارد كــه 1.3080و 1.3090خريــد در محــدوده  ن كــاهش يــورو اجــازه امــا بــه دهــدرا
و تا زير نرخهاي نيز باور ما بزودي اين منطقه .كاهش خواهد يافت 3073
1شكسته خواهد شد

و بـا هـدف و نزديـك بـه 200خـط ميـانگين متحـرك( 3073
1در كل بـه نظـر مـي رسـد همچنـان جـو كلـي يـورو كاهشـي روزه
و فعـلا هـر چنـد حمايـت روي منطقـه) درصـدي50خط فيـب  د 1.3100مـي باشـد وام خواهـد اسـت ولـي هـر افزايشـي نيـز كـم

.بود

واقــع 3088
1ســطح نزديكــي روزه ايــن زوج در حــدود30در چــارت زيــر فقــط توجــه داشــته باشــيد كــه خــط ميــانگين متحــرك
و در فروشــندگان هجــوم مــي آورنــد تــا قيمــت 3200
1و 1.3150 بــه ســوي منطقــه هــر افــزايش قيمــت هفتــه جــاري شــده اســت

.بكشانند 1.3073و 3100
1يورو را به زير 

تايـن هفتـه پيش بيني ما بـراي بنابراين كـه اسـت)درصـدي 61.8فيـب( 1.2998و 1.3078 سـطوح بـه ترتيـب بـه يـورو ضـعيف،
...با هم منتظر مي مانيم. در نمودار زير مشخص گرديده است

 آمريكادلار–روند تغييرات روزانه زوج ارز يورو نمودار
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و 98.74 ، اهداف بعدي 98.50  دلار در حال افزايش در مقابل ين ژاپن

از2
38خط فيب( 56
97در تلاش براي تثبيت بالاي سطح زوج ارز دلار در مقابل ين ژاپن، در نمودار روزانه به 74
103درصدي
93
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