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 بسمه تعالي

) 2013 جولاي19تا جولاي15(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 جولاي14– 1392 تير23يكشنبه

، قيمت اونس طلا را در آستانه عبور از 1300 دلار قرار داده است  سخنراني برنانكي

و در شرايطي سـپري شـد هفته گذشته صـراحتا سـخنان بـن برنـانكي كـه انتشـار صورتجلسـه نشسـت پيشـين بانـك مركـزي آمريكـا
از تثبيت سياسـتهاي انبسـاطير لزومب و سـاله گذشـته2رو اونـس طـلا بيشـترين رشـد هفتگـي خـود را در طـي يـنا اشـاره داشـت

و مقــداري از كاهشــهاي تجربــه شــاخص بــر عــلاوه ايــن هفتــه.ود مجــدد بدســت آوردهــاي قبــل از دســت داده بــ كــه در هفتــه كــرد
 ، و خـرده فروشـي توليدات ناخالص داخلـي چـين در برنـانكي شـهادت انتظـار، صـنعتي توليـداتوقيمـت مصـرف كننـدگان آمريكـا

شـود رئـيس در ايـن جلسـه كـه در برابـر نماينـدگان برگـزار مـي. باشـد گـذار تـاثير بـازار بـر توانـدميكه داريم نيزرا مريكاآ مجلس
دي  ــازار بايــد از لابــلاي ســخنان وي قطعــه اي و ب ــردازد ــولي مــي پ ــه تشــريح سياســت هــاي پ ــازل محركهــاي فــدرال رزرو ب گــر از پ

آبرنــانكي بايــ. را بچينــد اقتصــادي و ايــن خبرهــا مــي توانــد بــر چيــنشد سياســتهاي پــولي خــود را در مجلــس مريكــا تبيــين كنــد
 احتمـالاو نمايـد نمـي سـاده چنـدان وضـعيتي چنـيندر بـودن مريكـاآ مركـزي بانـك رئـيس به بـاور مـا. لغات وي تاثير گذار باشد 

بطـور كلـي ايـن. كنـد محـول آينـده بـهرا مهـم هـاي گيـري تصـميمو نگويـد قـاطعي چنـدان سـخنان تـا دهـدمي ترجيح نيز بن
سياست عموم روساي بانكهاي مركزي اسـت كـه بـراي بـاز گذاشـتن دسـت خـود تـرجيح مـي دهنـد كـه كمتـر سـخن بگوينـد چـون 

و بنـابراين اگــر اينگونــه ســخنان.در حقيقـت آنهــا نيــز نمــي داننـد چــه خواهــد شــد   لــزومدر خصـوص حفــظ سياســتهاي انبســاطي
و علـي الخصـوص برنـانكي توسـط ديگـ اجراي برنامه خريد اوراق قرضه لا اقـل تكـرار شـود بايـد انتظـار تقويـت اونـس طـلار مقامـات

و در واقع ايـن همـان بهانـه فانـدامنتالي مـي توانـد باشـد كـه بـازار بنـابراين. جهـاني طـلا بـه دنبـال اوسـت در كوتاه مدت را داشت
بـار ديگـر بـن برنـانكي رئـيس بانـك مركـزيو خواهـد كـرد رفتـار سخنراني هفتـه پـيش برنـانكي به اعتقاد من بازار همچنان متاثر از 

و بخـش اشـتغال ايـن كشـور ابـراز يـاس خواهـد كـرد ايالات متحده نسبت به  وي كـه چهارشـنبه هفتـه گذشـته در بوسـتون. اقتصاد
ر آمريكا سـخنراني مـي كـرد  و ارائـ وشـني نسـبت بـه كـاهش برنامـه محركهـاي اقتصـادي چشـم انـداز احتمـال ادامـه برنامـهه نكـرد
از خريد اوراق قرضه تا زمـان اشـاره كـرديم، ايـن هـاي قبلـي چنانكـه در گـزارش. را مطـرح كـرد بهبـود بـازار كـار حصـول اطمينـان
از خريـد اونـس طـلا بـار ديگـر تقاضـا بـراي دلار 1302 مقاومـت شكسـت احتمال وجود دارد كه با و قيمـت  ايـن سـطح شـكل گيـرد

تا عبور كند .موجب نقض سناريوي افزايشي مي شود 1237و 1250در حركت نزولي تنها شكست. افزايش يابد 0133و
طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس
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 شكست  107.45 زمينه ساز افزايش قيمت نفت خام سبك آمريكا به 109.96 دلار/ بشكه

و حركــت قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا تغييــر چنــداني در وضــعيت قيمــت بــه.همچنــان ادامــه دارد صــعوديديــده نمــي شــود

در(بشــكه/ دلار 106ا هــدف مــ و در ادامــه) بــدان اشــاره كــرده بــوديم خبرنامــه هفتــه گذشــتهكــه نيــز 107.45، تــا ســطح رســيد

درو كردتحرك سـ افزايشـي، رونـد حركـت داردقـرار 103.96بـالاي تـا زمـاني كـه قيمـت و اهـداف بعـدي رسـيدن بـه طوح اسـت

ما.تاس 109.96و 108 و به باور اكنـون كـاهش ذخـاير اسـتراتژيك نفتـي سـازمان انـرژي آمريكـا با توجـه بـه نـا آرامـي هـاي مصـر

در، از ايـن جهـت.قيمت به سطوح مناسبي نزديك مي شـود كـه بـار ديگـر حركـت صـعودي جديـدي را آغـاز كنـد هفتـه مـي تـوان

و از ايـن رو مـي بايسـت كـرد 109.96خريـد بـا هـدف پوزيشـن گـرفتن اقـدام بـه 107.45صورت شكست سـطح مقاومـت جاري در

. قرار داد 103.96پايين سطح استاپهاي خريد را در

آنگـاه خريـداران مـي تواننـد تـا حـد تثبيـت شـود 107�45بـالاي سـطحه قيمـت بتوانـد انتظـار داريـم در صـورتيك ايـن هفتـه بـراي
دسـت) درصـدي161�8خـط فيـب( 109�96به استمرار حركـت صـعودي اميـدوار باشـند تـا بـه هـدف بعـدي يعنـي سـطح زيادي
شكسـته بنـابراين.شكسته شدن اين سطح اين گمانـه را تقويـت مـي كنـد كـه حركـت صـعودي پرقـدرت ادامـه خواهـد داشـت.يابد

ــرخ ــالاي ن ــراي ادامــه حركــت صــعودي لازم اســت 107.45شــدن قيمــت در ب ــرخ. ب ــر روي ن  103.96ســطح حمايــت مســتحكمي ب
در نمــودار زيــر ملاحظــه مــي فرمائيــد كــه از نظــر تحليــل امــواج اليــوت قيمــت نفــت خــام همچنــان در مــوج. تشــكيل شــده اســت

.و اين روند همچنان ادامه دارد در حال افزايش است)5( افزايشي

،. افــزايش بهــاي نفـت علتهــاي فراوانــي دارد از نظـر تحليــل فانـدامنتال ، تــنش هـاي موجــود در مصــر كـاهش ذخــاير نفتـي آمريكــا
ــايين آمــدن قيمــت دلار.، همگــي از عوامــل گــران شــدن نفــت مــي باشــند آمريكــا در مقابــل ارزهــاي اصــلي تضــعيف ارزش دلار پ

و سـپس بـالار فـتن قيمـت را موجب بالا  رفتن قـدرت خريـد مشـتريان اصـلي نفـت مـي شـود كـه ايـن مسـئله خـود افـزايش تقاضـا
و نفــت بـوده اســت. دامـن مــي زنــد بــراي از نظــر تحليــل بنيــادي. بنــابراين مــوج اخيــر تضـعيف دلار يكــي از دلايــل تقويــت طــلا

كـاهش خواهـد داد، سـال جـاري برنامـه خريـد اوراق قرضـه را آنهايي كه بـدنبال ايـن سـوال هسـتند كـه آيـا بانـك فـدرال در پايـان
ا كـه تـاثير خـاص خـود بيابنـد در برابـر نماينـدگان مجلـس بتوانند پاسخ اين سـوال را در سـخنان رئـيس بانـك فـدرال ين هفتهشايد

.را در بازار نفت خواهد داشت

 نفت خام سبك آمريكاساعته قيمت1نمودار روند تغييرات
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 برنانكي/ تضعيف دلار / تقويت يورو ...

، هفته گذشته يـورو در برابـر هـر ارزش در بـازار جهـاني ارز بـه رونـد نزولـي خـود ادامـه داد بطوريكـه دلارپس از سـخنراني برنـانكي
ــالاترين ســطح( 1.3200بــه دلار در جهــت تاييــد مهــري FOMCصورتجلســه نشســت پيشــين. صــعود كــرد) هفتــه گذشــته3ب

و خبرهـاي هفتـه پـيش ايـالا ود در بازار دال بـر تثبيـت سياسـتهاي پـولي انبسـاطي سناريوي موج انتظـاراتندتوانسـتت متحـده بـود
كنرا كه قبلا در خصوص كاهش محركهـاي اقتصـادي بانـك مركـزي آمريكـا بوجـود آمـده بـودر بازا عمـده دليـل حركـت.د ن ـعـوض

ــورو ــت، صــعودي ي ــر شــدن انتظــارات از خــر در حقيق ــا از اســتراتژ كمرنــگ ت ــك مركــزي آمريك ــا سياســتهاي وج بان ــرتبط ب يهاي م
و محركهـاي اقتصــادي كـرد تــا برنــانكي هفتـه گذشـته اشــاره. انبسـاطي ذكـر شــده اسـت بيشـتري بــه حفـظ سياسـتهاي انبســاطي
و ايـن، توقف برنامه هـاي حمـايتي  لااقـلو ايـن چرخشـي آشـكار در سياسـت فـدرال رزرو بـرخلاف صـحبتهاي قبلـي برنـانكي اسـت

و در كوتاه مدت ، پونـد و بـه نفـع ارزهـاي يـورو د خواهـد بـود.…به تضعيف شاخص اينـدكس دلار آمريكـا و بلنـد امـا ر ميـان مـدت
و ژاپــن انتظــار ود آمـده در سياســتهاي پــولي بانــك مـدت بــدليل واگرايــي بوجــ ، انگلــيس مركـزي آمريكــا بــا بانكهــاي مركـزي اروپــا

آود كـه بانـك مركـز زيـرا انتظـار ميـر داريم كه ارزش دلار آمريكا مجـدد در برابـر ارزهـاي اصـلي تقويـت شـود  مريكـا اولـين بـانكيي
گسـترش حفـظ يـا در حـالي اسـت كـه سـاير بانكهـاي مركـزي در صـددنايـ مـي نمايـدي انبساطي خود را متوقف سياستهاكه باشد 

بـا توجـه بـه سـخنان برنـانكي رونـد يـورو در كوتـاه مـدت بـه صـعودي تغييـر كـرده اسـت در هر صورت. سياستهاي انبساطي هستند
و هـر چنـد پـس از صـعود بـه  بـوديم 1�3000شـاهد برگشـت سـريع بـه سـوي 1�3200سـطحو قيمت در روند افزايشـي قـرار دارد

ــر روي منطقــه  تشــكيل شــده 1.2945و 1.2955و بعــدي در منطقــه 1�2990الــي 1�3000امــا در ايــن مســير، ســطوح حمايــت ب
، ســطح فيــب.سفارشــات خريــد نيــز در نزديكــي ايــن منطقــه چيــده شــده انــدايــن هفتــه كــه بــراي اســت 61�8در رونــد افزايشــي

ــرخ درصــدي ــر روي ن ــرخ 1�3165اصــلاحي ب ــور قيمــت از ن و در صــورت عب ، پتانســيل صــعود بيشــتر 1�3200ايجــاد كــرده اســت
ــر اوليــه در حركــت صــعودي، ســطوح مقاومــت.بوجــود خواهــد آمــد 1�3270الــي 1�3250و 1�3230يــورو تــا منطقــه مقاومــت ب

ــاي ــي 1�3180و 1�3175، 1�3150، 1.3100 روي نرخه ــدتشــكي 1�3200ال ــهل شــده ان ــز ب ــروش ني ــه برخــي از سفارشــات ف ك
و مــي بايســت حتمــا از ايــن منطقــه عبــور كنــد تــا بــه ســوي ســط  الــي 1�3250و 1�3230حوترتيــب در ايــن منطقــه قــرار دارنــد

از76�4خط فيبونـاچي( 1�3260 زم بـه ذكـر اسـت كـه بـا توجـه بـه اينكـه برخـيلا.دسـت يابـد) 1�2755بـه 1�3417درصـدي
در 1�3150، نفـوذ قيمـت بـه بـالاي سـطح قـرار دارنـد 1�3150دستورات استاپ خريـد در بـالاي سـطح از  هفتـه جـاري مـي توانـد

و گـپ.تلقـي شـود 1�3230و 1�3200به معنـاي شـروع حركـت افزايشـي جـدي بـه سـوي  در نمـودار زيـر مـي بينـيم كـه شـكاف
ــ 1�2966و 1�2949قيمتــي تشــكيل شــده در محــدوده  ــوان ك ــه عن ــورو ب ــل دلار آمريكــاف مســتحكم ي و در مقاب ــد عمــل مــي كن
، شرايط مناسبي براي خر .فراهم آمده است 1�3200الي 1�3180و 1�3150 يد در سطوح فعلي با هدفبدين جهت

 دلار آمريكا–نمودار روند تغييرات روزانه زوج ارز يورو
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 مقاومت دلار آمريكا در مقابل ين ژاپن در منطقه رواني 100 احتمال ادامه حركت كاهشي

همـانطور كـه در نمـودار پـايين ملاحظـه مـي فرمائيـد منطقـه مقاومـت بـر روي نزديكـين ژاپـن ي ـدلار آمريكا در برابـري زوج ارزدر
ــي 99�87 ، ســطح فيــب 100ال ــان ــر روي خــط تنك ــن ب ــه اي ــالاترين ســطح50تشــكيل شــده اســت ك و نزديكــي ب روز درصــدي

 99�87در صــورت تثبيــت قيمـت در زيــر ســطح قــه مــي توانـد در هفتــه جـاري منط قــرار گرفتـه اســت كــه ايـن) 99�92(پنجشـنبه 
ــر روي نــرخ 200خــط ميــانگين متحــرك گفتنــي اســت كــه. محــل سفارشــات فــروش باشــد تشــكيل شــده 100.28ســاعته نيــز ب

در، نشـانه اي از تغييـر اساسـي تمـايلات بـازار نسـبت بـه حركـت نزولـي اين سوال مطـرح اسـت كـه آيـا ايـن رونـد اكنون.است دلار
لـزوم اجـراي برنامـه محركهـاي در خصـوص سـخنان هفتـه گذشـته برنـانكي، بـراي پاسـخ مـي تـوان گفـت؟ اسـت مقابل ين ژاپـن
ت پولي اقتصادي در نمـودار زيـر مـي بينـيم كـه قيمـت توانسـته اسـت كـهو اسـت بـوده ضـعيف دلار بدون شك يكي از عوامـل اصـلي

لازم بـه ذكـر اسـت كـه پـايين تـرين سـطح روز. خـود را اصـلاح نمايـد 98�20و 101�54درصـد از محـدوده خنثـي38�2به انـدازه 
و در نرخهــاي پــايين تــر ســطوح حمايــت قــرار) كــف ابــر انــديكاتور ايچيموكــو( 98�14نزديــك بــه ســطح پنجشــنبه  گرفتــه اســت

و فيـب  و. درصـدي قـرار گرفتـه انـد كـه بسـيار مهـم مـي باشـند50كليدي بـر روي خـط كيجـون كراسـهاي يـن در سـاير تحـولات
، ــن ــورودر زوج ارز ژاپ ــن/ي ــن ژاپ ــروشي ــه نزديكــي فعــلا سفارشــات ف ــه 130�20و 130�00در دو منطق  130�45بعــدي در منطق

قي 130�50تــا و كــف ا 128�70الــي 128�80و 129�00بــر روي منطقــه در حــال حاضــر مــت قــرار دارنــد در. ســتتشــكيل شــده
ــدزوج ار ــن/ز پون ــن ژاپ ــه مقاومــت ي ــالاي منطق ــد در ب ــه قيمــت نتوان ــز در شــرايطي ك بســته شــود، انتظــار 152�50و 152�00ني

.نزديك شود 148�50و 149�00داريم به هدف منطقه 
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و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com5، نفت

، بازار در انتظار صورتجلسه بانك مركزي انگليس  اظهارات برنانكي به تقويت پوند كمك كرد

ــا لمــس ارزش پونــد در مقابــل دلار آمريكــاچنــدي پــيش ــه يكــي از خبــر ســازترين ارزهــا 1�4814ب ايــن. تبــديل كــرد پونــد را ب
و سـرتيتر اخبـار شـدن آن چنـدان بـي دليـل هـم نبـود  ، منطقـه. سطح از سه سال پـيش لمـس نشـده بـود امـا ظـاهرا ايـن منطقـه

و پــس لمــس ايــن ســاشــباع فــ در ناحيــه بــالاي روز جمعــه شــدت تقويــت شــد بطوريكــه طح بــه روش بــراي ايــن ارز محســوب شــده
وگقرار 1�5100 ، عقـب نشـيني قيمـت اينـدكس دلار.ه بـود صـعود كـرد 1.5220سـطح تـا حتي رفت دليـل اصـلي ايـن بازگشـت

گپــس از ســخنراني دلار آمريكــا اينــدكس شــاخص جهــاني. آمريكــا پــس از ســخنراني برنــانكي بــود  برنــانكي بــه شــدت ذشــته هفتــه
و با كـاهش خـود بسـياري ديگـر از كالاهـا  ، يـورو اونـس طـلا، نفـت( پايين آمد از)، نقـره و سـاير ارزهـا را نيـز بـالا آورد كـه يكـي

و انتظــار مــي رود در حــال حاضـر، رونــد افزايشـي پونــد عمــدتا بـه خــاطر كـاهش. آنهـا پونــد بـود دلار آمريكــا بـا قــدرت ادامـه دارد
از50فيـب( 1�5284قيمت تا سـطح  در ايـن هفتـهو بـراي صـعود كنـد) 1�4832بـه 1�5753درصـدي بيشـتر متمايـل بـه خريـد

ــا حــد ســود در ســطوح 1�5050نزديكــي منطقــه حمايــت  ، مــي بايســت..هســتيم 1�5200و 1�5150ب ــب ــراي تاييــد ايــن مطل ب
ايـن بـراي. برسـد 1�5394در ادامـه بـه نـرخو 1�5284تثبيـت شـود تـا در اولـين هـدف بـه سـطح 1�5250قيمت در بالاي سـطح 

در هفتـه  قـرار دارد كـه در نزديكـي همـين منطقـه سفارشـات خريـد بـا هـدف 1�5000و 1�5050 منطقـه حمايـت پونـد بـه ترتيـب
و فــروش كــه وارد سيســتم شــده انــد مشــخص اســت كــه منطقــه. چيــده شــده انــد 1�5200و 1�5180 از نــوع سفارشــهاي خريــد

ــالا نيــز منطقــه مقاومــت در حــدود 1�5035الــي 1�5050و 1�5060حمايــت ايــن زوج ارز در حــدود  و از ب ــد ــرار دارن و 1�5200ق
ــه 1�5220 ــدي در منطق ــي 1�5240بع ــت 1�5255ال ــده اس ــكيل ش ــت. تش ــت قيم ــد تثبي ــالاي پون ــاچي( 1�5173ب ــط فيبون خ

از50خـــط فيبونـــاچي( 1�5284و 1�5250و شكســـته شـــدن) درصـــدي38�2 و) 1�4814بـــه 1�5753درصـــدي اصـــلاحي
، نشـان دهنـده تقاضـاي پونـد اسـت كـه مـي توانـد در ميـان مـدت هـدف خـط ميـانگين( 1�5357صعود قيمت به بالاي اين سـطح

في( 1�5394و ســپس) روزه30متحــرك  خصوصــاً در شــرايطي كــه در حــال حاضــر. را نمايــان ســازد) درصــدي61�8بونــاچي خــط
مومتنــوم روزانــه هــر چنــد مقــداري هنــوز كاهشــي. قــرار گرفتــه اســت 1�5035الــي 1�5050و 1�5060حمايــت بــر روي منطقــه 

همچنـين. بـه افـزايش قيمـت اسـت است اما هنوز بالاي كمترين حد خود مي باشـد كـه ايـن نشـاندهنده آن اسـت كـه بـازار متمايـل 
در هفتهدر  چجاري و منتشـر مـي شـود كـه نيـز بانـك مركـزي انگلـيس صورتجلسـه هارشـنبه روز از جهـت تركيـب آرا بـراي تثبيـت

و نيز بحثهاي .دارد براي پوند اهميت خاصي)QE( برنامه خريد اوراق قرضهمربوطه در خصوص عدم تغيير نرخ بهره
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