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 بسمه تعالي

) 2013 اوت(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2013 اوت4– 1392 مرداد13يكشنبه

 افزايش قيمت طلا در واكنش به اعلام ضعيف آمار اشتغال در آمريكا

ه مشـخص مـيكـ) بـه اسـتثناي مشـاغلي كـه در حـوزه كشـاروزي ايجـاد شـده اسـت( آمريكـا بـا اعـلام گـزارش اشـتغال روز جمعه

و بــه ســرعت قيمــت جهــاني طــلا، شــغل جديــد ايجــاد شــده اســت+162000جــولاي كــرد در مــاه از پــايين جــان تــازه اي گرفــت

ش هفته گذشته خود2ترين نرخ در. بـوده اسـت ماهـه گذشـته4در رشـد كمتـرين، ايـن ميـزان طبـق اخبـار.دتقويت بـه بـاور مـا

به ماه اوت  سياسـتهاي انبسـاطي پـولي توقـف انتظـاردمـي توانـ كـاهش در رشـد آمـار اشـتغال آمريكـاو ضـعيف اعـلام اينكه با توجه

بـ بانـك مركـزي آمريكـا ميليـارد دلار اوراق قرضـه توسـط85و قطع برنامه خريد ماهيانـه امكـان يكـه طـلا بـه،ه تعويـق بيانـدازد را

و در حال حاضر بـازار بـه ايـن قطعيـت رسـيده كـه توقـف محركهـاي اقتصـاديميتازي بيشتري را قطعـا بانـك مركـزي آمريكـا دهد

و حقيقــتدر.بـراي مــاه ســپتامبر ممكـن نيســت و برگشـتهاي از نوسـانات شــديد ، تنهــا ايـن موضــوع را مــي تــوان روز جمعــهرفــت

ــازار ــه آينــده جهــاني طــلا نتيجــه گرفــت كــه ب و نســبت ب ــدان محركهــاي اقتصــاديهمچنــان در ترديــد اســت ــالات متحــده چن اي

و چنانكـه ديـديم بـدين ترتيـب.تمطمئن نيس اونـس بـا سـقوط قيمـت جمعـه، روز ادامـه اسـتراتژي خريـد بـه نظـر صـحيح بـوده

از 38.2ســطح فيبونــاچي( دلار 1283بــه ســطح حمايــت طــلا و)1347بــه 1180درصــدي و صــعودي آغــاز شــد حركــت اصــلاحي

و 1340 برسـد، سـطوح بعـدي مقاومـت نرخهـاي 1320 اگـر قيمـت بـه بـالاي سـطح. رسـيد 1308ت بـه بـالاي كانـال قيمبار ديگر

در بــا توجــه بــه آمــار ضــعيف اشــتغال آمريكــا، در مجمــوع. اســت 1347 و اطمينــان داريــم كــه ميــان مــدت حركــت قيمــت كوتــاه

در واكـنش بـه آمـار اشـتغال آمريكـا قيمـت بـدين جهـت. سـتا 1347عبـور قيمـت از سـطح مقاومـتو هـدف اصـلي صعودي بوده

و 1310سرانجام توانست به بالاي سطح طلا  تنهـا تـا قيمـت جهـاني اونـس طـلا صـعود كنـد امـا ايـن حركـت چنـدان پرقـدرت نبـود

، عمـدتاً كفـه تـراز مـي تـوان گفـت كـه در حـال حاضـر. آمـد بـالا) روزه50خط ميـانگين متحـرك( 1318 مقاومت سطح نزديكي

.موانـع همچنـان وجـود دارد 1300در زيـر كاهشـيو اين بـدان معنـي اسـت كـه احتمـالاً بـراي ادامـه حركـت است خريدارانبه نفع

، 1283تـا زمانيكــه قيمــت بــالاي ســطح حمايـت  مــاه اوتاگــر در مخصوصــا تمركــز اصــلي مــا بــه حركـت صــعودي اســت قــرار دارد

. باشد 1380و 1360با هدف مي تواند فرصتي براي ورود بيشتر خريدارانكه شكسته شود 1347سطح مقاومت

طلا1تغييرات نمودار روند  ساعته قيمت جهاني اونس
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 سطح مقاومت قيمت نفت خام سبك آمريكا بر روي نرخ 109.32 دلار/بشكه است

4بـه بـالاترين نـرخ اواخـر مـاه جـولاي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا در معـاملات، پيش بينـي كـرديم قبلياتچنانكه در گزارش

موفـق نشـد از سـطح اشـتغال آمريكـا مـاه جـولاي پـس از اعـلام ضـعيف آمـار معـاملات روز جمعـهدر امـا ماهه گذشته صـعود كـرد

وبشكه/دلار 109.32مقاومت ب عبور كند .دگرديت قيم عقب نشينيه بستن پوزيشن هاي خريد موجب اقدام معامله گران

و از ايــن رو ــه ورود در پوزيشــن خريــد نمــود ــاوريم كــه مــي تــوان در نرخهــاي پــايين اقــدام ب ــر ايــن ب ، ســطح حمايــت همچنــان ب

ا 106.45 ــاز هــم ادامــه يابــد ابتــدا. ســتفرصــت مناســبي بــراي ورود همــان نــرخ، اولــين ســطح حمايــت امــا اگــر حركــت نزولــي ب

آن 106.45 و در صــورت شكســته شــدن ح نيــز مــانعيود بــود كــه اگــر ايــن ســطنــخواه 102.67و 105ح بعــدي نــرخوســط، اســت

و اسـتمرار حركـت نزولـي ايجـاد نك دابـل الگـوي 109.32اينكـه در نزديكـي مقاومـت بـا توجـه بـه از نظـر تكنيكـي، نـدنبراي عبـور

. باشيمتر تا نرخهاي پايين نفتي بايد به انتظار فرود بيشترم تشكيل شده است) topDouble( دو قلو تاپ يا سقف

و چنـدان مـورد توجـه بـازار نيسـت زيـرا ماه اوتدر اما به باور ما در ادامـه حركـت نزولـي قيمـت نفـت خـام محـدود عرضـه اخـتلال

و عـراق ليبـي كشـورهاي نفـت  ذكـر ايـن نكتــه ضـروري اسـت كــه. گــردد نفـت قيمـت بيشــتر مـي توانــد مـانع از كـاهش، نيجريــه

و تعطيل شـدن  كـه ايـن چنـد بنـدر در شـرق ايـن كشـور بـه نصـف كـاهش يافتـه اسـت صادرات نفت ليبي عمدتا به خاطر اعتراضات

.در طي يك ساله گذشته بوجود آورده است اين كشور نفت اختلال در عرضه نفت يكي از بدترين شرايط را براي صادرات

جـولاي در مـاه)سـازمان كشـورهاي صـادر كننـده نفـت( دات كـل اوپـك اين وقفه در توليد نفت ليبـي باعـث شـده كـه سـطح توليـ

 30.38ژوئــن از ســطح ايــن ميــزان در مــاهو طبــق آمــار منتشــرهديابــماهــه گذشــته كــاهش4بــه كمتــرين ميــزان خــود در طــي

يا در روز ميليـون بشـكه 30.25بـه در روز ميليون بشكه  دليـل مشـكلات فنـي بـه توليـدات عـراق از سـوي ديگـر. فتـه اسـت تقليـل

كه جنوب برخي از بنادردر و تعطيـل شـده اين كشور حمـلات خرابكارانـه بـه خطـوط انتقـال نفـت شـمال ايـن كشـور كـاهش يافتـه

تـا محـدوده نـرخ دوبـاره قيمـت بـا صـعود در مـاه اوت نـابراين انتظـار داريـمب.اسـت گرديـده نيز موجب اختلال در عرضه نفت عـراق

فــراهم بشــكه/دلار 110بــا هــدف مجــدد خريــدفرصــتهايي جديــدي بــراي بــا شكســته شــدن ايــن ســطح حركــت كنــد تــا 109.32

. آيد

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات
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 تحليل شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكا در ماه اوت

،، طــلاجهــاني يكــي از فاكتورهــاي مهــم تاثيرگــذار در قيمــت يــا رشــدنحــوه اثــر،و ســاير ارزهــاي معتبــر بــين الملــل نفــت نقــره

و تقاضـا بـراي شـرايطي اگـر در بـه عنـوان مثـال. اسـت شـاخص جهـاني اينـدكس دلار كاهش  باشـيم كـه تعـادل وزنـي بـين عرضـه

و تضـعيف دلار جهـاني ديگـر باعـث پـايين آمـدن قيمـت، تقويـت دلار در برابـر ارزهـاي طلا برقـرار باشـد اونس جهاني طـلا بـه دلار

مولفـه-1: تـوان بـه دو مولفـه تقسـيم كـرد را مـي دلار بـه طـوركلي، تغييـرات قيمـت. شـود باعث بالا رفتن قيمت طـلا بـه دلار مـي 

و تقاضــا از اينكــه پــيش. ديگــر معتبــر بــين المللــي ارزهــايســاير مولفــه تغييــرات نــرخ برابــري دلار در مقابــل-2، تغييــرات عرضــه

را بـراي خواننـدگاني دلارسكاينـد روش محاسـبه،دهـيم توضـيحرا سـاير دارايـي هـاي مـالي اثر نـرخ برابـري دلار بـر قيمـتيلدلا

كـه بـه وجـود آمـد» نـديس دلار آمريكـايا«بـه نـاميسـكدنيا 1973از سـال. هـيمد، توضـيح مـي كه دنبـال جـواب سـريع هسـتند 

بهنشانگر تقويت يا تضعيف دلا نـديس بـه خـاطر در نظـر نگـرفتنيا هـر چنـد امـروزه ايـن. اسـت بـين المللـي ارزهـاي مهـمر نسبت

و برزيـل مـورد انتقـاد اسـت  و هنـد ، امـا جوابگـوي تقريبـي حـل مسـاله نـرخ برابـري دلار در مقابـل ارزهاي كشـورهايي ماننـد چـين

. همه ارزها است

س بـه معنـي تقويـتكنـديا بـالا رفـتن ايـن. انتخـاب شـد 100س برابـركدنـيا، ايـن نـديس دلار ايجـاد شـديا وقتـي 1973در سال

و پـايين آمـدن آن بــه معنـي تضــعيف دلار اسـت در برابـر ســبدي از ارزهـاي معتبــر كــهسكنـديا، ايــنماهـه گذشـته در طــول. دلار

و رشـد از قطـع كمكهـاي مـالي گمانـه زنـي هـا برخـي از بواسـطه توانسـت معاملـه مـي شـود بين المللـي  بانـك فـدرال رزرو آمريكـا

ــه  ــازدهي اوراق قرض ــه ب ــا منطق از 84.75ت ــس ــا پ ــد ام ــزايش ياب ــامنآ اف ــف زودهنگ ــارات از توق ــدن انتظ ــر ش ــگ ت ــدليل كمرن ب

و  و سياستهاي انبساطي و افـت شـديد بـازدهي اعلام ضعيف آمـار اشـتغال بخـش غيـر كشـاورزي بـه نرخهـاي بـا كـاهش مواجـه شـد

ــا ــت 82.00يين پ ــل ياف ــدر.تقلي ــت س ــي شكس ــت نزول ــتطححرك ــرك( 81.50 حماي ــانگين متح ــط مي  81.12و) روزه 200خ

ــه ســوي موجــب ــاهش ب ــي 80.23و 80.95 ك ــد شــد 79.68ال ــا در حركــت صــعودي.خواه و تثبيــت تنه ــالايهفتگــي شكســت  ب

به 82.50 مقاومت شد 83.46موجب صعود .ماند 82.50و 81.50بهتر است تا آن زمان منتظر روند خنثي بين.خواهد
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