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 بسمه تعالي

) 2013 اوت23تا اوت19(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 اوت18– 1392 مرداد27يكشنبه

و صعود سنگين نقره به بالاترين نرخهاي 3 ماهه  اونس طلا در بالاترين نرخهاي 2 ماهه گذشته

و نقـره بازارهاي هفته گذشته مصـرف كننـدگان، اطمينـان ميـزان ضـريب انتظـار حـداز كمتـر اعـلام پشـتوانه بـه جهاني اونـس طـلا

 بازارهـايدر اطمينـان عـدم شـرايط ادامـه بـا.شـدند تقويـت هـا تقاضـاي فيزيكـي خريـداران چينـي افزايشو آمارهاي مسكن آمريكا

ــاه ســپتامبردر خصــوص توقــف محركهــاي اقتصــادي بانــك مركــزي خصوصــاً مــالي، ازو آمريكــا در م ــز انتشــار برخــي  آمارهــاي ني

 بــازاردر. اســت شــده معطــوف مطمــئن هــاي گــذاري ســرمايه ســوي بــه پــيشاز بــيش گــذاران ســرمايه تمايــل، اقتصــادي ضــعيف

 افزايشـي رونـديدر قيمـتو افتـاده اسـت جـوشو جنـب بـه طـلا خريـد تلاطـم تنش در مصـر نيـز افزايش بدنبال فلزات گرانبها نيز

 بزرگتـريناز يكـي كـه( SPDR GOLD TRUST شـركت سـرمايه هـا بـهاز بخشـي ورود، شـود مـي گفتـه. گرفتـه اسـت قـرار

 هــردر دلار 1377 نـرخاز عبـورو طـلا اونــس صـعودي حركـت تشـديد موجــب،) اسـت طـلا خريـد گــذاري سـرمايه هـاي صـندوق

ــاگزير قيمــت، نتيجــهدرو شــده اونــس ــه ثبــت بيشــترين ن از يكــي در حقيقــت.هفتــه گذشــته گرديــد5رشــد هفتگــي در طــي ب

 تغييــراتو) ETF( گــذاري ســرمايه هــاي صــندوق توســط طــلا خريــد نوســانات، طــلا جهــاني اونــس قيمــت تعيــين اصــلي عوامــل

نظيـري مطمـئن هـا دارايـي خريـد جـذابيت،افـزايش ذخـاير صـندوق سـرمايه گـذاري اسـپايدر بـا. اسـت قرضه اوراق بهره نرخ ميزان

 ايـن بـه اعتقـاد مـا اسـت، بـاقي كماكـان مطمـئن داراييهـاي خريـد بـراي تقاضـا بـا توجـه بـه اينكـهو شـود مـي بيشترو بيشتر طلا

بـا نگـاهي.نمايـد اونـس هـردر دلار 1400 بـالاي بـه قيمـت صـعود بـه مجـابرا گـذاران سـرمايه مي تواندكه زياد است آنقدر تقاضا

و نقـره خريـد، مـي تـوان بـه روشـني تمايـل سـرمايه گـذاران بـراي طـلا به تحولات اخير بازار افـزايش.را مشـاهده كـرد اونـس طـلا

ماهـه گذشـته3بـه بـالاترين نرخهـاي نقـره قيمـتو صـعود سـنگين ماهـه گذشـته2بـه بـالاترين نرخهـاي قيمت جهاني اونس طلا

و معامله گران بـازاريحامل پيام مهم و بـه بـاور مـا طـلا اس ـجهـاني براي سرمايه گذاران تـا زمـاني كـه شاخصـهاي مهـم اقتصـاديت

و كم تحـرك بـا و صـعود قيمـت 1400افـزايش قيمـت اونـس طـلا بـه سـطح قي بماننـد، انتظـار بـراي اين كشور در روندي ثابت دلار

بـيچنـدان بعيـد دلار امر25و24اونس نقره به منطقه جـاري مـاه تـا پايـان از هـم اكنـون برخـي از تحليلگـرانو حتـيودنخواهـد

طلا براي .را پيش بيني مي كنند دلار27و26حوسط نقرهو براي0314الي1314و 1400هاي نرخ اونس

طلاساعته1نمودار روند تغييرات  قيمت جهاني اونس
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و برنت در بازار جهاني ، سكوي پرتاب قيمت نفت خام و ليبي  تشديد تنش ها در مصر

و تــنش هــاي داخلــي در ايــن كشــور، وضــعيت بحرانــي انتظــار مــي روددر بــازار جهــاني نفــت و همچنــين تــنش هــاي ليبــي مصــر

و رويـدادهاي اقتصـادي و تـا بازگ بـازار نفـت همچنان به عنوان سنتيمنت اصلي بازار بـر تمـامي اخبـار شـت آرامـش تـاثير گـذار باشـد

و برنــت دريــاي شــمالقيمــت نفــت خــام ســبك، حركــت نفــتپايــدار بــه بازارهــاي از آمريكــا و عــراق تحــولات مصــرمتــاثر و ليبــي

هسـتند كـه بحـران ايـن كشـور آن سـرمايه گـذاران نگـران امـا گرچه مصر از توليد كنندگان عمـده نفـت بـه شـمار نمـي آيـدا.بماند

، در مصـر نگرانـي وجـود دارد كـه بـا ادامـه درگيـري هـاو از هـم اكنـون نيـز ايـن به ديگر كشـورهاي خاورميانـه نيـز گسـترش يابـد 

حتـي بـا وجـود مسـيرهاي جـايگزين زيـرا، مختـل شـود فعاليت كانـال سـوئز كـه از مهمتـرين مسـيرهاي انتقـال نفـت جهـان اسـت

آب انتقال نفت و دريـاي مديترانـه، مسدود شدن كانـال سـوئز در هـاي مصـر يـا بسـته شـدن خـط لولـه ارتبـاط دهنـده دريـاي سـرخ

.شودممكن است به افزايش قيمت نفت منجر 

، براي قيمت نفـت خـام سـبك آمريكـا پـيش بينـي مـي كنـيم كـه ايـن هفتـه در صـورتيكه قيمـت بتوانـد بـه از نظر تحليل تكنيكال

در را مشـخص سـازد كـه ايـن 109.40و 108.68منطقـه بشـكه برسـد مـي توانـد هـدف/دلار 108.09بالاي سـطح مقاومـت  هـدفها

مقاومـت همـانطور كـه در نمـودار زيـر مشـخص اسـت بـر روي خـط فيبونـاچي ايـن سـطح. نمودار زير به وضوح مشخص شـده اسـت 

شك. درصـدي قــرار گرفتــه اســت كــه مــي بايســت حتمــا شكســته شــود تــا خريــداران وارد بــازار شــوند 50 ســت ســطح بــدين جهــت

و مـي توانـد آينـده وضـعيت قيمـت را تـا حـد 108.09 و مهـم تحليـل مـي شـود زيـادي مشـخص براي بازار نفت بسيار قابل اهميـت

.نمايد

قـرار دارد امـا در شكسـت ايـن3يـا مـوجcقيمـت هـر چنـد در مـوج افزايشـي كـه مشاهده مـي شـود كاملا به وضوح در نمودار زير

و تــا زمانيكــه زيــر ايــن ســطح قــرار دارد هنــوز نمــي تــوان بــا اطمينــان بيشــتري از ادامــه  ســطح مقاومــت هنــوز موفــق نبــوده اســت

و در حركـت نزولـي) اوت8پـايين تـرين سـطح روز( 102.22حركت افزايشي آغـاز شـده از سـطح  چنانچـه سـطح نيـز سـخن گفـت

ــا منطقــه شكســته 106.60حمايــت  ــراي ايــن هفتــه. مــي گــردد 105.60شــود راهــي كــاهش ت ــابراين ب از بن شكســته شــدن يكــي

و بـه 106.50يا 108.09سطوح  محرك هاي قابـل تـوجهي را بـراي تعيـين جهـت قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا ايجـاد مـي كنـد

بـا ايـن حـال همـانطور كـه در بـالا اشـاره.دنظر مي رسد، پتانسيل لازم براي حركـت بـازار را بـا اهـداف مشـخص شـده در اختيـار دار 

و برنتديگري براي افزايشيامل محرك اصلي در شروع روندع مي تواندو ليبي مصر تنش هايشد .باشد قيمت نفت خام

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات
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، حمايت در منطقه 1.3300 الي 1.3250  شكست مقاومت 1.3420 زمينه ساز صعود يورو

ــورو قيمــت ــديدردلار–زوج ي ــابين آرام رون ــاي م ــاندر 1.34و 1.32 نرخه ــت نوس ــا اس ــددر ام ــلي، رون ــا اص ــه ت ــت زمانيك  قيم
 1.3400و 1.3380براسـاس چـارت زيـر قيمـت يـورو بـا سـقف موقـت.اسـت پايـدار افزايشـي حركـت، اسـت 1.3200بالاي منطقـه

و نفـس تـازه كنــد و بايـد بــراي عبـور از آن دوبـاره عقـب نشــيني كـرده  1.3400سفارشـات فـروش بعـدي در منطقــه. مواجـه اسـت
ــرار دارد 1.3420الــي و حــالا ايــن محــدوده تبــديل. ق ــه منطقــه ســقف ــايين شــده ب  1.3250الــي 1.3280و 1.3300محــدوده از پ

بـار ديگـر در اواخـر هفتـه گذشـته دلار-در زوج يـورو.منطقه كـف قيمـت محسـوب مـي شـود كـه عبـور از هـر كـدام سـخت اسـت
و حركـت بـوديم كـه نشـان دهنـده تـلاش مجـدد خريـدارن بـراي عبـور 1.3400بـه سـوي سـطح يورود بازگشت شاه از ايـن سـطح

ــه ســو ــالاتريب ــاز هــم.مــي باشــد نرخهــاي ب ــازمي گــرديم اكنــون ب ــه ســناريوي قبلــي خــود ب نقــش 1.3420و 1.3400ســطوح.ب
و ادامـه بسيار قوي را بازي مي كننـد كـه احتمـال مـي دهـيم از ايـن محـدود مقاومت باشـيم، در ايـن خنثـي رونـده شـاهد بازگشـت

ــين ــرخ حمايــت در منطقــهصــورت اول ــودخواهــد 1.3250الــي 1.3280در منطقــه عــديبحمايــتو3300.1ن امــا در صــورتيكه. ب
ب يـورو خريداران و قيمـت در يشـتر آن اقـدام كنن ـبـه ادامـه تقويـت  200خـط ميـانگين متحـرك( 031.34 مقاومـت سـطح بـالايد

درو تثبيــت شــود) هفتــه  1.37و حتــي 1.35 هــايتــا نرخ يــورو چــرخ حركــت بــه ميــل آن بســته شــود بــالاي يــك كنــدل روزانــه
بـديهي اسـت كـه هـدف قيمـت يـورو در روزهـاي آتـي همـانطور كـه در نمـودار زيـر مشـخص يـك مسـئله امـا.ردك ـحركت خواهـد

ــالاي ســطح  ــه ب ــه بازگشــت قيمــت ب ــا توجــه ب ــانگين متحــرك( 1.3314 اســت ب ــزايش)زهرو10خــط مي ــا محــدوده قيمــت اف ت
ــاچي( 1.3482 ــر روي خــط فيبون از 76.4ب ــه 1.3711درصــدي ــي باشــد) 1.2740ب ــه م ــناريو ك ــن س ــق اي ــراي تحق ي افزايشــيب

و از منطقــه مقاومــت مــي بايســت يــورو حتمــا نيــز همــانطور كــه ايــن هفتــهبــراي.عبــور كنــد 1.3420و 1.3400مســتحكم قــوي
ــه ترتيــب در منطقــه نزد  ــورو ب ــه آخــر سفارشــات خريــد در منطقــه 1.3280و 1.3300يكــي اشــاره شــد سفارشــات خريــد ي و مرحل

، اقـدام بـه خريـد 1.3250نزديكي و تا آنجا كـه متوجـه شـده ام فعـلا بزرگـان بـازار جهـاني ارز در هـر كـاهش يـورو چيده شده است
و هـدف قيمتـي را   توانـد مـي 1.3430و 1.3420 سـطح شـدن شكسـته بنـابراين بـراي هفتـه جـاري. مـي داننـد 1.3482مي كننـد

و خـدماتين هفتـه ايـ. بيافزايــد صـعودي حركـت شـتاب بـه در چنــداني اخبـار بـه غيــر از چنـد شـاخص مـديران خريــد كارخانـه اي
و تغييـرات، سـهام بازارهـاي تحـولات بـه گـران معاملـه توجـه عمـده، ديگـر بـارو شـود نمـي ديـده اروپـا روز اقتصـادي تقويم كـالا

و هـدف بعـدي آنهـا مشـخص بـود خواهـد معطوف آمريكا بازدهي اوراق قرضه در نمـودار زيـر، رونـد احتمـالي حركـت آتـي ايـن زوج
.شده است

 آمريكادلار–روند تغييرات روزانه زوج ارز يوور نمودار
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5  نشانه هاي از احتمال افزايش دلار در مقابل ين ژاپن به سوي منطقه 98.75

ــالاي ســطح حمايــت يــن– آمريكــا زوج دلاردر ــه اشــاره 96.80و 97.00ژاپــن تثبتــي قيمــت ب ــد ايــن ادامــه ب و دارد افزايشــي رون
ــه ــد البت ــه داشــت توجــه باي ــدم ك ــراي قيمــت موفقيــت ع ــالايدر تثبيــت ب ــد مــي 99.00و 98.75مقاومــت ســطوح ب  شــروع توان

و تثبيــت بــالاي ســطح. باشــد نزولــي حركــت بــراي مجــددي خــط( 98.43بــراي ايــن زوج ارز همچنــان در انتظــار رســيدن قيمــت
) ابـر باريـك ايچيموكـو( 98.76و 98.75هسـتيم تـا بتوانـد دو مرتبـه بـه سـوي منطقـه مهـم) كيجون سن در انـديكاتور نمـودار زيـر 

و محــدوده نزديكــي ايــن زوج ارز معاملــه گــران.حركــت كنــد بيشــترين تــراكم سفارشــهاي 97.00سفارشــهاي خريــد را چيــده انــد
و سفارشـهاي  طـوري چيـده شـده اسـت كـه انتظـار مـي رود بـه هفتـه گذشـته نيـز دوبـاره ماننـد فـروش خريد را به خود مـي بينـد

ــي  ــه نزديكـ ــه 98.10– 98.00ترتيـــب در منطقـ ــدي در منطقـ ــي نهايـــت 98.45– 98.30و بعـ ــران وارد 98.50الـ ــه گـ معاملـ
ج.قــرار دارد 98.75مقاومــت مســتحكم نيــز در منطقــه.پوزيشــن هــاي فــروش شــوند  ا هــت، ايــن امكــانبــدين يــن وجــود دارد كــه

ــه گــران در اطــ هفتــه نيــز و در حــدود منطقــه 97.00راف نزديكــي معامل ــه گــرفتن پوزيشــن هــاي معــاملاتي خريــد كــرده ــدام ب اق
جــو ريســك اخيـرا گمانــه زنــي هـا از كــاهش ماليــاتي بـر شــركت هــاي ژاپنـي. تســويه نماينــد 98.50و 98.30الـي 98.10و 98.00

و ارز پايـدا  و از آنجاييكـه هنـوز هـم همبسـتگي شـديد ميـان بازارهـاي سـهام ر پذيري را در بازارهـاي مـالي ژاپـن ايجـاد كـرده اسـت
بازارهـاي سـهام جهـاني مخصوصـا بازارهـايي بـه تحـولات توجـه خاصـ ايـن زوج ارز است، معامله گـران بـراي تعيـين جهـت حركـت

و آمريكـا دارنـد  كـه در واقـع نمايـانگر جريـان ريســك(بـازار ســهام/ در حـال حاضــر، رابطـه همبسـتگي ميـان بـازار ارز.سـهام ژاپـن
و ري و معاملـه گـران بـه دقـت تغييـرات) سك گريزي اسـت پذيري و بخـوبي برقـرار اسـت قيمـت شـاخص اصـلي سـهام نيكـي ژاپـن

و در چنـين شـرايطي  ،-اسـتمرار رونـد ريسـك پـذيري–داوجونز آمريكا را تحـت نظـر دارنـد ، يـورو بـه ادامـه حركـت صـعودي دلار
، دلار  و ساير ارزهـاي پربـازده نظيـر دلار اسـتراليا نكتـه قابـل توجـه ديگـر آنكـه،.نيوزلنـد در مقابـل يـن ژاپـن خواهـد انجاميـد پوند

ــا ثبــتآمســاله خزانــه داري10اوراق قرضــه افــزايش نــرخ بــازدهي  ســاله گذشــته2بــه بــالاترين حــد خــود در طــي% 2.82ريكــا ب
و در چنـين شـرايطي كـه بطـور معمـول در آن سـرمايه گـذران تمايـل بيشـتري بـه خريـد دارايـي هـاي وابسـته بـه دلار رسيده است
و قيمـت از نزديكـي ســطح  پيـدا مـي كننـد انتظـار داريـم كـه حركـت صـعودي دلار آمريكـا در مقابـل يـن ژاپـن ادامـه داشـته باشـد

ــه ســوي منطقــه مقاومــت 97.00حمايــت  ــاره ب ــا 98.50دوب در 98.75ت ــه ــر باريــك ايچيموكــو را لمــس كنــد ك و اب ــد ــزايش ياب اف
.نمودار زير مي بينيم
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و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com5، نفت

 شيب تند صعودي پوند به بالاي 1.5600 در پي زمزمه هاي مبني بر افزايش نرخ بهره انگليس

و ثبـت پوندصعود مجدد آن 1.5650بـالاترين نـرخ دو ماهـه گذشـته در نـرخ به نرخهـاي بـالا همـان اتفـاقي بـود كـه پيشـتر انتظـار
و بـدان اشـاره كـرد و ايـن بـالا همچنـان در سـطوح زوج پونـد در مقابـل دلار آمريكـا در حـال حاضـر،.ه بـودم وجود داشت قـرار دارد

كه ال قوياًاحتم ، بـه بـالاترين نرخهـ انگلـيس ده سـاله با توجـه بـه افـزايش نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه وجود دارد  اي دو سـاله گذشـته
و رونـد.دآن امتداد بيشـتري داشـته باشـ افزايشيحركت پونـد بـه اتكـاي هفتـه گذشـته كلـي ايـن زوج ارز همچنـان صـعودي اسـت

و آمارهـاي مثبـت اقتصـادي  ، مـديران خريـد رشـد بهـاي مسـكن( بازگشت شرايط ريسـك پـذيري  بخـش خـدمات، خـرده فروشـي
همـانطور كـه در نمـودار زيـر مشـاهده مـي شـود بـا تثبيـت. كه اخيرا از انگلـيس منتشـر شـد، رو بـه تقويـت اسـت)و بهبود بازار كار

صـ) روزه 200خـط ميـانگين متحـرك( 1.5532كامل قيمت در بـالاي سـطح  .تاييـد شـده اسـت بـراي هفتـه جـاري عوديحركـت
و چنانكــه ديــديم، و آمارهــاي مثبــت اقتصــادي انگلــيس معاملــه كنــيم در حــال حاضــر، بيشــتر تــرجيح مــي دهــيم بــر اســاس اخبــار
و شكسـته شـدن سـطوح مقاومـت يكـي پـس از ديگـري تغييـر جـدي  و اخبـار مثبـت اقتصـادي مواضع مثبت بانك مركـزي انگلـيس

م ــازار در جهــت تقويــت ــد در تمــايلات ب ــه گفتــه تحليلگــران تكنيكــي مــا در ســايت.ايجــاد كــرده اســتدر مقابــل دلار ســتمر پون ب
ايـن زوج ارز در حـال تــلاش 2015وجـه بـه گمانـه زنـي هـا از افـزايش نـرخ بهـره بـانكي انگلـيس در سـالتبـا–تحليـل اف ايكـس 

 1.5690و 1.5675حوطد بـا قـدرت بـه بـالاي س ـمـي باشـد كـه اگـر بتوانـ 1.5690و 1.5675براي عبـور از سـطح مقاومـت كليـدي 
د 1.5700و ــد ــي توان ــد م ــدفهاي برس ــب ه ــه ترتي ــك ب ــده نزدي ــطح روز( 1.5753ر آين ــالاترين س ــن17ب ــطح) ژوئ ــپس س و س

از 61.8بــر روي خــط فيبونــاچي( 1.5782 هــم.را نمايــان ســازد كــه در نمــودار زيــر مشــخص اســت) 1.4814بــه 1.6380درصــدي
و ايـن در حـالي اسـت كـه نـرخ بهـره تغييـر كـرده درصـد 0.55625بـه)SONIA(يس ون نرخ بهره شبانه بين بـانكي انگ ـاكن اسـت

ا 0.4875ماهــه بــه18بــانكي  برنشــاندهنده احتمــال افــزايش نــ ايــن خــود ســت كــهرســيده در ســال مركــزي انگلــيس انــكخ بهــره
 هـاي در محـدوده نرخ مـدت كوتـاهي بـراي، قيمـت بنابراين پيش بينـي مـي كنـيم پـيش از ادامـه حركـت صـعودي.مي باشد 2015

آندر رونــدي خنثــي قــ 1.5650و 1.5600 و پــس از در رار گيــرد بــراي عبــور از ســطوح مقاومــت مشــخص شــده تــلاش كنــد كــه
و 1.5600ســطوح حمايــت نيــز بــه ترتيــب در منطقــه در هفتــه جــاري.نمايــان خواهــد شــد 1.5753و 1.5700ايــن صــورت هــدف 

.قرار دارند 1.5532الي 1.5550و بعد از آن در منطقه) اوت8بالاترين سطح روز( 1.5574

 آمريكادلار–روند تغييرات روزانه قيمت زوج ارز پوند نمودار

 پايان


