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 بسمه تعالي

) 2013 سپتامبر(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2013 سپتامبر2– 1392 شهريور11 دوشنبه

 تحليل چشم انداز قيمت جهاني طلا در ماه سپتامبر

جهـانيو ايجـاد شـرايط عـدم ثبـات امنيتـي در منطقـه خاورميانـه، بهـاي آمريكـا عليـه سـوريه جنـگ نگرانـي هـا از احتمـال با ادامه

را دلار 1433بـا ثبـت در ماه اوت اونس طلا و همـين يـك موتـور محـرك در چنـد مـاه گذشـته ركـورد جديـدي كـافي بجـا گذاشـت

و بـا نزديـك در ايـن چنـد روزها امـ نيز تحت شـعاع قـرار گيـرد است تا روند حركت بازار بـا عقـب نشـيني غـرب از حملـه بـه سـوريه

ادامــه حركــت اكنــون،)FOMC(و جلســه بانــك مركــزي ايــالات متحــده آمريكــا)NFP( شــدن بــه گــزارش آمــار اشــتغال آمريكــا

و مهمتـر از همـه در گرو اونس طلا بايـد منتظـر مانـد. اسـت سـپتامبر18آمريكـا در روز تصـميم اعضـاي بانـك مركـزي آمار اشـتغال

2طـيدراز نظـر تحليـل تكنيكـال. ايـن هفتـه گـزارش اشـتغال آمريكـا در روز جمعـه اعـلام مـي شـود.ردو حركت بازار را دنبال كـ

و نزولــي حركــت ادامــه احتمــال همچنــان هفتــه آينــده،4الــي . دارد وجــود) اوت28بــالاترين ســطح روز( 1433از ســطح اصــلاحي

ــد ــي بيني ــر م ــودار زي ــه در نم ــتهمــانطور ك ــم قيم ــردردر اكنــون ه ــدوده زي ــطح مح ــت س ــه مقاوم ــرار 1400 اولي ــطحو دارد ق  س

ــر روي مقاومــت ــر روي ســطح نيــزآناز پــسو گرفتــه قــرار 1420و 1410ب ) درصــدي 100خــط فيــب( 1440 مقاومــت اصــلي ب

و نزولـي بـه اصـلاحي حركـت يـك انجـام احتمـال ابتـداDدر مـوج بررسـي امـواج اليـوت كـه اسـت حـاليدر ايـن. شـود مـي ديده

ازو سـپس كنـد مـي بيشـتررايعنـي كـف كانـال 1336و 1352سوي منطقـه آن بعـد مـيE بعـدي يعنـي مـوج در مـوج تكميـل

در.باشـيم سـقف كانـال يعنـي 1433بـه سـوي بايست در انتظار افزايش دوبـاره  چنـين بـه نظـر مـي رسـد كـه موقتـا سـقف قيمـت

و نــزول بــه– 1430 ســقف تونــل نزديــك بــه– 1433اطــراف همــان ســطح  و در حــال حاضــر شــاهد برگشــت ســاخته شــده اســت

 قيمـت نتوانـد از منطقـه اشـاره شـده يعنـي حـدود منطقـه در صـورتيكه در مـاه سـپتامبر..سوي ضلع پاييني خط روند تونـل هسـتيم

و 1336و 1352 نزديكــي و در حركــت 1272برســد مــي توانــد موجــب كــاهش بــه ســوي 1320بــه زيــر اگــر افــزايش يابــد گــردد

بـه ترتيـب سـطوح( 1543الـي 1503 منطقـه بـه سـطوح قيمـت موجـب صـعود 1440صعودي نيز شكسـت كامـل سـطح مقاومـت 

و 138.2فيبوناچي  شد)Cدرصدي از موج افزايشي 161.8درصدي د خواهد .ر نمودار زير مشخص استكه

طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس
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و برنت درياي شمال  تحليل چشم انداز ماهيانه قيمت نفت خام

 بـه بــالاترين بـا انتشـار خبـر احتمــال حملـه آمريكـا بـه سـوريه، بـه تقويـت قيمـت نفـت در اواخـر مـاه اوت آغـاز حركـت بـازار نفـت
ــاي ــد2نرخه ــته انجامي ــاله گذش ــاهو س ــن هي ــتو در اي ــت، قيم ــط مقاوم ــه از خ ــت ك ــا توانس ــبك آمريك ــام س ــت خ  108.77نف

و كليـدي/دلار و در صـعودي ديگـر مقاومـت مهـم و بارهـا در تـلاش بـراي عبـور از آن ناكـام مانـده بـود، عبـور كنـد بشكه كـه بارهـا
ك 112.24 سطحتاو دلار را نيز پشت سرگذارد 110 .نددلار صعود

ب و ا 104.18سـطح رگشـت بـه هر چند پس از آن شاهد اصلاح از موقـت بـه خـاطر عقـب نشـيني صـرفا يـن حركـت بـوديم امـا غـرب
.ه استبود مداخله نظامي عليه سوريه

ــر در خاورم در ــدليل تحــولات اخي و ب  ــحــال حاضــر ، قيم ــا ســوريه ــه مخصوص ــيان ــات نفــت خ ــي ام ســبك آمريك همچنــان در نزديك
. است كه اين مسئله در نوع خود مثال زدني در نوسان است) درصدي 38.2خط فيبوناچي( 108.77و 107 سطح

و احتمال حمله آمريكـا بـه سـوريه با آغـاز شـده كـه جهـاني نفـت بـه نظـر مـي رسـد دوران تـازه اي در بـازار توجه به تحولات منطقه
كـالاي كـه مـدتي نـه چنـدان دور آنچنـان. بـوده اسـت لطان مطلـق بـازار در مـاه اوت س ـنفـت.ت خواهـد بـود برنده احتمالي آن نف ـ

و تكيده  سنحيف و احتمـال حملـه در اواخـر مـاه گذشـته قوط مـي كـرد شده بود كه بـه سـوريه ايـن كشـور بـه علـت تهديـد آمريكـا
حيآن هم نه با قدمهايي آهسته كه با پرشها . كرد صعود 112به بالاي رت انگيزيي

هـاي اخيـر دربـاره حملـه نظـامي آمريكـا تشـديد نگرانـي در صـورتت امـا بـه بازارهـا بازگشـته اسـ آرامشمقداري اكنون هر چند هم
و احتمــال بــي ثبــاتي در خاورميانــه كــه موجــب اخــتلال در عرضــه يــا قطــع صــادرات آن را بوجــود مــي آورد، ســرمايه  عليــه ســوريه

 ــ نفــت از بهتــرين ترين مقاومــت را داشــته باشــد،گــذاران علاقــه منــد هســتند تــا ســرمايه خــود را بــه چيــزي تبــديل كننــد تــا بيش
ب و و موجب گراني آن مي شوده همين دليل تقاضا براي نفتانتخابهاي آنان است .بالا رفته

و بـه نظـر مـي بدين ترتيب حمله احتمالي آمريكا به سوريه عاملي اسـت كـه دليـل اصـلي افـزايش رسـد كـه قيمـت نفـت مـي باشـد
آمريكـا بـه سـوريه ايـن مـاه بنـابراين در صـورتيكه. باشـد ادامـه ايـن رونـد همچنان محـرك خـوبي بـراي ماهه آينده2الي1در طي 

، انتظار نفت  . دلاري امر چندان غير معقولي نيست 118حمله كند

، ســطوح نزديكــي نقــش حمايــت بســيار قــوي را بــازي مــي كننــد كــه نبايســتي شكســته 103.50و 104.18در حركــت نزولــي نيــز
م  ــي دهــيم از ايــن و احتمــال م ــيم، در ايــن صــورت شــوند ــد صــعودي باش ــه رون و ادام ــدوده شــاهد بازگشــت ــطح ح ــا شكســت س ب

ه 112.24 .خواهد بود) درصدي50بر روي خط فيبوناچي( 118.50نرخ) ماه2الي1طي( دف در ميان مدت اولين

و قيمـت در بـالاي سـطح  تثبيـت شـود چـرخ حركـت 118.50در صورتيكه خريـداران نفـت بـه ادامـه تقويـت بيشـتر آن اقـدام كننـد
وكـيآمر حركـت خواهـد كـرد كـه همـه ايـن عوامـل بسـتگي بـه مواضـع 128.22به ميـل نفـت تـا نـرخ در مـاه غـرب عليـه سـوريها

.دارد جاري

و هـدف بعـدي آن در مـوج قدرتمنـد افزايشـي بـه ترتيـب تـاCدر نمودار زير، روند احتمـالي حركـت آتـي نفـت خـام سـبك آمريكـا
ــطوح  ــت/ دلار 128.22و 118.50س ــده اس ــخص ش ــكه مش ذ. بش ــه ــطح لازم ب ــر س ــه زي ــت ب ــورتيكه قيم ــت در ص ــر اس  103.50ك

.در سناريوي فوق تجديد نظر كردكاهش يابد مي بايست

براي قيمت نفـت برنـت دريـاي شـمال نيـز همـانطور كـه در نمـودار دوم مشـاهده مـي فرمائيـد قيمـت توانسـته اسـت كـه بـه بـالاي
و سـطح مقاومـت  و)ديدرصـ 61.8خـط فيبونـاچي( 115.71خط روند نزولـي مـي 117.34بـا شكسـته شـدن سـطح افـزايش يابـد

در) درصـدي 100خـط فيبونـاچي( بشـكه/دلار 127.43بـر روي نـرخ) هفتـه4الـي2طـي( توان هـدف بعـدي را در ميـان مـدت 
.نظر گرفت
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 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكا

درياي شمال بازار لندن نمودار روند تغييرات هفتگي قيمت نفت برنت  
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و پيش بيني شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكا در ماه سپتامبر  تحليل

و قـوي اقتصـادي ايـالات متحـده ترديدي نيست كـه حركـت صـعودي اخيـر دلار ، ارتبـاط مسـتقيمي بـا انتشـار اخبـار بسـيار مثبـت

ــاز ــار در آغ ــين اخب ــار هم و شــايد انتش ــپتامبردارد ــاه س ــت م ــراه آورده اس ــه هم ــادي را ب ــاي زي ــي ه ــداران دلار دلخوش ــراي خري ، ب

و18روز مخصوصا آنكه به جلسه بانـك مركـزي آمريكـا در  گـزارش اشـتغال ايـالات متحـده آمريكـا سـپتامبر نيـز نزديـك مـي شـويم

و طبـق معمـول انتظـار مـي رود، بـا نوسـانات شـديدي همـراه باشـد اعلام روز جمعهاست، اين هفتهكه نيز پـيش بينـي. خواهـد شـد

رشـد اشـتغال مويـد ايـن موضـوع افـزايش. اعـلام شـود+181000در محـدوده رقـم آمريكـا داد اشـتغال مي شـود، در ايـن دوره، تعـ

چ ــود كــه اخواهــد ب ــا رخــه اقتصــادي و ســرعتيــالات متحــده ب بكــار گيــري نيــروي كــار جديــد توســط تمايــل حركــت مــي كنــد

را بــه همــراه رزرو ايــن امــر مــي توانــد واكــنش بانــك فــدرال. حركــت اقتصــادي اســت قــدرت، نشــان دهنــده آمريكــايي يــانكارفرما

و چنانچــه انتظــار مــي را داشــته باشــد  طوفــانيايــن همــان. هــدد ســپتامبر18كــاهش برنامــه خريــد اوراق قرضــه در روزي بــه رود،

ارزهـاي مقابـل دلار سـنگيني مـي كنـد كـه بـر اسـت هراسـي در حقيقـت سـايهو مـي افزايـد دلارقدرت حركت صعودي است كه بر

باو  فرانـك سـويس،، پونـد، يـن ژاپـن صـعودي دلار در مقابـل ارزهـاي چـون يـورو حركـت اتخاذ ايـن تصـميم، پيش بيني مي شود،

و دلار نيوزلنـد ، دلار كانـادا از. امتـداد بيشـتري يابـدو ارزهاي كالايي نظير دلار اسـتراليا شـايد بـه همـين دليـل اسـت كـه بسـياري

و پـيش بينـي هـا بـه دلار بانكهاي مركزي، در حال تغيير ذخاير ارزي خـود مـ هسـتند اگـر ايـن مـاه بانـك فـدرالي دهـد كـه نشـان

و رزرو اقـدام بـه و اقبـال ســرمايه بيشـتري خريــداران دلار نمايـد،)QE( توقـف محركهــاي پـولي كــاهش خريـد اوراق قرضــه را بيابــد

را شـاخص جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا مـدت ميـانو روزانـه مـودارن نظـر تحليـل تكنيكـالاز. باشـد دلار گـذاران بيشـتر معطـوف

كـت بـه سـر مـي بـرد مـد ميـان افزايشـي فعلا در رونـد ايندكس قيمت.مشاهده مي كنيد ه براحتـي از تونـل نزولـيو توانسـته اسـت

راو رالي صعودي خارج شود  200از خـط ميـانگين متحـرك همـانطور كـه شـاهد هسـتيم در حـال حاضـرو ايجـاد كـرده اسـت قـوي

و) 81.80ســطح(روزه ــه كــاملا مشــخص اســت كــه عبــور كــرده برخــورد كــرده) 82.20ســطح( روزه50خــط ميــانگين متحــرك ب

، در  در مــاه اينـدكس دلار در جهـت صـعود جهـت تغييــر رونـد قدرتمنـد صـورتيكه از ايـن مقاومـت عبـور كنــد يـك سـيگنال اسـت

.كرد دريافت خواهيممبر سپتا

Kl دنمودار  لار آمريكاروند تغييرات روزانه شاخص جهاني ايندكس  

پايانپايا  


