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 بسمه تعالي

) 2013 نوامبر15تا نوامبر11(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013نوامبر10– 1392آبان19يكشنبه

 كاهش قيمت جهاني اونس طلا به زير 1300 دلار پس از آمار قوي اشتغال آمريكا

و هفته و ايـن فلـز بـه شـدت تضـعيف شـد گذشته اعلام آمار اشتغال آمريكـا ضـربه نهـايي را بـه قيمـت جهـاني اونـس طـلا وارد كـرد
و ميـزان قابـل دلار30كـاهش يافـت كـه تقريبـا 1280بـه 1310 سـطحاز پـس از گـزارش ايـن خبـر بعد از ظهر جمعـه  مـي باشـد
م كــه ايــن كــاهش روزانــه تــوجهي اســت بــراي آمــار اشــتغال روز جمعــه. اهــه گذشــته بــي ســابقه بــوده اســتدر طــي بــيش از يــك

از بــالاتراعــلام شــد كــه بســيار+ 204000ر نهــايي را داشــت خبــ+125000بــازار انتظــار عــددي در حــدود در شــرايطي كــه آمريكــا 
و در روز جمعـه امـري كـاملا طبيعـي بـوده اونـس طـلا قيمـت جهـاني بنـابراين تضـعيف.بـود 200000 بالاي خط روانـي حد انتظار

روزه دولـت فــدرال16بـه دليـل اينكـه در زمـان تعطيلـي NFPتقويـت.تيـات فانـدامنتالي بـازار بـوده اسـو كـاملا منطبـق بـا واقع 
و ايـن احتمـال را افـزايش داد كـه بـا  اوليـه توجهـات،ر كـار بـازا رشـد آمريكا در ماه اكتبر اعلام شد تـاثير مضـاعف بـر بـازار گذاشـت

د اولــين گــام در جهــت گــرايش پيــدا خواهــد كــرد كــه اگــر اينگونــه شــو)QE( رال رزرو بــه توقــف محركهــاي اقتصــاديمقامــات فــد
هرچنـد بـازار از توقـف محركهـاي پـولي بانـك. خواهـد بـود كاهش برنامه خريـد اوراق قرضـه بانـك مركـزي آمريكـا در مـاه دسـامبر

ده تقريبــاً مطمــئن اســت، امــا بــا ظهــور نشــانه هــاي مثبتــي در رشــد اقتصــادي، انتظــارات بــراي مركــزي آمريكــا در اوايــل ســال آينــ
در كـه دهـد مـي نشـان موضـوع ايـنو كاهش برنامه خريد اوراق قرضه در ماه دسامبر بيشتر شـده اسـت  بـا توجـه بـه تثبيـت قيمـت

در باشـد نزولـي رونـد ادامـه بـر بايسـت مـي تمركـز،رو ايـنازو پابرجاسـت نزولـي فشـارهاي همچنـان 1294و 1300زير سطوح  و
بـه اونـس طـلا بـراي نزولـي رونـد شـروع امكـان) درصـدي 76.4خـط فيبونـاچي( 1277 حمايـت هفته جاري شكسـته شـدن سـطح

و كليـدي سـطح   بـه قدرتمنـد بصـورت بتوانـد اونـس طـلا اينكـه بـراي از طرفـي ديگـر.نيسـت بعيـد چنـدان 1251 حمايـت مهـم
 ورود بـرايرا مناسـبي فرصـتهاي تـا عبـور كنـد 1326و 1313 مقاومـت دهـد مـي بايسـت از سـطوح ادامـه خـود افزايشـي حركـت

ــداران ــراهم خري ــ ف ــاياز قيمــت چنانچــه.دكن ــور 1326و 1313نرخه ــد، عب ــت ســطوح كن ــدفهايو مقاوم ــدي ه ــه صــعودي بع  ب
و.بـود خواهنـد 1361 سـپسو 1342، 1337 نرخهـاي ترتيـب ايـن هفتــه اگرچـه شاخصـهاي صـنعتي تـراز تجـاري، امپـاير اســتيت

و جهـت خـود را بـه نيكـي مـي دانـد بنـابراين آمريكا توليدات صنعتي را داريم اما به اعتقاد من بـازار در فضـاي انتظـار بسـر نمـي بـرد
و جهـت بـازار بر  و تقاضـاي اسـاس اخبـار روزهـاي گذشـته انتظار نداريم تا شاخصهاي اقتصـادي تـاثير بـالايي بـر بـازار داشـته باشـند

و به بيان ديگر بازار مشغول هضم اخبار فيزيكي . است اشتغال آمريكا تعيين خواهد شد

طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس
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 نفت خام سبك آمريكا در انتظار شكست يكي از سطوح 93.07 يا 95.27 دلار/بشكه

و در بازارهاي جهـاني نفت قيمت از برخـيو تنهـا ضـعيف شـد بشـكه/دلار93آسـتانه هفتـه گذشـته تـا همچنـان تحـت فشـار اسـت
آك ـملاحظات تكنيكي به كمك اين فعـالان بـازار مسـلم شـده بـراي مـذاكرات سـازنده ايـران بـا غـرب بـه نظـر مـي رسـد كـه.مـد الا

و اين تغيير لحنا .ن نشان داده استآو نزول قابل توجه نفتانه زنيها خود را در ارزشگم ست

 93.07هفتـه گذشـته بـه سـطح طـوري كـه ده اسـت بـه بـو ايـن چنـد هفتـه گذشـته نفت در زنيها عامل اصلي نزول جدي اين گمانه
نفـت در شـرايط فعلـي همـه عوامـل بـر عليـه.و به نظر مي رسد كه ايـن رونـد همچنـان ادامـه داشـته باشـد بشكه كاهش يافت/دلار

و تنها  حمايتهـاي مهمـي بـر خـورد كـرده اسـت بـه نفـت واقعيـت اينسـت كـه.كمـك كنـد كالاعوامل تكنيكي مي تواند به اين است
.دنو ممكن است ملاحضات تكنيكي براي مدتي بر بازار چيره شو

در بــالاي قيمـت آن تــا زمانيكـه بـراي قيمــت نفـت خـام ســبك آمريكـا پـيش بينــي مـي كنـيم هفتـه ايــن نظـر تحليـل تكنيكـال از
، مقـداري 93.07سطح حمايـت  و چنانچـه ايـن سـطح شكسـته اصـلاح كنـد بشـكه/دلار 95.27بـه سـوي سـطح مقاومـت قـرار دارد

ــراي شــو ــه ســوي ســطح اصــلاحد زمينــه را ب ــراهم مــي آورد 96.83بيشــتر ب ــر. ف ايــن ســطح مقاومــت همــانطور كــه در نمــودار زي
پــايين تــرين( 93.07بــه) اكتبــر28بــالاترين سـطح روز( 98.82درصــدي از كــاهش 38.2مشـخص اســت بــر روي خــط فيبونـاچي 

.قرار گرفته است) سطح روز سه شنبه 

و كــه حركــت اصــلاحي كـوچكي بــاور مـا بـه پــس از برخـورد قيمــت بـه ايــن ســطح مقاومـت صــورت گرفــت تكميـل گرديــده اســت
 95.27ايـن مـوج افزايشـي قيمـت بـه سـوي سـطح مقاومـت.احتمالا دوباره قيمت به سوي اين سـطح مقاومـت حركـت خواهـد كـرد 

و نظريـه 93.07بـه 108.99را بررسي شمارش امواج اليوت تاييـد كـرده انـد زيـرا حركـت پـنج مـوجي از سـطح تكميـل شـده اسـت
و اصلاحي پيش بيني 96.83فيبوناچي هدفي در حدود  .مي كندو ارزيابي براي اين حركت برگشتي

و آتــي مــا از 96.83و 95.27تــا ســطح 93.07، اســتمرار رونــد اصــلاحي آغــاز شــده از ســطح هــدف اســتراتژيك اســت هرچنــد كــه
درصـدي فعـلا چنـدان مشـخص نيسـت امـا شكسـته شـدن سـطح 23.6 نظر تكنيكال رسيدن به ايـن هـدف يعنـي سـطح فيبونـاچي 

 در حركـت نزولـي تنهـا شكسـته شـدن سـطح. فرصت مناسبي بـراي ورود بـه پوزيشـن هـاي خريـد مـي توانـد باشـد 95.27مقاومت 
ا 93.07 حمايت شد/دلار90و 91.80به سوي قيمت نفت خام سبك آمريكاز سرگيري روند كاهشيموجب .بشكه خواهد

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1روند تغييرات نمودار
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و صعود شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكا  سقوط يورو پس از كاهش نرخ بهره بانك مركزي اروپا

و نـرخ بهـره قـاره سـبز بـر) ECB(جلسه بانك مركزي اروپا گذشته هفته خلاف انتظـارات بـازار بـه رهبـري مـاريو دراقـي برگـزار شـد
و در تحليلهـاي 25 را قبـل واحد كـاهش يافـت و احتمـالا روزهـاي خوشـي نيـز گفتـيم كـه يـورو بايـد بهـاي ايـن مسـئله را بپـردازد

روز پايين آوردن نـرخ سـود بـانكي اروپـا در شـرايطي كـه اكثريـت فعـالان بـازار انتظـار تثبيـت نـرخ بهـره لااقـل بـراي. انتظار ندارد 
در را داشــتند خــود نشــاندهنده نگرانــي مقامــات اروپــايي نســبت بــه وضــعيت اقتصــادي اروپــا اســت پنجشــنبه  علــي الخصــوص كــه

و جوابهــايي كــه بــا45كنفــرانس مطبوعــاتي كــه معمــولا  دقيقــه بعــد از اعــلام نــرخ بهــره اروپــا برگــزار مــي شــود دراقــي در ســوال
 ـ ايـن ارز. واكـنش يـورو بـه ايـن خبـر نيـز كـاملا مطـابق انتظـار بـود. ود خبرنگاران داشت به نكـاتي اشـاره كـرد كـه جالـب توجـه ب

و مـوجي را پديـد آورد كـه بـه اعتقـاد بسـياري از كارشناسـان مـي توانـد اولـين مـوج  تقريبا در برابر تمامي ارزهاي رايـج سـقوط كـرد
اقتصـادي اروپـا فـي نفسـه كـاهش نـرخ از سخنان دراقي در مجموع مـي شـد اينگونـه اسـتنباط كـرد كـه مسـائل. از يك طوفان باشد

، شـاخص در ايـن هيـاهو.بهره را تضـمين مـي كنـد كـه ايـن خبـر بـه سـقوط شـديد يـورو در برابـر تمـامي ارزهـاي اصـلي انجاميـد 
و اعــلام قــوي آمــار اشــتغال آمريكــا بــود كــه) DXY(جهــاني اينــدكس دلار آمريكــا ــه پــس از كــاهش نــرخ بهــره اروپــا پيروزمندان

و بارهـا 99.00يـن ژاپـن از خـط مقاومـت–توانست در زوج ارز دلار  ، عبـور در تـلاش بـراي عبـور از آن ناكـام مانـده بـود كـه بارهـا
ــا و در زوج ارز دلار آمريك ــد ــدي-كن و كلي ــم ــت مه ــر مقاوم ــعودي ديگ ــويس در ص ــك س ــرگذارد 0.9200فران ــت س ــز پش .را ني

د ، قيمـت جهـاني يـورو در مقابـل دلار آمريكـا بـا عبـور از تمـامي سـطوح مقاومـت خـود، ركـورد جديـدي را ر درست دو هفته پـيش
ــرخ ــاچي( 1.3833ن ــزول 61.8خــط فيبون ــه 2011درصــدي از ن و اكنــون2در طــي) 2012ب ســاله گذشــته از خــود بجــا گذاشــت

بــاز هــم رونــد نزولــي هفتــه گذشــتهپيــپ هســتيم كــه بــا ســقوط حيــرت آور 500پــس از تنهــا دو هفتــه شــاهد ســقوطي بــه ارزش 
و اين بار بـه بـاور مـا يـورو طعمـه حريقـي شـده اسـت كـه بـه ذوب قـدرت آن انجاميـده اسـت  قـاد مـا بـه اعت.جديدي را بوجود آورد

يكــي از عــواملي اســت كــه بــه كــاهش مــار اشــتغال آمريكــاآو گــزارش اميدواركننــده نــرخ بهــره بــانكي اروپــا هفتــه گذشــتهكــاهش 
و از سـوي ديگـر، بـا نگـاهي بـه آمريكادلار– يوروارز زوج بيشتر  مـي تـوان مشـاهده كـرد كـه يـورو تغييـرات قيمـت خواهد انجاميد

، اكنـون سراسـيمه تـر از گذشـته بـه سـوي تشـكيل شـده بـود 1.34440پس از درهـم شكسـته شـدن سـطح حمـايتي كـه در نـرخ 
ــانگين متحــرك( 1.3342 ــاز مــي گــردد) روزه 100خــط مي ــو ب ــر ايچيموك ــر كــف اب خــط( 1.3294شكســت ســطح حمايــت.و زي

از50فيبونـاچي  . در روزهــاي آتــي گــردد 1.3165و 1.3200مــي توانـد منجــر بــه ســقوط بيشـتر بــه) 1.3833بــه 1.2755درصــدي
 81.87بـه 81.19مريكـا نيـز پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت آن بـا توجـه بـه شكسـت سـطحآشاخص ايندكس جهاني دلار براي
.كه در نمودار زير مشخص است افزايش يابد 82.55حتيو

 روند تغييرات روزانه شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكانمودار

نپايا


