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 بسمه تعالي

) 2013 نوامبر8تا نوامبر4(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 نوامبر3– 1392آبان12يكشنبه

 پژوهشنامه فراگير چشم انداز قيمت جهاني اونس طلا در هفته جاري

همچنـينوريسـكهاي كاهشـي در اقتصـاد بـه نسـبت خوشـبينانه ديـدگاه ارائـه دليـل بـه بانـك مركـزي آمريكـا گذشـته هفته بيانيه

در بـه گمانه زنـي هـا از توقـف محركهـاي اقتصـادي  و بـازار فلـزات گرانبهـا تضـعيف ارزش جهـاني اونـس طـلا  معـاملاتدرانجاميـد

حمـايتي سياسـتهاي كنـار گذاشـتنو برنامـه ايـن كـاهش سـر بـر بحـث، پس از انتشار بيانيـه بانـك مركـزي آمريكـا گذشته هفته

.را تجربـه كنـد هفتـه گذشـته7در طـي درصـد كـاهش بيشـترين افـت قيمـت هفتگـي خـود-3موجب شد تا قيمت اونـس طـلا بـا 

 داده افـزايشرا در مـاه دسـامبر پـولي سياسـتهاي سـريعتر تغييـر احتمـال ريچمونـد فـدرال بانـك ريـيس"جفري لكر" آقاي سخنان

ي كــافي14مــار اشـتغال آمريكـا در طـيآ: داشـت اظهـار سـخناني طـي در معـاملات روز جمعـهوي. اسـت ماهـه گذشـته بـه انـدازه

ــه بانــك بهبــود داشــته ــه برنامــه خريــد اوراق قرضــه رزرو فــدرال كــه ايــن اجــازه را ب ــراي پايــان بخشــيدن ب و كــاهش محركهــاي ب

 مـالي بازارهـاي رونـد،چـه در مـاه دسـامبر يـا اوايـل سـال آينـده آمريكـا پـولي سياسـتهايدر تغيير نوعهررو ايناز.دهدب اقتصادي

آمريكـا ماهيانـه اشـتغال آمـار جـاري انتشـار هفتـهدر.نمـود خواهـد عمـده تغييراتـي دسـتخوش نيـزرا مخصوصا اونس جهـاني طـلا

)NFP(ــه هفتــه اقتصــادي دادههــاي مهمتــريناز در شــمار ب و از آنجــايي كــه ايــن شــاخص ــدگاه ميــرود كميتــه سياســتگذاري دي

 موجــب نوســانات شــديد قيمــت اونــس طــلا ميتوانــد بــود تغييــرات ايــن شــاخص خواهــد اثرگــذار)FOMC(آمريكــا مركــزي بانــك

و بـراي اعـلام+148000 مـاه سـپتامبر ايـن شـاخص.گردد بنـابراين اعـلام بـالاي رقـم.را داريـم+ 126000انتظـار اكتبـر مـاه شـد

و  از منظـر.تلقـي مـي شـود بـراي اونـس طـلا مثبـت پـايين پـيش بينـي هـا اعـلام پيش بيني بـراي اونـس طـلا بسـيار منفـي اسـت

 تشـكيل 1364سـطح مقاومـت بـالاي بـررا هفتـه پايـاني قيمـت قيمـت اونـس طـلا نتوانسـت گذشـته هفته طول تحليل تكنيكال در

 كوتـاه مـدتدررا افزايشـي رونـد ادامـهدر ضـعف امـر ايـن كـه مانـد ناكـام قيمـت 1360بيشـتر بـه سـوي افـزايشدر بارهرو دهد

 قيمــت تشــكيلو اســتقيمــت بيشــتر تضــعيف دهنــده نشــان 1300و 1305حوبــه زيــر ســط در هفتــه جــاري نفــوذ. ميدهــد نشــان

در.منجـر مـي شـود 1277و 1294تـا سـطوحرا كاهشـي رونـد سطوح اين زيردر پاياني لازم بـه ذكـر اسـت كـه بـالا آمـدن قيمـت

و آغاز افزايش قيمتنشان 1342بالاي سطح مقاومت  .خواهد بود 1361به سويه توقف حركت كاهشي

طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس
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 تحليل چشم انداز اختصاصي قيمت نفت خام سبك آمريكا در 1 الي 2 ماهه آينده

و سطوح فيبونـاچي چشـم انـداز و كماكـان نفـت خـام سـبك آمريكـا قيمـت از نظر بررسي امواج اليوت ايـن بـه بـاور مـا نزولـي اسـت

رو، كـه در نمـودار زيـر مشـخص اسـترهمـانطو. خواهـد بـود دار ادامـه ماهـه آينـد2الـي1در طي نزول قيمت   ـقيمـت نفـت در د ن

در الگـوي. باشـد مـي نزولـي قيمـت قـدرت دهنـده نشـان مدتي قـرار گرفتـه اسـت كـه نزولي بلند و سـطوح فيبونـاچي امـواج اليـوت

.بشكه را نشان مي دهد/دلار 90.63كاهشي تا سطح روند هدف، نمودار زير

درصـدي از افـزايش50حمايـت يعنـي سـطح 94.76 قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـه زيـر سـطح در نمودار زيـر مـي بينـيم كـه

و چنانچــه بتوانــد در هفتــه نفــوذ كــرده اســت)اوت28بــالاترين ســطح( 112.24 بــه) 2012ژوئــن28ســطح پــايين تــرين( 77.28

همـوارcكـاهش يابـد راه بـراي سـقوط بيشـتر در مـوج نزولـي) درصـدي 100خـط فيبونـاچي( 94.58به زيـر سـطح براحتي جاري

.مي شود

و بـا بررسـي امـوا قدرتمنـدج اليـوت مـي تـوان در نمـودار زيـر مشـاهده مـي كـرد كـه مـوج از سوي با بررسي چارچوب زماني ماهيانه

) 2011ن ســطح مــاه مــه بــالاتري( 114.83ســه مــوجي مــي باشــد كــه از ســطح حركتــي ســومين مــوج از چرخــهCنزولــيو بـزرگ 

م.پـايين بكشــاند 77.28قيمـت را تــا ســطح شـروع شــده اسـت كــه ممكــن اسـت در ماههــاي آتــي شــخص بطوريكــه در نمـودار زيــر

، سطح  و نفـوذ قيمـت بـه زيـر سـطحه شـدن يك خـط كليـدي اسـت كـه شكسـت 94.76شده بـه منزلـه كـاهش 94.58ايـن سـطح

و بـا جـاي گـرفتن قيمـت در پـايين سـط   90.63انتظـار بـر آن اسـت كـه تـا ســطح 94.58و 94.76حوبيشـتر بـازار تلقـي مـي شـود

. سطح عمومي قيمت نفت خام سبك آمريكا كاهش يابد

همـانطور كـه.نشـان ميدهنـد كاهشـي موقعيـت قيمـت را در ابتـداي يـك مسـير نفـت در حال حاضر انديكاتورهاي تحليـل تكنيكـال

وازCمي دانيم موج  و بـا توجـه بـه قـرار گـرفتن قيمـت در ايـن مـوجسرشتاب  كـه بعيـد اسـت عت نزولي بيشتري برخـوردار اسـت

و اصـلاحي بزرگـي بنـابراين نشـانه هـاي تكنيكـي از جملـه. باشـيم 98.89 مقاومـت اصـلي سـطح بـه سـوي شاهد حركتهاي برگشتي

و چـرخش حركـت قيمتـي تمايـل بـه كـاهش قيمـت  و سرعت شـيب نـزول قيمـت بـه نفـت خـام سـبك آمريكـا بررسي امواج اليوت

.كه در نمودار زير مشخص است بشكه را بازگو مي كند/دلار 90.63و هدف 94.58زير سطح 

 تغييرات روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكانمودار روند
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 تحليل چشم انداز اختصاصي قيمت نفت برنت درياي شمال در 1 الي 2 ماهه آينده

وبي گــواه خــخــود)2012مــارس1بــالاترين ســطح( بشــكه/دلار 128.40از ســطح نفــت برنــت دريــاي شــمال قيمــتقبلــي ريــزش

و ايجـاد كــاهشعقيمــت بـا شــرو. ميباشــد كــاهش بيشــتر قيمـتيبـرا  خواهــد ماهــه آينــده2الـي1در طــي لازم پتانســيل مجــدد

و سـطوح فيبونـاچي قـرار گيـر 103.48بـه هـدف نزولـي توانست در مسـير   در نمـودار زيـرد كـه ايـن هـدف را بررسـي امـواج اليـوت

ا .ندتاييد كرده

ــاور مــا بــه روقــبلا كــه 117.34و 119.17نقــاط كــف بــالاتر در ســطوح ب  نمــوده اســت، ايجــادتاو28و 2013فوريــه8زهــاي در

.دتاييدي در جهت استمرار روند نزولي قيمت نفت برنت مي باش

 119.17در واقـع سـومين مـوج از چرخـه سـه مـوجي مـي باشـد كـه از سـطحCبررسي امواج اليوت نشان مي دهد كـه مـوج نزولـي

و بررسـي سـطوح فيبونـاچي هـدف پـاييني ضـلع.را نمايـان مـي سـازد)ديدرصـ 61.8خـط فيبونـاچي( 103.48شروع شـده اسـت

.دارداشاره هدف همينهب نيز) wedge(الگوي گوه 

كـاهش يابـد 103.48بتوانـد بـه زيـر سـطح نفـت برنـت ماهـه پـيش بينـي مـي كنـيم در صـورتيكه قيمـت2الـي1براي چشم انداز

خط 100.21تا سطح هدف بعدي نزول قيمت . درصدي قرار دارد 76.4فيبوناچي خواهد بود كه اين هدف بر روي

كهحتي و تـا سـطحر ايـن ممكن است كـاهش) درصـدي 100خـط فيبونـاچي( 94.92يـزش قيمـت امتـداد بيشـتري داشـته باشـد

روي سـطوح فيبونـاچي بـر بـه ترتيـب 101.47و 103.96مـي توانـد قيمـت را بـه هـدفهايcبنابراين بـه بـاور مـا مـوج نزولـي.يابد

و 100 ب 76.4درصدي . رسانددرصدي

ــ در صــورت حركــت صــعودي نيــز تنهــادر ــالاترين ســطح( 112ت شكســت ســطح مقاوم ــدر نگــاه بايــدآ) اكتبــر10ب ي هــدف نزول

از شـد خواهـد 117.34موجـب افـزايش بـه سـطح 112شـدن سـطح زيـرا شكسـته تجديد نظر كـرد  مـي توانـد دوبـارهآن كـه پـس

.دهدقرار بشكه/دلار 106.13تحت فشارهاي نزولي به سوي سطح قيمت نفت برنت را

 برنت درياي شمال بازار لندنتغييرات روزانه قيمت نفت نمودار روند
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و بين بازاري نسبت به اغلب ارزهاي عمده  ضعف يورو از لحاظ تكنيكي

گ بـه طـور كلـي عملكـر دلار–هفته گذشته زوج يورو در هفذد بسـيار ضـعيفي از خـود بـه نمـايش و در پايـان تـه بـا افـت قابـل اشـت

آن توجهي روبرو شد و صـعود) ECB(گمانـه زنـي هـا از احتمـال تغييـر سياسـتهاي پـولي بانـك مركـزي اروپـا بـه كـه عمـده دليـل

دلار يـورو در مقابـل معـاملات هفتـه گذشـتهدر.گـرددمي اواسـط مـاه سـپتامبر بـر نرخهـاي اني دلار آمريكا بـه بـالاترين ايندكس جه

پـس از آنكـه.قه بـوده اسـتبهـه گذشـته بـي سـاما6كه ايـن ميـزان كـاهش هفتگـي در طـي كاهش يافت 1.3480 حمايت تا سطح

ا كـاهش يافـت% 0.7در مـاه اكتبـر بـه)CPI(شاخص تورمي قيمت مصرف كننـدگان اروپـا  بـه 2009ز نـوامبر كـه پـايين تـرين حـد

، 12.2و همچـين رشـد نـرخ بيكـاري اروپـا بـه ركـورد اين سـو مـي باشـد   سـطح رفـتن بـالا بـا بـه بـاور مـا درصـد در مـاه سـپتامبر

ور هفتـه جـاريد يـورو كـاهش بـه ميتوانـد ايـن مسـئله كاهش نرخ بهـره اروپـا انتظارات  عرضـه فشـارو تقاضـا كـاهش بـا بيانجامـد

آ ابـل توجـهقكـاهش، اروپـا درصـدي بانـك مركـزيدوبـه خـارج از محـدوده آرامـش اروپا تورم كاهش.دشو روبرو مارهـاي برخـي از

ايــن.ي كننــدرا تقويــت مــ در ماههــاي آتــي بهــره اروپــا نــرخ كــاهشه گمانــه زنيهــا در رابطــه بــا كــدهســتنعــواملي اروپــا ادياقتص ـ

ك جلسـه ايـن هفتـه بانـك مركـزي اروپـا در روز پنجشـنبه مسائل اهميت  كـاهش شـديد قيمـت بايـد ببينـيم آيـا. نـد را بيشـتر مـي

آنقـدر منطقـه اروپـا ضـعف رشـد اقتصـاديو بـالاترين حـد تـاريخي خـودهبـ بيكـاري افـزايش نـرخوامصرف كنندگان اتحاديـه اروپ ـ

"شماسـت دوسـت رونـد"فومعـر گفتـه بـه بنـا؟نـرخ بهـره را بدهنـد كـاهش سـيگنال كرده كـه اعدقمترا بانك مركزي اروپا مقامات

از قيمـت اخيـر، هفتـه يـك طـي زيـرا هسـتيم كاهشـي يـورو حركت ادامه انتظاربه كماكان و اسـت يافتـه كـاهش درصـد-2.3بـيش

كـه در نمـودار آمـد خواهـد بوجـود 1.3276و 1.3382تـا سـطوح نزولـي حركـت شـروع امكـان 1.3468نفوذ قيمت به زيـر سـطح با

 كـه ميبرنـد سـر بـه پـاين تـري سـطوحدر همچنـان قرضـه اوراقو پـول بـازاردر يـورو هـاي بازدهي اين،بر علاوه.زير مشخص است

 بـهرو رونـد نيـز هفتـه ايـندر ميشـود بينـي پـيش بنـابراين.كـرد خواهنـد عرضـه بـالا سـطوحدررا يـورو بازارهـاكه استآن بيانگر

.نمود انتخاب مدت كوتاه راهبرديك عنوانبهرا فروش ميتوان مناسب مقاومت نقاطدرو يابد ادامه كاهش يورو

 آمريكادلار–روند تغييرات روزانه نرخ برابري يورو نمودار

 پايان


