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 بسمه تعالي

) 2013 دسامبر6تا دسامبر2(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013 دسامبر01– 1392آذر10 يكشنبه

 بازار جهاني اونس طلا در انتظار گزارش آمار اشتغال آمريكا

،، هـر قيمـت جهـاني اونـس طـلا بازار در شرايطي به اسـتقبال هفتـه جديـد مـي رود كـه در هفتـه گذشـته چنـد نـه چنـدان شـديد
ــت  ــداري تقوي ــدمق ــان ش ــا همچن ــت پشــت دروازهدر ام ــده اســت 1261و 1258مقاوم ــف ش ــته. دلار متوق ــه گذش ــول هفت در ط

و ايــن نشــاندهنده انتظــار بــازار بــراي جلســه  درايــن هفتــه شــاهد مــوج قابــل تــوجهي نبــوديم و بانــك مركــزي اروپــا روز پنجشــنبه
آ .عمــوم فعــالان بــازار بــه انتظــار آمــار اشــتغال آمريكــا نشســته انــد در هفتــه جــاريو مريكــا در روز جمعــه بــودوضــعيت بــازار كــار

آامچنانكه مي داني و بـه سـبب اهميـت فـوق ين شاخص بهترين نماگر بـازار كـار ، ايـن مريكـا محسـوب مـي شـود العـاده ايـن بخـش
 بينـي پـيش زيـرا باشـد همـراه توجـه قابـل نوسـانات بـا مـاه ايـن احتمـالاً متحـده ايـالات NFP آمـار.خبر نيز اهميـت بـالايي دارد 

دربـاره خصوصـاً( فـدرال بانـك آتـي سياسـتهاي بـر آمـار، ايـن كـه دانـد مـي خـوبي بـه بـازارو دارد وجـودآن مورددر مختلفي هاي
سـپتامبر18مسـئله اي كـه بـراي ايـن مـاه مطـرح اسـت اينسـت كـه فـدرال رزرو در جلسـه. داشـت خواهـد تاثير)QE توقف برنامه

بســياري از كارشناسـان اعتقــاد دارنـد كــه ضـعيف يــا قـوي بــودن برنامـه خريــد اوراق قرضـه خــود كـاهش مــي دهـد يــا خيـر؟ خـود 
NFP فعـالان بـازار بـراي ميـزان مشـاغل اضـافه شـده بـه بخـش غيـر كشـاورزي ايـن هفتـه. مي توانـد ايـن مسـئله را روشـن كنـد

)NFP (شاخصــهاي؟ آيــا ايــن مســئله رخ مــي دهــد را دارنــد امــا بايــد ديــد كــه+185000در مــاه نــوامبر انتظــار عــددي در حــدود
قـوي تـا حـدودي در بـازار NFPبنـابراين يـك. مرتبط با بازار كاري كه تـا كنـون اعـلام شـده انـد نيـز نظـر مـا را تاييـد مـي كننـد 

و اگر  بـراي اقتصـاد بسـيار+ 200000بنـابراين اعـلام بـالاي. ضـعيف اعـلام شـود اثـر آن بيشـتر خواهـد بـود NFPلحاظ شده است
و آمريكا و مثبت است منفـي تلقـي مـي بـراي وضـعيت اقتصـادي آمريكـا+180000پـايين به كاهش قيمـت اونـس طـلا مـي انجامـد
و از نظـر.تتقريبـا در حـد انتظـار بـازار اسـ نيـز منطقـه مـابين ايـن دو عـدد.به افـزايش قيمـت جهـاني طـلا كمـك مـي كنـد شود

ــراي ادامــه حركــت تحليــل تكنيكــال  ــه ترتيــت، مــي بايســتافزايشــيب ــور 1264و 1261و 1258ح مقاومــتوســطاز قيمــت ب عب
درو كنــد قــرار گيــرد، مــانعي بــراي بازگشــت قيمــت) 1264و 1261(منطقــه مقاومــت مســتحكم ايــن بــالايدر صــورتي كــه قيمــت

حركــت 1238 ســطح حمايــتقرارگــرفتن قيمــت در زيــر ايــن درحــالي اسـت كــه. وجــود نخواهــد داشــت 1293و 1275حوبـه ســط 
.كه در نمودار زير مشخص گرديده است همراه خواهد داشتبه 1213و 1228 ترتيب به سطوح نزولي شديدي را به

طلا1نمودار روند تغييرات ساعته قيمت جهاني اونس  
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و 88 دلار/بشكه  قيمت نفت خام سبك آمريكا در سراشيبي سقوط به سطح 90.56

 بـا.اسـت قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا تضـعيف مسـيردر همچنـان بـا ايـران5+1انتشار بيانيه توافـق گـروهازپس بازار تمايلات

و تحـولات تكنيكـي بررسـي بـه كماكـان بازار حال اين پـيش بينـي مـي كنـيم كـه امتـداد ايـن هفتـه بـراي. پـردازد مـي ايـن توافـق

و زمينـه سـقوط iiiبيشتر حركت نزولي قيمت نفت خـام سـبك آمريكـا، بتوانـد موجـب سـقوط بيشـتر قيمـت در مـوج نزولـي  گـردد

و احتم/دلار 90.56بيشتر تا سطح  . را فراهم نمايد 88.01خنرتا الاً بشكه

و بررســي قواعـد امـواج اليـوت كـه در نمـودار زيـر مشـاهده مـي همـانطور ايـن سـومين مـوج از چرخـه كوچــك، فرمائيـد از ديـدگاه

. شروع شده است) نوامبر21بالاترين سطح روز( 95.63پنج موجي است كه از سطح 

و بررســي ســطوح فيبونــاچي از ايــن مــوج هــدف را نشــانه گرفتــه اســت) درصــدي 261.8بــر روي خــط فيبونــاچي( 88.01تحليــل

و 88.01البتـه كـاهش قيمـت تـا سـطح. برخورد قيمت با كـف تونـل نزولـي مـي باشـد كه محل ممكـن اسـت مقـداري زمـانبر اسـت

و هفتـه هـاي آتـي  كـ بـراي هفتـه جـاري ولـي تحقـق يابـد در روزها قـرار دارد، 94.70ه قيمـت در پـايين سـطح مقاومـت تـا زمـاني

.با قدرت امتداد دارد نفت روند كاهشي

، و در ايـن مسـير، هـدف رسـيدن نفـت خـام سـبك آمريكـا چشـم انـداز حركـت ين هفتها برايبدين جهت همچنـان كاهشـي اسـت

.درصدي مي باشد 161.8است كه اين هدف بر روي خط فيبوناچي 90.56قيمت به نرخ 

درش اسـت تا زمـاني كـه نشـانه آشـكار از بازگشـت قيمـت نديـده ايـم همچنـان توصـيه معـاملاتي مـا بـراي نفـت فـرو از اين رو كـه

و وجـود دارد درون تونـل نزولـيدر كاهشـي از ديـد تكنيكـال، احتمـال شـروع يـك حركـت بنـابراين. زير مشـاهده مـي كنيـد چارت 

و سـپس 90.56ي نگـه داشـتن معـاملات فـروش بـا هـدف اوليـه داشـته ايـد، اكنـون بهتـرين زمـان بـرا فـروش پوزيشـن از قبـل اگر

.كه در نمودار زير مشاهده مي فرمائيدتاسبشكه/دلار 88.01

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات



و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com3، نفت

 تحليل چشم انداز تكنيكال اختلاف قيمت نفت خام با برنت درياي شمال در سه ماهه آينده

آن در طـي سـه ماهـه اخـتلاف براي اختلاف قيمت نفت خام سبك آمريكـا بـا نفـت برنـت دريـاي شـمال پـيش بينـي مـي كنـيم كـه

و چنانچه از اين سطح عبور كند هدف بعدي سطح بشكه/دلار 22.14آينده به  .خواهد بود 27.38برسد

( 7.80يعنـي مـوج سـوم از چرخـه سـه مـوجي آغـاز شـده از سـطحCدر نمودار زيـر مـي بينـيم كـه ايـن اخـتلاف در مـوج نزولـي

. به اين سو قرار گرفته است) 2007نوامبر19بالاترين سطح روز

خـط( 22.14رسـيده اسـت كـه بـه سـوي سـطح 17.90ايـن مـوج بـه زيـر سـطح حمايـت در چارت زير به وضوح مشخص است كه

.در حركت است) درصدي 61.8فيبوناچي 

بهب دو 38.2و 23.6 در خـط فيبونـاچي اينكـه سـطوح حمايـتا توجه از آنجـايي كـه،برگشـت قيمـت شـده انـد باعـث درصـدي هـر

 61.8خــط فيبونــاچي درصــدي نبــوده ايــم ايــن احتمــال وجــود دارد كــه50هنــوز شــاهد هــيچ حركــت اصــلاحي از خــط فيبونــاچي 

.درصدي موجب حركت اصلاحي اختلاف نفت خام با نفت برنت شود

و بـه سـوي سـطح اين و اگـر ايـن سـناريو بـر بـازار حـاكم 17.90حركت اصلاحي ممكـن اسـت شـدت بيشـتري داشـته باشـد برسـد

. صورت گيرد مدت در بازه زماني طولاني 27.38 به سطح اختلاف افزايش شود انتظار داريم كه

موجـب كـاهش يابـد 17.90زيـر سـطح بـه نفـت خـام بـا نفـت برنـت در صـورتيكه اخـتلاف لازم به ذكر است كـه در حركـت نزولـي

شدبشكه/دلار 15.60افت اختلاف به سطح  .خواهد

 نمودار روند تغييرات روزانه اختلاف قيمت نفت خام سبك آمريكا با قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن
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، شكست 1.3650 موجب تقويت بيشتر يورو مي گردد  تحليل يورو در آستانه جلسه بانك مركزي اروپا

ــه در ــك جــاري، هفت ــا بان ــراي در روز پنجشــنبه) ECB(مركــزي اروپ ــرخ تعيــين ب ــره ن ــينو داد خواهــد جلســه تشــكيل به  همچن

 رويـدادها ايـن بـه يـورو واكـنش شـاهد رود مـي انتظـار رو، ايـنازو شـود مـي منتشـر) NFP( متحـده ايـالات ماهانه اشتغال گزارش

 نشسـت ايـندر داريـم انتظـار. بـود خواهـد معطـوف دراقـي آقـاي خبـري كنفـرانس بـه بـازار توجه عمده، ECB خصوصدر.باشيم

اروپـا بـه خـاطر مركـزي بانـك در جلسـه گذشـته.شـود مطـرح تـورم وضـعيتو سياسـتهاي پـولي انـداز چشـم خصـوصدر سوالاتي

 1.3295كــه موجــب تضــعيف يــورو تــا ســطح نمــود بهــره نــرخ كــاهش بــه اقــدام غيرمنتظــره، اقــداميدر كــاهش شــديد نــرخ تــورم

صـعود يـورو بـه بـالاي مسـير ادامـه بـه قـادرو پـس از آن بـدليل كـاهش بـازدهي اوراق قرضـه خزانـه داري آمريكـا خريـداران گرديد

ــطح  ــدند 1.3620س ــم.ش ــدادهاي مه ــن روي ــل از اي ــا قب ــورو ت ــت زوج ي ــف قيم و ك ــت ــطوح حماي ــي–س ــطوح نزديك دلار در س

و همچنــان) ســاعته 200خــط ميــانگين متحــرك( 1.3521و) ســاعته 100نگين متحــرك خــط ميــا( 1.3550 قــرار دارنــد

. سفارشات خريد در اين منطقه چيده شده اند

ــراي ــه ب ــه البت ــن هفت ــه اي ــدود منطق ــود در ح ــي ش ــنهاد م ــاچي( 1.3628و 1.3620پيش ــط فيبون از 61.8خ ــلاحي ــدي اص درص
نسـبت بـه تسـويه خريـد اقـدام شـود زيــرا) 1.3647اطـراف سـقف ابـر ايچيموكـو در نــرخ( 1.3645و) 1.3295بـه 1.3822كـاهش 

و رزيســتنس) 1.3650الــي 1.3628( ايــن منطقــه وبــراي همچنــان مقاومــت ســطح در هفتــه جــاري اگــر يــورو محســوب مــي شــود
( 1.3739نـرخ تـا يـورو بيشـترتتقويـ انتظـار بـه بايـد مـي نكنـد، ايجـاد افزايشـي حركـت اسـتمرارو عبـور براي مانعي نيز 1.3650

جــداي از جلســات بانــك مركــزي اروپــا ايــن هفتــه شاخصــهاي اقتصــادي مهمــي نيــز خــواهيم. باشــيم)اكتبــر31بــالاترين ســطح
.خواهد بود در روز جمعه ايالات متحده) NFP(داشت كه مهمترين آنها ميزان مشاغل اضافه شده به بخش غير كشاورزي 

و اين شاخص در و يكـي از دلايـل ضـربه ديـدن قيمـت جهـاني اونـس طـلا ماههـاي گذشـته نشـانه هـاي جـدي از بهبـود نشـان داده
و نقـره همچنـان بـه سـقوط خـود ادامـه خواه  .د داد ن ـساير فلزات بوده است در صـورتي كـه ايـن رونـد ادامـه پيـدا كنـد اونـس طـلا

و ايـن بـه ايـن سـو 2009از اواسـط سـال ثبـت ركـورد جديـدي موفـق بـه 139ين ژاپن نيز مجـددا بـا فـتح سـطح–يورو زوج شـد
نشـات باشـد از پديـده معـاملات انتقـالي ارز بـيش از آنكـه بـه وقـايع بنيـادين اروپـا مربـوط زوج افزايش ارزش ايـن در حالي است كه

.مي گيرد
 دلار آمريكا–نمودار روند تغييرات روزانه زوج ارز يورو
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 صعود زوج دلار- ين به بالا ترين نرخ 6 ماهه يعني سطح 102.60

و چـرا ادامـه نداشـته باشـد؟، يـور ظاهرا روند تقويـت دلار و فرانـك سـويس در مقابـل يـن ژاپـن همچنـان ادامـه دارد نگـاهي، پونـد
و معاملـه. به چارتهاي بازار ارز نيـز موئـد ايـن مطلـب اسـت  ارزهـاي پربـازده در برابـر يـن ژاپـن پرقـدرت تـرين زوج ارزهـا بـوده انـد

در شـرايطي كـه. گراني كـه ارزهـاي پربـازده را در برابـر يـن ژاپـن خريـداري كـرده انـد هـم اكنـون در سـود قابـل تـوجهي هسـتند 
ا  ــتهاي ــترش سياس ــار گس ــن انتظ ــزي ژاپ ــك مرك ــاطي بان ــه)BoJ( نبس ــايي در رابط ــه زنيه ــي گمان و حت ــم ــان را داري ــزايش جري اف

؟ معاملات انتقالي وجود دارد آيا راهي جز تقويـت ارزهـاي پربـازده در مقابـل يـن ژاپـن  تنهـا علـت تقويـت يـن ژاپـن بـاقي مـي مانـد
و پنـاه آورد در اوايل سال گذشتهدر موجي كه  ن سـرمايه گـذاران بـه يـك مـامن امـن بـود امـا بـا كـاهش ايجـاد شـد بحـران جهـاني

و اتخاذ سياسـتهاي انبسـاطي نرخ بهره و دومـا سـرمايه هـا بـه سـمت اولا ايـن نگرانيهـا كـاهش بانك مركزي ژاپن ارزهـايي مـي يابـد
و= Carry Trade(بــا بهــره بيشــتر  و خريــد ارز ــازده از جملــه يــن دارايــي هــاي اســتراتژي مبتنــي بــر اســتقراض ارزهــاي كــم ب

ان.حركـت مـي كننـد)بـه التفـاوت نـرخ بهـره پربازده براي كسب سود از ما تظـارات در رابطـه بـا بنـابراين مـي بينـيم كـه بـالا رفـتن
و از سـوي ديگـر گمانـه زنـي هـا از توقـف محركهـاي اقتصـادي آمريكـا  كـه موجـب افـزايش سياستهاي انبساطي بانك مركـزي ژاپـن

ايــن.لطمــه مــي زنــد از دو جهــت بــه يــن ژاپــنژاپــن مــي شــود-ســاله دولتــي آمريكــا10ق قرضــه بيشــتر اخــتلاف بــازدهي اورا
 زوج ايـن اصـلي هـدف اكنـون كـرديم، اشـاره گذشـته هفتـه طـولدر چنانكـهودر ايـن روزهاسـت جهـاني ارز سناريوي حاكم بر بازار

در بعــدي مقاومــت ســطح نــرخ، ايــنازترو بــالا اســت) قيمــت مســتحكم مقاومــت ســطح( 103.74و ســپس 103 نــرخ بــه رســيدن
و درشـتي نيـز كـه از راه مـي رسـد همگـي در جهـت ايـن هسـتند كـه بـاز هـم ارزش دلار، يـور،.دارد قرار 104.00 نرخ خبر هاي ريز

و فرانك سـويس در مقابـل يـن ژاپـن افـزايش پيـدا كنـد  ، يـورو-هـر چنـد كـه در زوج ارزهـاي دلار. پوند ، پونـد-يـن و-يـن يـن
و گرانتــر–فرانـك سـويس  يـن وارد منطقـه اشــباع خريـد شـده ايـم امـا اصــول تكنيكـي بـازار بـه مـا مــي گويـد كـه گـران خريـدن

و گــران فــروختن بنــابراين تــا زمــاني كــه نشــانه اشــكار از بازگشــت  قيمــت نديــده ايــم فــروختن بســيار بهتــر اســت از ارزان خريــدن
و فرانـك سـويس در مقابـل يـن ژاپـن اسـت  و بـه نظـر مـي رسـد همچنان توصيه معاملاتي ما خريد ارزهـاي چـون دلار، يـورو، پونـد

و ايـن تغييـر لحـن گمانـه زنيهـا خـود را در ارزش افزايش جريان معـاملات انتقـالي كه در يـن بـراي فعـالان بـازار مسـلم شـده اسـت
تو ژاپن  اسـت توجـه مـورد بسـيار متحـده ايـالاتدر هفتـه ايـن اقتصـادي رويـدادهايو اخبـار.ن نشـان داده اسـتآجهو نزول قابل

 تغييـر احتمـال رو، ايـناز.اعـلام مـي شـود) NFP(شـاخص ماهيانـه اشـتغال آمريكـا جـاري، هفتـهدر اينكـه، بـه توجـه بـا خصوصا
.است زياد بسيار بازار تمايلات
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