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 بسمه تعالي

) 2013 دسامبر27تا دسامبر23(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2013دسامبر22– 1392دي1 يكشنبه

، حمايت مهم در نرخ 1180 دلار  اونس جهاني طلا در كمترين نرخهاي 6 ماهه گذشته

و خـروج سـرمايه از صـندوق هـاي سـرمايه گـذاري قيمت جهاني اونـس طـلا در پـي كـاهش محركهـاي پـولي بانـك مركـزي آمريكـا
و بــه نظــر مــي رســد ايــن رونــد همچنــان ادامــه داشــته باشــد 1200بــه زيــر  ايــن هفتــه بــه دليــل تعطيــل امــا.دلار ســقوط كــرد

نقـدينگي بـازار جهـاني ميـزان رود مـي انتظـار رو، ايـنازو) آمريكـاو آسـيا، اروپـا( هسـتند تعطيـل مـالي بازارهـاي اكثـر كريستمس
 بـازار، بـه گـران معاملـه ورود عـدم دليـل بـه جديـد سـال شـروع تـا رسـد مـي نظـر بـهو گيرد قرار خنثي رونديدر بازارو پايين طلا
 ايـن بـا. اسـت حركـتدر آرامـي بـه قيمـت نوسـانات بـازار نقـدينگي بـودن پـايين بـه توجـهبا به همين خاطر.يابد ادامه وضعيت اين

و تزريـق پـس از آنكـه بانـك مركـزي آمريكـا همـانطور كـه گفتـيم از هفته گذشـتهطلا جهاني حال، اونس ميـزان خريـد اوراق قرضـه
ــه  ــه اقتصــاد ايــن كشــور را ماهان ــه85از رقــم قبلــي پــول ب د ميليــارد دلار75ميليــارد ب ــاو از ســوي ديگــرادكــاهش ــتن ب ــالا رف ب

آن، دولـت آمريكـا كسـري ميـزان انتظارات بازار از كـاهش   ايـنازوسـقوط كـرد ماهـه گذشـته6پـايين تـرين نرخهـاي بـه قيمـت
و قـوي بـازار، جـدي كـار شـروعبا رودمي انتظار رو،  حركـت برسـد، 1180چنانچـه قيمـت بتوانـد بـه زيـر سـطح حمايـت مسـتحكم

 1215ح مقاومـتوقيمـت در زيـر سـط زمانيكـه تـاو اسـت نزولـي همچنـان حركـت اصـلي جريـان بنـابراين.يابد ادامه دوباره كاهشي
بـا 1180و بـراي ايـن هفتـه چنانچـه سـطح حمايـت اصـلي دهـيم مـي قـرار نظـر مـدرا نزولي استراتژي همچنان قرار دارد، 1227و

 قيمـت بـه بـاور مـا.يافـت خواهـد ادامـه 1155و 1167تـا سـطوح بـه ترتيـب بيشـتري شـدت بـا نزولـي رونـد شـود، شكستهقدرت 
 بـه عنـوان مثـال.تاسـ(ETF) طـلا تحـت فشـار خـروج سـرمايه از صـندوق هـاي سـرمايه گـذاري قابـل معاملـه در بـورس جهـاني

نه بـزرگ تـرين صـندوق سـرمايه گـذاري قابـل معاملـه در بـورس بـا پشـتوا» Gold Trust«ي اسـپايدر صندوق سرمايه گـذاري طـلا
و بـوده اسـت كـه ايـن امـر تـاثير بسـياري بـر قيمـت طـلا در جهـان داشـته اسـت خودشاهد خروج سرمايه 2013در طول سال طلا

در در پـايين تـن هـم اكنـون 808.72با كاهش بـه اين صندوق ذخايرارزش و بـي دليـل نبـودهدسـال اخيـر قـرار دار5تـرين ميـزان
سـاله گذشـته32كـاهش سـاليانه خـود را در طـي بـي سـابقه تـرين اونـس طـلا قيمـت تـا كنـون 2013از ابتداي سـال مـيلادي كه

لـه در صـندوق بـزرگ قابـل معام8( از صـندوق هـاي بـزرگ سـرمايه گـذاري تـن طـلا 720در سـال جـاري فقطو تجربه كرده است
سـرمايه هـا از بـازار طـلا بـه سـمت بـازار بـورس ايـنو كـاملا مشـخص اسـت كـه خـارج شـده اسـت) بورس جهان با پشـتوانه طـلا 

را اصـلاحي حركـت شـروع امكـان قـرار دارد، 1180حـال، تـا زمانيكـه قيمـت در بـالاي سـطح حمايـت ايـن بـا.روانه مي شوندسهام 
 بازگشـت انتظـار بـه تـوان شكسـته شـوند مـي 1227و 1215صـورت چنانچـه سـطح مقاومـت ايـندرو گرفـت ناديده توان نيز نمي
.درصدي مشخص است 76.4كه بر روي خط فيبوناچي بوددلار 1240 منطقه حدودتا قيمت

طلا روزانهنمودار روند تغييرات  قيمت جهاني اونس
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و تقويت قيمت نفت خام سبك آمريكا به سوي 100 دلار/بشكه  بهبود رشد اقتصادي آمريكا

درو در معــاملات هفتــه گذشــته دارد ادامــه همچنــان خريــداران نفــت بــراي خــوب خبرهــاي بــا افــزايش بــازار جهــاني قيمــت نفــت
و از آنجايي كـه  ، هفتـه گذشـته شـاهد كنـد مـي بيشـتررا نفـت خريـد بـراي تقاضـا، اقتصـادي رشـد بهبـود بـراي انتظـار روبرو شد

.بشكه بوديم/دلار 100رشد قيمت نفت خام سبك آمريكا به سوي سطح رواني

و برنـت دريــاي شــم شــود مـي بينــي پــيش، ديگــر سـوي از ، بــدليل معــاملات در اخــتلاف قيمـت نفــت خــام آمريكــا ال بــازار لنــدن
.قيمت همچنان در روند افزايشي قرار گيرد

بــا در ســه ماهــه ســوم ســال) GDP(توليــدات ناخــالص داخلــي آمريكــا شــاخصخبــري ديگــر هفتــه گذشــته مشــخص شــد كــه در
ــزايش  در 4.1اف و درصــدي ســريعترين رشــد ــرده اســت ــه ك ــلام طــي دو ســاله گذشــته را تجرب ــوي اع ــاي ق  اقتصــادي رشــد آماره

.داده است افزايشراافزايش قيمت نفت خام سبك آمريكابر مبنيما قبلي بيني پيش،آمريكا

و بــا عبــور قيمــت از ســطح از نظــر تحليــل تكنيكــال در نمـودار زيــر مــي بينــيم كــه خــط رونــد بـه ســمت بــالا شكســته شــده اســت
سط حركت شاهد بشكه/دلار 98.35 .بود خواهيم 102.41و 100.38حوافزايشي به سوي

و گـذر از آنـان بـه سـادگي امكـان پـذير نيسـت را. اعداد خاص همواره براي بـازار مهـم هسـتند بنـابراين هـر چنـد هنـوز رونـد نفـت
 ـ و احتمـال رسـيدن آن بـه صعودي مـي دان مم وجـود دارد 100سـطح يم مجبـور بـه كـن اسـت بـازار بـراي عبـور از ايـن سـطح امـا

و سپس وارد آوردن ضربه نهايي شود  . اندكي عقب نشيني

و كنـد توجـه هـاي فعـالان بـازار را برانگيختـه اخـتلالات تـازه در صـادرات نفـت ليبـي كـه نگرانـيبه بازار رودمي از سوي ديگر انتظار
ايـن در حـالي اسـت كـه.گـردد بيشـترو بيشـتر بشـكه در روز، تقاضـا بـراي خريـد نفـت 110000كاهش صـادرات آن بـهبه توجه با

.ميليون بشكه در روز بود1قبلا در ماه جولاي صادرات نفت ليبي 

لازم بـه. واكـنش نشـان دهـد وجـود دارد هـا دربـاره عرضـه نفـت در ليبـي بـازار بـه نگرانـي از اين رو احتمال اينكـه در هفتـه جـاري
 مـي انتظـاررو ايـنازوت بـه سـر خواهنـد بـرد تعطـيلادر تعطـيلات كريسـتمس مناسـبت بـه مـالي بازارهـاي ذكر است ايـن هفتـه 

.بماند در سال جديد جديد تحولات انتظاردرو دهد ادامه خود كاربه نقدينگيكم جرياناتبا نفت نيز بازار رود

 قيمت نفت خام سبك آمريكا روزانهروند تغييرات نمودار
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؟ هدف بعدي 105.50 – ين ژاپن تا كجا ادامه خواهد يافت  حركت صعودي زوج دلار

و درشتي نيز كه از راه مـي رسـ  پيـدا كنـد افـزايش زوج ارز دلار بـه يـن ژاپـنن هسـتند كـه بـازد همگـي در جهـت ايـنخبر هاي ريز
 بـه منجـر نتيجـهدرو بـود خواهـد پايـدار ژاپـن يـن بـه افزايشـي زوج ارز دلار نوسـانات، حاضـر حـالدركه باوريم اينبرهم هنوزو

.در نمودار زير مشخص است درصدي 61.8 كه اين هدف بر روي خط فيبوناچي شودمي 105.48 سطحتا قيمت صعود

و 105.48و 105.00بــا هــدف 103.50و 103.80رخهــاين محــدودهدر قيمــت خريــد اســتراتژي، بهتــرين، حاضــر حــال در
 رود مــي انتظــار،رو ايــنازو دارد قــرار ماهــه6 افزايشــي كانــالدر قيمــت كماكــان جهــت بــدين.اســت 102.70اســتاپ زيــر ســطح

.بديا ادامه ساله گذشته5به سوي بالاترين نرخهاي افزايشي كماكان حركت

 خـط تنكــان( 103.37و) دسـامبر19پـايين تـرين نــرخ( 103.77بـه ترتيـب در نرخهــاي ژاپــننيـ دلار بـه سـطوح حمايـت قــوي
م( 102.73الي 103.00و) سن .قرار دارند) روزه21تحرك خط ميانگين

ــل از ــر تحلي فابمنظ و ــادي ــني ــدرال از دامنتال ن ــك ف ــه بان ــايي ك آ آنج ــتراترزرو ــا اس ازژيمريك ــروج ــاطي را در خ ــتهاي انبس سياس
 باشـيم مركـزي ژاپـن بانـك سـوياز انبسـاطي سياسـتهاي ادامـه انتظـار بـه بايـد از سـوي ديگـر امـا دستور كار خود قرار داده اسـت 

بـ2زدهي اوراق قرضـه بـا اخـتلاف كه همين موجـب افـزايش اوراق مشـابه ژاپـن بـه بيشـترين حـد خـود از اوايـل مـاهاسـاله آمريكـا
. بود خواهدتقويت دلار در مقابل ين ژاپن،آني نتيجهكه استشده اكتبر به به اين سو 

ژ يك بررسي اجمالي را دارنـد بهتـرين گزينـه فـروش يـن ژاپـند كسـاني كـه قصـد ن ـاپـن نشـان مـي ده در زوج ارزهـاي كـراس يـن
، يـور براي ارز مقابل  و پونـد دلار ا. مـي باشـدو ، يـورو-هـاي دلاررزبـه عبـارتي خريـد زوج يـن بهتـرين گزينـه-و پونـد يـن–يـن

. مي باشد ين ژاپنبراي معامله 

ت نگــاه حــداكثر ممكــن اســت نــرخ بهــره را ثابــ)BoE(و انگلــيس)ECB(ابانــك مركــزي اروپــ، نيــز مشــهود اســتدليــل ايــن امــر
و ايـن مسـئله موجـب بـالاتر برنامـه خريـد اوراق قرضـه دولتـي يـت از ادامـهكاح ضع بانك مركـزي ژاپـنامود اماندار ج رفـتن زو دارد

كـ. مـي شـود ژاپـن يـن–و پونـد يورو به يـن در ارزهـا زوجه ايـن بـه عبـارتي نيرويـي تـا ايـن حـد قـوي كـرده ايـن چنـد ماهـه را
و احتمـال ادامـه  بـه منطقـه اشـباع نرسـيده قيمـت آن هنـوز در زوج ارز دلار بـه يـن ژاپـن نيـز.ن بسـيار اسـتآهمچنان پابرجاست

تاو به نظر مي رسد كه اين رو از 61.8خط فيبوناچي( 105.48 سطحند .حفظ شود) 75.31به 124.14درصدي

 ژاپنين–زوج ارز دلار آمريكا ماهيانهروند تغييرات نمودار
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و تقاضاي خريد دلار آمريكا  فشارهاي نزولي بر يورو

 نامتعـادلي جـو،متفـاوتو مختلـف خبرهـاي اعـلامو داشـت نامشخصـي نوسـانات يـورو بـه دلار زوج گذشـته، معاملات هفتـهطي در
شــاهد 1.3810در عبـور از ســطح مقاومـت حركــت ايـن ايجــاددر نـاتواني دليــل بـه امــا افزايشـي تلاشــهاي رغـم بــه.نمـود ايجـاد را

بـوديم كـه خـود نشــاندهنده كـاهش ارزش يـورو در مقابــل)دســامبر5پـايين تـرين سـطح از روز( 1.3623 سـقوط قيمـت بـه ســطح 
ــت  ــا اس ــاي.دلار آمريك ــب در نرخه ــه ترتي ــت ب ــت قيم ــطوح مقاوم ــن( 1.3719، 1.3710س ــان س ــط تنك ــط( 1.3733و) خ خ

.قرار دارد)ردسامب18روز بالاترين سطح( 1.3812و) روزه10ميانگين متحرك 

م( 1.3659بـر روي بـه ترتيـب حمايت قيمـت نيـز همـانطور كـه در نمـودار زيـر مـي بينـيم سطوح ) روزه21يـانگين متحـرك خـط
ــرين ســطح روز( 1.3623و ــايين ت ــام20پ ــرين ســطح روز( 1.3620و)بردس ــايين ت ــامبر6پ ــي) دس ــاچي( 1.3614ال خــط فيبون

از 38.2 .تشكيل شده اند) 1.3812به 1.3295درصدي

ان قيمـت نزولـيو صـعودي نوساناتكه هرچند  نشـان مريكـا مبنـي بـر كـاهش محركهـاي پـولي،آار بيانيـه بانـك مركـزيشـتپـس از
خـط( 1.3690 بـالاي نرخهـاي بـه قيمـت برگشـتازو بـود انتظـار بـه بايـد حـال، ايـن بـا اسـت حركـت جهـت تثبيـت عدم دهنده

ــاچي  ــدي 23.6فيبون ــتهايي،1.3700و) درص ــرايرا فرص ــه ورود ب ــن ب ــروش پوزيش ــدف ف ــا ه ــاچي( 1.3614ب ــط فيبون  38.2خ
.بدست آورد)درصدي50خط فيبوناچي( 1.3553و) درصدي

كهالبته جريـاناز سـال، آخـر تعطـيلاتو جديـد سـال بـه شـدن نزديـك بـا شـود مـي بينـي پـيش، معمـول بطور بايد توجه داشت

 حــاكم ارز بــازاردر كمــي نوســانات ســال، پايــان تعطــيلات شــروع آســتانهدر رود مــي انتظــار چنانكــهو شــود كاســته نقــدينگي بــازار

و آمريكـا بازارهـا تعطيلـي بـه توجهباو بوده ، اروپـا  مـيلادي سـال ژانويـه5تـا روز رونـد ايـن كـه كـرد بينـي پـيش تـوان مـي آسـيا

شد دنبال خنثيو آرام رونديدر معاملات پايين، نقدينگي دليلبهو در ساير بازارها يافت خواهد ادامه 2014 .خواهد
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