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 بسمه تعالي

) 2014 فوريه(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2014 فوريه02– 1392 بهمن13 يكشنبه

و مقاومت در 1281 قرار دارد  در آستانه گزارش اشتغال آمريكا حمايت اونس طلا در 1230

و در طـي 1280در آخـرين قـدرت نمـايي خـود توانسـت مـرز قيمـت جهـاني اونـس طـلا ماه گذشـته در و پـس از آن را لمـس كنـد
از دو هفتـه مدت زمـان  و سـقف تونـل خـود اخيـر نتوانسـته پـس از كـاهش محركهـاي مـالي گذشـته ديـديم كـه مـاهدر بـالاتر رود

و كــاهش تقاضــاي خريــد فيزيكــي چينــي هــا  دربانــك مركــزي آمريكــا تــا روز جمعــه پــيش گرفتــه كــه ســرانجام رونــدي نزولــي را
. رسيد) روزه50خط ميانگين متحرك( 1236 سطح حمايت محدوده

صـعود 1280بـه 1185مـاه گذشـته بـا تشـكيل كـف در منطقـه اونـس طـلا همـانطور كـه در نمـودار زيـر مـي بينيـد جهـاني قيمت
و پـس از برخـورد قيمـت بـا كرانـه. كرد ، بـالاي ايـن كانـال كانال نزولي جاري قيمت كه در نمـودار مـي بينيـد همچنـان معتبـر اسـت

ا  ـقيمت و پس از برخـورد قيمـت ب شـاهد كـاهش بـه سـوي كـف تونـل رسـم شـده ايـن سـطح مقاومـته ونس طلا واكنش نشان داده
.هستيم

ب  1231 حمايـت در صـورت شكسـت سـطح سـال نـو بـه سـر مـي برنـدتتعطـيلاا توجه به اينكه بازارهـاي چـين در در حركت نزولي
كـه غيـر كشـاورزي آمريكـا تعـداد اشـتغال ايجـاد شـده در بخـش.نيسـت بعيـد چنـدان 1218و 1226بـه سـطوح نزولي روند شروع

و بــازار بــه ايــن خبــر توجــه ويــژه اي خواهــد روز جمعــهباشــد، وضــعيت اقتصــادي آمريكــا مــي توانــد نشــانه اي از  اعــلام مــي شــود
.است آمريكا توجه اصلي بازار به انتشار گزارش اشتغال ماهانه ماهبنابراين اين.داشت

و تـرخ+ 185000بـه+ 74000رقـم قبلـياز افـزايش بـا آمـده در مـاه ژانويـه بوجـود انتظار مـي رود، تعـداد فرصـتهاي شـغلي برسـد
مـي بايسـت منتظـر شكسـته شـدن يكـي از از نظـر تحليـل تكنيكـال بنـابراين.درصـد اعـلام شـود%6.7رقم قبلي بيكاري نيز همانند 

.بود تا جهت بعدي مشخص گردد 1281يا مقاومت 1231سطوح حمايت 

طلا نموار روند تغييرات  روزانه قيمت جهاني اونس
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 تحليل چشم انداز تكنيكال قيمت جهاني اونس نقره

را تحـت تـاثير خـود قـرار تحـولات تكنيكـي رونـد نزولـي قيمـت جهـاني اونـس نقـره همانطور كه در نمودار زير مشاهده مـي فرمائيـد
اگرچـه هنـوز قيمـت. اونـس قـرار گيـرد/دلار 18.12پـيش بينـي مـي كنـيم در منطقـه بـالاي سـطح حمايـت اصـلي مـاه اين داده اما 

در 18.12زيــاد از كــف قبلــي خــود در نــرخ  دور نشــده اســت امــا نشــانگرهاي تحليــل تكنيكــال نمــودار نقــره، قــرار گــرفتن قيمــت
ا. منطقــه بــيش فــروش را تاييــد مينماينــد خيــر قيمــت نيــز ميتــوان بــه وضــوح تشــكيل پتــرن كــف دو قلــو را در در بافــت كنــدلهاي

از ايـن ناحيـه بـه سـمت بـالا 18.12حال بـه احتمـال زيـاد قيمـت پـس از مكـث در بـالاي سـطح. مشاهده نمود 18.12اطراف سطح 
و راهي قيمتهاي  شد 21.09و حتي 20.00حركت خواهد كرد .در مسير روند افزايشي خواهد

و بـا اشـاره بـه انـديكاتورها مـي تـوان بـه هـدف احتمـالي قيمـت در سـطح با نگاهي به اشـاره كـرد 21.09مسير روند افزايشي قيمـت
چنانچــه قيمــت اونــس نقــره.قــرار گرفتــه اســت 49.51بــه 3.53درصــدي از ســطح 61.8كــه ايــن ســطح بــر روي خــط فيبونــاچي 

از 61.8ن ســطح بــر روي خــط فيبونــاچي خواهــد شــد كــه ايــ 21.09شــود راهــي ســطح 20.00موفــق بــه شكســت ســطح  درصــدي
و 18.72 در بــالاي ســطح حمايــتهمچنــان از ايــن رو بــه بــاور مــا قيمــت جهــاني اونــس نقــره. قــرار گرفتــه اســت 49.51بــه 3.53

و به سـوي سـطح مقاومـت 18.12 و 20.00تثبيت خواهد شد و حتـي ممكـن اسـت از ايـن سـطح نيـز عبـور كنـد افـزايش مـي يابـد
. صعود كند 21.09تا حدود 

خـط فيبونـاچي( 18.12به باور ما قيمـت جهـاني اونـس نقـره هنـوز حركـت برگشـتي خـود كـه پـس از برخـورد بـه سـطح حمايـت
از 76.4 ــر– 8.42درصــدي ــرين ســطح اكتب ــايين ت ــه– 2008پ ــل– 49.51ب ــالاترين ســطح آوري ــل) 2011ب ــده را كام بوجــود آم

و از اين رو احتمال افز . محتمل به نظر مي رسد 21.09الي 20.58و 20.00 ايش قيمت به سوي سطوحنكرده است

همانطور كه در نمـودار زيـر مشـخص اسـت ايـن حركـت برگشـتي در قالـب سـه مـوج شـكل گرفتـه اسـت كـه تـا كنـون دو مـوج آن
و ســومين مــوج يعنــي مــوج  را 2014در نيمــه اول ســال مــي توانــدcكامــل شــده اســت بــالا 24.12 تــا ســطححتــي قيمــت نقــره

لازم بــه ذكــر اســت كــه در حركــت كاهشــي نفــوذ. درصــدي قــرار گرفتــه اســت 61.8بكشــاند كــه ايــن ســطح روي خــط فيبونــاچي 
ــر ســطح  ــه زي ــرين ســطح روز( 18.19قيمــت ب ــايين ت ــه ســوي ســطح) ژوئــن28پ ــد كاهشــي ب تاييــدي در جهــت از ســرگيري رون

از 76.4خــط فيبونــاچي( 14.38 و مــي باشــد كــه فعــلا ايــن ســناريوي كاهشــي) 49.51بــه 3.53درصــدي مــورد توجــه مــا نيســت
.اونس هستيم/دلار 21.09و 20.00بيشتر در انتظار افزايش قيمت به سطوح 

 هفتگي قيمت جهاني اونس نقرهنمودار روند تغييرات
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، گزارش اشتغال آمريكا در كانون توجه بازار  استمرار افزايش نفت در بازارهاي جهاني

و قيمــت تــا ســطح گذشــته مــاهدر قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا خريــداران همچنــان كنتــرل اصــلي قيمــت را در دســت دارنــد
و تثبيــت قيمــت در بــالاي آن نشــد/دلار 98.46مقاومــت  و هــم اكنــون مقــداري بــه زيــر بشــكه پــيش رفــت امــا موفــق بــه شكســت
. اصلاح كرده است 97.12سطح

 98.51درصــدي قــرار گرفتــه اســت كــه نزديــك بــه مقاومــت ديگــري در نــرخ 138.2ايــن ســطح مقاومــت بــر روي خــط فيبونــاچي
از 76.4خط فيبونـاچي( و ايـن امـر در كوتـاه مـدت توانسـته اسـت كـه از حركـت افزايشـي) 100.75بـه 91.24درصـدي  مـي باشـد

. جلوگيري كند

مــي توانــد راه را بــراي صــعود 98.51از نظــر تحليــل تكنيكــال تنهــا بــه شــرط عبــور قيمــت از ســطح مقاومــت مهــم جــاري مــاهدر
آن) درصــدي 161.28بــر روي خــط فيبونــاچي( 99.29بيشــتر تــا نــرخ  دســامبر27بــالاترين ســطح روز( 100.75و پــس از

. هموار كند) 2013

ــر روي ــاچي( 97.12در حركــت اصــلاحي نيــز، ســطوح حمايــت قيمــت ابتــدا ب  96.29و ســپس منطقــه) درصــدي 61.8خــط فيبون
. قرار دارند 96.00الي

مكــث داشــته باشــد كــه دليــل آن هــم وجــود 98.51و 98.46قيمــت انــدكي در محــدوده مــاهايــن بنــابراين احتمــالا طــي معــاملات
ف و بــراي حمايتهــاي جــديمقاومتهــاي قيمتــي مهــم در ايــن و آتــي تــر از قيمــت اصــله اســت ، فاصــله، نماگرهــاي تحليــل تكنيكــال

. را نشان ميدهند 96.29تا 97.12قيمتي

و 98.51ورود در ناحيـه بـالاي قيمتــي بـه ســوي سـطوح حمايــت بعـد از حركــت اصـلاحي بنـابراين حــد مـي توانـد منطقــي باشـد
 100.75و 99.29را مــي تــوان در ســطوح اهــداف قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا. بــراي خــروج معقــول اســت 96.29اســتاپ زيــر 

.مي فرمائيد مشاهده5در موج افزايشي بشكه ديد كه در نمودار زير/دلار

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات
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 يورو مغلوب قاطع بازار در آستانه جلسه بانك مركزي اروپا

 نرخهـاي تـرين پـايين بـه قيمـت نتيجـه،درو گرديـد 1.3500سـطح شـدن شكسـته موجـب يـورو سـرانجام نزولـي حركـت استمرار
 سـرانجام بـود، مشـهود كـاملاًآن الگـوي نيـز روزانـه نمـوداردر كـه نزولـي حركـت داشـتيم، انتظـار چنانكه. آمد فرود اواخر ماه نوامبر

 هـدف نزولـي، مسـير ادامـهدر مـاه بـراي ايـن. اسـت شـده تكميـل الگـو ايـن اكنـونو رسـيد 1.3523زيـر سـطح يعنـيما هدف به
از 76.4كــه ايــن ســطح بــر روي خــط فيبونــاچي اســت 1.3436 نــرخ تــا قيمــت ســقوط بعــدي قــرار 1.3894بــه 1.3295درصــدي
در واقع، آنچه بيش از همـه رونـد فعاليـت نزولـي يـورو را در مقابـل دلار ادامـه دار نمـوده اسـت، كـاهش محركهـاي مـالي بانـك.دارد

و انتظار براي كاهش نرخ بهره بانكي در اروپا بوده است كه اين  . تشكيل جلسه خواهد داد ماهمركزي آمريكا

و ــانكي در آمريكــا ــداز منفــي يــورو طبيعــي اســت كــه اخــتلاف نــرخ بهــره ب و چشــم ان ــا ــاقي اروپ ــراي فــروش آنهــا ب ، ترديــدي را ب
و از سوي ديگر، مشكلات مـرتبط بـا بازارهـاي نوظهـور يافتـه كـه در پسـت هـاي قبلـي در خصـوص آن بـه تفصـيل صـحبت نگذاشت

در حـال حاضـر بـا توجـه بـه.را بيشـتر بـه صـحنه معاملـه كشـانده اسـت يـورو، فروشـندگان اروپـاو نيز تغييرات بازار پول شده است
درصـد بـه 0.351بـراي چهـارمين روز متـوالي بـا ثبـت) Eonia(اينكه هزينه هاي وام هاي نا امـن شـبانه در بـازار بـين بـانكي اروپـا 

واحـد15الـي10درصـد رسـيده اسـت، در طـي سـه ماهـه آينـده چيـزي در حـدود 0.25بالاي نرخ بهره اصلي بانـك مركـزي اروپـا 
و از اين رو يورو راهي جز كاهش ندارد 0.25ه اروپا كه اكنون كاهش نرخ بهر .درصد است در بازار لحاظ شده است

نقدينگي بيش از حد در منطقه يورو، يـا بـه عبـارتي پـول نقـد مـازاد در سيسـتم مـالي بـانكي اروپـا كـه توسـط بانـك هـا مـورد نيـاز
بـه ايـن 2011عمـل كننـد بـه كمتـرين حـد از مـاه دسـامبر) دلار ميليـارد 170معـادل(ميليـارد يـوروي 125.5نيست به تعهـدات 
و از آنجــايي كــه آقـاي دراقــي.سـو رســيده اســت  ريــس بانــك(از ايـن رو بــه خــاطر رشـد نــرخ هزينــه هـاي وام هــاي نــاامن شـبانه

بـي جـا در بـازار پـول سـفت كـردن"آمـادگي دارد كـه بـراي مقابلـه بـا اروپـا گفته بود كه بانـك مركـزي گذشته در ماه) مركزي اروپا
وارد عمـل شــود، ايــن احتمـال وجــود دارد كــه لااقـل در طــي ســه ماهـه آينــده شــاهد كـاهش نــرخ بهــره بانــك"كوتـاه مــدت اروپــا 

بنـابراين همچنـان بـر ايـن بـاوريم.درصـد باشـيم 0.1بـه سـطح) درصـد 0.15بـه ميـزان(واحـد15الـي10مركزي اروپا بـه ميـزان 
و آمريكا، روند اصلي زوج ارز يورو كه با توجه به واگرايي .دلار نزولي است-بين سياستهاي پولي بانك مركزي اروپا
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و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com5، نفت

و ضعف آن در تحليل تكنيكال  گزارش حركت اخير پوند در مقابل ارزهاي اصلي

ــد ــار–درزوج ارز پون ــر دلار يكب ــت ديگ ــادر قيم ــه ق ــور ب ــطحاز عب ــت س ــد 1.6667 مقاوم ــاهو نگردي ــته، م ــطح گذش ــت س  مقاوم
 بايـد.آمـد فـرود 1.6440زيـر سـطح بـه قيمـت شـديد، نزولـي حركـت شـروع بـاو كـرد عمـل مقـاوم شـدت بـه 1.6667تا 1.6650
بـود كـه تثبيـت هفتگـي خواهـد)روزه30خـط بـولينجر بانـد( 1.6313 نـرخ بعـدي هـدف سـطح، ايـناز قيمـت عبـورباكه دانست

. در جهت كاهش قيمت خواهد بودياييدت) روزه30خط ميانگين متحرك( 1.6465قيمت در زير سطح 

ــاچي 1.6356در حركــت نزولــي بايــد توجــه داشــت كــه ســطح حمايــت ــر روي خــط فيبون از 38.2ب ــه 1.5854درصــدي  1.6667ب
ا خـط ميـانگين( 1.6527 مقاومـت در حركـت صـعودي نيـز تنهـا بـه شـرط تثبيـت روزانـه قيمـت بـه بـالاي سـطح.تس ـقرار گرفتـه

.سير نزولي قيمت را با چالش مواجه مي سازد) روزه10متحرك 

BoE( انگلــيس مركــزي بانــك پــولي سياســتگذاري كميتــه تصــميم اعــلام،مــاهايــن MPC (خريــد بودجــه رود مــي انتظــار. اســت 
 نخواهـد اعمـال بهـره نـرخ ميـزاندر تغييـري زيـاد احتمـال بـه آنجاييكـهازو بمانـد بـاقي پونـد ميليـارد 375 رقم همان قرضه اوراق
.باشيم دو هفته آيندهدر نشست اين صورتجلسه انتشار انتظاردر بايد رو، اينازو شود نمي منتشر نيزاي بيانيه شد،

و50و خــط ميــانگين متحــرك 170يــن ژاپــن قيمــت در زيــر ســطوح–در زوج ارز پونــد راه بــراي كــاهش روزه تثبيــت شــده اســت
اقتصـاد بازارهــاي نوظهــور يافتــه وضــعيتاز نگرانــي.شــده اسـت همــوار) 2009بــالاترين ســطح سـال( 163 قيمـت بــه ســوي سـطح 

ارزهـاي مطمـئن نظيـر يـن تقويـت نتيجـه،درو پونـد بـر نزولـي فشـارهاي افـزايش موجـب خصوصا سقوط بازارهـاي سـهام جهـاني، 
و دلار آمريكا .گرديده است ژاپن

رو. اسـت گريـزي ريسـك رونـددر عمـدتاً سـرمايه بـازار تغييـرات آنكـه، توجـه قابـل نكته ميان، اين در  بـه همچنـان زوج ايـن از ايـن
 حركـت شاخصـهاي سـهام بـين الملـل، افـزايش فشـارهاي نزولـي بـاو كنـد مـي عمـل گريـزي ريسـك جريـان اصـلي شاخص عنوان
و اين سناريوي كاهشي تا زمانيكه در زير مقاومت ادامهين ژاپن–پوند نزولي . قرار دارد مورد توجه است 170خواهد يافت
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