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 بسمه تعالي

) 2014مه(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2014مه04– 1393 ارديبهشت14 يكشنبه

 اونس طلا در ماه جاري تحليل چشم انداز قيمت جهاني

ــاليزوي جمعــه، روزدر آمريكــا NFP اشــتغال آمارهــاي انتظــار حــداز بهتــر اعــلام ــراي كات ــطح تضــعيف ب ــا س  1273اونــس طــلا ت
، حركـت ادامهدر گرديد اما توانسـت بـود، حمايـت قيمـت سـطح كـه 1268محـدوده قيمـت بـه شـدن نزديـك كاهشـي اونـس طـلا

بــه عبــارتي وضــعيت تكنيكــي موجــود در بــازار اوضــاع بنيــادي را تحــت الشــعاع قــرار.شــود تلقــي حركــت ايــن ادامــه بــراي مــانعي
و تا چند روز آينده اظهار نظر جـدي در رابطـه بـا اونـس طـلا كـار بسـيار سـختي بـه نظـر مـي رسـد  رفتـار عجيـب بـازار. خواهد داد

و حقـايق فانـدامنتالي بـازار باعــث تحـولات. در برابـر ايـن خبـر بـه تنهــايي گـواه پيچيـده بـودن شــرايط فعلـي مـي باشـد  نمودارهــا
. يكـي از مشـخص تـرين ايـن رفتارهـاي غـامض رفتـار روز جمعـه اونـس طـلا بـود. شده تا گاها شـاهد نـوعي رفتـار پيچيـده باشـيم 

و حتــي بــا توجــه بــه رشــد قابــل توجــه آمــار اشــتغال آمريكــا و +) 288000(بــدون اينكــه خبــر فانــدامنتالي خاصــي داشــته باشــيم
اونس طـلا بعـد از انتشـار ايـن خبـر بـه ميـزان قابـل تـوجهي تضـعيف شـده بـود امـا %) 6.3به% 6.7از(اهش نرخ بيكاري اين كشورك

و ظـرف يكـي دو سـاعت بـه ميـزان قابـل تـوجهي تقويـت  ، طوفـان نمودارهـا را فـرا گرفـت در اولين سـاعات بازگشـايي بـازار آمريكـا
بـ. شد و بطـور كـل ريشـه حركـات نمودارهـا را مـي تـوان در بايد توجه داشت كه تمامي امـواج ازار بـر اسـاس مسـائل بنيـادين نيسـت

مــوج روز جمعــه را قطعــا بــه عامــل اول نمــي. معــاملات بــزرگ-3عوامــل تكنيكــي-2عوامــل بنيــادين-1: ســه عامــل ديــد 
، خبـر در مورد عامل سـوم نيـز متاسـفانه اطلاعـات مـا چنـدان كامـل نيسـت. توان نسبت داد  و بـه غيـر از صـندوق جهـاني اسـپايدر

و فـروش طـلا نـداريم امـا معمـولا هـيچ معاملـه اي قـدرت ايجـاد و نهادهـاي بـزرگ در خصـوص سفارشـات خريـد از معاملات بانكهـا
از. چنين مـوجي را نـدارد  و عـدم مومنتـوم كـافي بـراي گريـز بنـابراين تنهـا دليـل موجـه بـراي حركـت روز جمعـه عوامـل تكنيكـي

و تكنيكــال همســو. مـي باشــد 1307و مقاومــت 1268محـدوده تنــگ بوجــود آمــده بــين حمايــت  گــاهي اوقــات عوامــل فانــدامنتال
و روان اسـت امـا بعضـي مواقـع در حـالي كـه عوامـل بنيـادين مـا را بـه سـمتي  مي شوند كه تحليلگري در اين فاز كاري نسـبتا سـاده

و بـراي. ديگـري مـي شـوند سوق مي دهد واقعيات تكنيكـي موجـب رخـدادهاي  بايـد مـاه جـاري روز جمعـه يكـي ازيـن روزهـا بـود
و ديد كه آيا يكي از سطوح   شكسته خواهند شد؟ 1307و 1268منتظر بود

 نمودار روند تغييرات هفتگي قيمت جهاني اونس طلا
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و كاهش تقاضاي چين  نفت تحت فشارهاي نزولي بالا بودن ذخاير نفتي آمريكا

از قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــابــر هاي كاهشــيفشــارهمــانطور كــه در نمــودار زيــر مشــاهده مــي فرمائيــد  102.08ســطح كــه
وبشــكه/دلار  99.17ســطح قيمــت بــه همــانطور كــه پــيش بينــي كــرده بــوديم مــاه گذشــته شــروع شــده بــود، كماكــان ادامــه دارد
. قوط كردس بشكه/دلار

در در هـر بشـكه اسـت دلار 99.17در بـالاي سـطح حمايـت نفت خام هم اكنون قيمت و بـه نظـر مـي رسـد كـه ايـن رونـد كاهشـي
كـه از حليـل اوليـه ايـن رونـد بـا اتكـا بـه امـواج اليـوت بيـانگر آن اسـت كـه رونـد اصـلاحيت.پيشرو همچنان ادامه داشته باشـد ماه

و زمـان بازگشـته شروع شـد 99.17نزديكي سطح  ادامـه حركـت. فـرا رسـيده اسـت بـه رونـد نزولـي دوبـاره در شـرف پايـان بـوده
.هموار كنددرصدي 76.4به زير خط فيبوناچي نزولي مي تواند راه را براي سقوط قيمت 

ــر روي نــرخ همــانطور كــه در نمــودار زيــر مشــخص اســت ــاچي( 100.28ســطح حمايــت پيشــين كــه ب ) درصــدي 61.8خــط فيبون
پـيش بينـي مـيو عمـل مـي كنـد مقاومـت دوم قيمـت 102.08و اوليـه قيمـت تشكيل شـده بـود، هـم اكنـون بـه عنـوان مقاومـت

به كنيم ، قيمـت نفـت خـام، با توجه و بنيـادي در نمـودار زيـر بـه وضـوح.كماكـان تحـت فشـار قـرار داشـته باشـد تحولات تكنيكي
از مشخص است كه نفت خام . برداشته است 99.17مجددا خيز خود را براي حركت به سمت اعداد پايينتر

و در صــورت شكســته شــدن ســطح حمايــت احتمــال شــروع 99.17بنــابراين تمــايلات بــازار بــراي نفــت خــام همچنــان منفــي اســت
، كـاهش تقاضـاي نفـت آمريكـا بـالا بـودن ميـزان موجـودي ذخـاير نفتـي. بشـكه وجـود دارد/دلار 97.37روند نزولي به سـوي سـطح 

و همچنــين از ســرگيري صــادرات نفــت ليبــي از جملــه عــواملي اســت كــه در روزهــاي اخيــر موجــب كــاهش قيمــت نفــت در چــين
. بازارهاي جهاني شده است

رو خواهـد داشـت همچنان بر اين باوريم كـه حركـت نزولـي نفـت خـام ادامـه ، كماكـان منتظـر فـرود بيشـتر تـا نـرخ هـايو از ايـن
ــر از ــايين ت ــتيم/دلار 98.70پ ــكه هس ــر. بش ــوي ديگ ــي از س ــه نفت ــايي دو پايان ــه(بازگش و زويتين ــه در) الحريق ــي ــه نفت ــار پايان از چه

، از ديگر عوامل كاهش دهنده نفت مي باشد .شرق ليبي نيز كه از ماهها پيش تحت محاصره مخالفان قرار داشت

ر كه در نمـودار زيـر مشـاهده مـي فرمائيـد اگـر انـرژي جديـدي در قيمـت نفـت خـام بـراي تثبيـت در بـالاي سـطح مقاومـت همانطو
ــاه. اي جــز ريــزش تــا قيمتهــاي پــايينتر نخواهــد داشــت ايجــاد نشــود، آنگــاه قيمــت چــاره 102.08و 100.28 بــدين ترتيــب در كوت

و  قيمـت متمايـل بـه رسـيدن بـه سـطوح جديـد حمـايتي در نقـاط مدت ورود به پوزيشـن هـاي فـروش منطقـي بـه نظـر مـي رسـد
.بشكه هستيم/دلار 97.37و 98.20نقاط 

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1روند تغييرات نمودار
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 تحليل چشم انداز تكنيكال ايندكس جهاني دلار آمريكا در ماه جاري

كـه ارزش آن را در برابـر سـبدي از شـش ارز اصـلي مـي سـنجد پـيش بينـي  (DXY) شـاخص جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا بـراي
را لمـس كنـد زيـرا چنـين بـه نظـر مـي رسـد) آوريـل10پـايين تـرين سـطح روز( 79.33جـاري مجـدد سـطح ماهمي كنيم كه در 

.يده استتكميل گرد بود از اين سطح آغاز شده پيشتركه حركت اصلاحي كه 

خــط( 79.284ايـن حركـت اصـلاحي همـانطور كـه در نمـودار زيـر مشـخص اســت صـرفا پـس از برخـورد قيمـت بـه سـطح حمايـت
ــاچي  ــي 38.2فيبون ــوج نزول ــدي از م ــطحCدرص ــه از س ــطح روز(– 81.482ك ــالاترين س ــوامبر8ب ــورت) 2013ن ــده ص ــروع ش ش
.گرفته است

ســقوط خواهــد) درصــدي 61.8خــط فيبونـاچي( 77.925در ايـن مــوج ديــرو يــا زود تـا ســطح جهــاني بـه بــاور مــا قيمـت اينــدكس
عبـور كنـد امـا 79.284دو دفعـه تـلاش كـرده كـه از ايـن سـطح حمايـت جهـاني اينـدكس كـه در نمـودار زيـر مشـخص اسـت. كرد

و به اعتقاد ما در  .را بشكندجاري در تلاش سوم خود مي تواند با قدرت اين سطح ماهناموفق بوده

در 79.26قيمـت حـداقل تـا سـطح حتمـا براي اينكـه از شكسـت ايـن سـطح مطمـئن شـويم مـي بايسـت كـاهش يابـد كـه تاييـدي
و هدف اوليه  .باشد 77.92و سپس) درصدي50خط فيبوناچي( 78.605جهت شكست

و به باور ما  جـاري، مـاهدر بـه نظـر مـي رسـد كـه اكنون زمان براي شروع حركـت كـاهش اينـدكس جهـاني دلار آمريكـا فـرا رسـيده
ش .وداقبال سرمايه گذاران به فروش دلار بيشتر

و تــنش در روابــط غــرب بــا روســيه اينــدكس جهــانياز ســوي ديگــر، يكــي از دلايــل تضــعيف ، نگرانــي از وضــعيت بحرانــي اوكــراين
ك و همين مسئلهاست ايه تاثير منفي بر اقتصاد آمريكا دارد .مي شود جهاني ندكسمنجر به تضعيف بيشتر

را دارنـد مـي بايـد بـه ايـن نكتـه توجـه كننـد كـه در نمـودار روزانـه جهـاني بنابراين كساني كه انتظار استمرار حركت نزولي اينـدكس
بـا قـدرت تمـام شكسـته شـود، مـي توانـد بـه) درصـدي 38.2خـط فيبونـاچي( 79.284الگوي كاهشي تشكيل شـده كـه اگـر سـطح 

آن 78.605ي تا حدود شروع حركت جديدي كاهش .بيانجامد 77.925و بعد از

انمودار روند تغييرات روزانه شاخص جهاني ايندكس دلار آمريك
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و 1.3920 و حركت قيمت در روندي خنثي مابين نرخهاي 1.3775  تحليل يورو

در حــال 1.38920و 1.3775 در نـوار بســيار بـاريكي بــين دلار آمريكــا–يـورو هفتــه اسـت كــه زوج ارز چنـد هـم اكنـون در حــدود
و ايـن مسـئله احتمـال شكسـت  را قـوي تـر مـي  ( Break out) نوسان است كـه چنـين رفتـاري كمتـر از ايـن زوج ديـده مـي شـود

همـانطور كـه در نوشـته هـاي. تـا يكـي از ايـن سـطوح بـا قـدرت شكسـته شـوند جـاري بايـد منتظـر مانـد مـاه از اين رو بـراي. كند
از 1.3775تـا 1.3800محـدوده حمايـت روزهاي پيشـين مطـرح كـردم مـا در حـوالي  و آنجاييكـه ايـن خـط اهميـت بسـر مـي بـريم

در. رواني بسيار زيادي دارد چنين رفتـار هـاي عجيبـي از بـازار چنـدان غيـر عـادي نيسـت  بـراه مـي افتـد بـه بـازار هـر مـوجي كـه
نيـز نشـان مـي دهـد كـه خريـد سـنگيني پـيش مـاه مـوج. ني است كـه نهادهـاي بـزرگ اقتصـادي مـي كننـد علت خريدهاي سنگي

و اين مسئله خـود گـواه  در بـراي 1.3775نرخهـاي پـايين سـت كـه جريـان پـر قـدرتي در بـازار وجـود دارد كـهانآانجام شده يـورو
و نرخهـاي بـالاي برابر دلار را حـد  و اعتقـاد دارد كـه يـوروييرا حـد بسـيار بـالا 1.3920پـاييني پـايين نمـي توانـد فعـلا مـي دانـد

 1.3775تـا 1.3800بـين محـدوده يـورو خريـد ايـن جريـان ظـاهرا بـه دنبـال فرصـتي بـراي. دوام بيـاورد 1.3920بالاييا 1.3775
ــدوده ــين مح ــروش ب ــي 1.3900و 1.3885و ف و 1.3920و 1.3915ال ــردد ــي گ ــهم ــلام روز جمع ــس از اع ــاهرا پ ــز ظ و NFPني

ــازار شــد راندكســب آرامــش از اســفناك نبــودن آن وارد ب ــار ديگــر از منطقــه نزديكــيو يــورو ــدكرد قويــتت 1.3810ب ــراي.ن ــاهب  م
ــه ــديم ك ــان معتق ــز همچن ــاري ني ــطوح ج ــي 1.3775و 1.3800، 1.3810س ــن 1.3760ال ــه پوزيش ــراي ورود ب ــبي ب ــاط مناس نق

و ســطوح حمايــت  اگــر در ايــن زوج ارز حركــت صــعودي شــروع شــود، هــدف پيشــرو مــاهدر.مناســب ايــن زوج ارز هســتند خريــد
و بــالاتر از آن مــورد توجــه مــا نيســت 1.3920و 1.3915الــي 1.3900و 1.3890و 1.3885 صــعود قيمــت تــا نرخهــاي خواهــد بــود

ــرا سفارشــات فــروش  ــه ترتيــب 1.3885نيــز از منطقــه اوايــل مــاه جــاريدر زي ــا ب ــي 1.3900و 1.3890شــروع خواهــد شــد ت ال
و انتظــار مــي رود، دســتورات حــد اســتاپ پوزيشــن هــاي فــروش در بــالاي نــرخ 1.3920و 1.3915 و 1.3950ادامــه خواهــد يافــت

.دنقرار گير 1.3760دستورات حد استاپ پوزيشن هاي خريد در پايين

ر  دلار آمريكا–وزانه زوج ارز يورو نمودار روند تغييرات

 پايان


