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 بسمه تعالي

) 2014 ژوئن(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2014 ژوئن01– 1393 خرداد11 يكشنبه

و 1189 ، اهداف بعدي 1216  سقوط اونس طلا به پايين ترين سطح 4 ماهه گذشته

 شـدن شكسـته احتمـال اكنـونو يافـت ادامـه نزولـي حركـت 1283 حمايـت سـطح شـدن شكسـته جهاني اونس طـلا بـا براي قيمت

 نـرخ بـه اونـس سـقوط بعـدي، هـدف شـود، اينچنـين اگـر كـه دارد وجـود) ماهـه گذشـته4پايين ترين سـطح( 1243 حمايت سطح

 تــا فــرود بـرايرا راه 1243 نــرخ زيـردر قيمــت سـقوط پيشــرو مــاهدر. بـود خواهــد)مــاه ژانويـه23پـايين تــرين سـطح روز( 1232

 قــرار 1268و 1260 نرخهــاي محــدودهدر فعلــي مقاومــت ســطحجــاري مــاهدر. ســاخت خواهــد همــوار 1229و 1232هــاي نــرخ

گذشـته قيمـت جهـاني اونـس طـلا بـه ميـزان هفتـه طـيو اسـت مانـده پايـدار بـازار جهـاني طـلادر همچنـان منفي تمايلات.دندار

از.بـه ايـن سـو مـي باشـد 2013درصد كاهش يافت كـه بيشـترين كـاهش هفتگـي از اواخـر مـاه نـوامبر-3.5 صـندوق هـاي برخـي

و زيـان پرداخـت بـراي جمـع آوري پـول نقـد خـود بـه منظـوريكالاهـا مجبـور بـه فـروش تامين سرمايه گذاري نيز  بـه خـاطر ضـرر

و آمريكـا شـده انـد دولـت قيمـت اوراق قرضـهدر خـود نزولي هايشرط بندي كـه ايـن امـر دليلـي جـز تضـعيف واقعـي اونـس طـلا

)ECB( بانــك مركــزي اروپــاروز پنجشــنبه جلســه بــه بــازار واكــنشو تمركـز عمــده ژوئــن مــاهاوايــل.آينـده رو بــه ضــعف آن نــدارد 

ــزارش ــا روز وگ ــه اشــتغال آمريك ــود خواهــد معطــوف)NFP(جمع ــاملي.ب ــه ع  اونــس طــلا فروشــندگان بيشــتر تحريــك موجــب ك

 ايــنو انــد شــده فــروش هــاي پوزيشــن بــه ورود آمــاده زيــادي فروشــندگانو رســيده 1250 حمايــتقيمــت بــه زيــر اينكــه گرديــده

و حركــت كاهشــي اســتمرار بــراي حركــت حــالدر فروشــندگان كــه اســتآن دهنــده نشــان  بهتــرين بعــد، بــه نقطــه ايــناز هســتند

 نـرخ يعنـي بعـدي، حمايـت سـطح آن،از پـسو 1243 بـه مجـدد رسـيدن بـراي بـالا نرخهـايدر پوزيشن فـروشبه ورود استراتژي،

.است كه در نمودار زير مشاهده مي فرمائيد)درصدي 138.2خط فيبوناچي( 1229و) پايين ترين سطح ماه ژانويه( 1232

طلاساعته قيمت جهاني1نمودار روند تغييرات  اونس
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و بنيـادي در طـي براي قيمت جهاني اونس طـلا هفتـه آينـده، سـيگنال كـاهش قيمـت تـا3الـي2بررسـي موقعيـت هـاي تكنيكـي
ــاچي 1189الــي 1216محــدوده  و ســطوح فيبون ، امــواج اليــوت در دلار صــادر كــرده اســت كــه ايــن هــدف را بررســي الگــوي گــوه
.تاييد كرده اند نمودار پايين

و چنانچــه در ايــن 1285و 1277البتــه ايــن ســيگنال نزولــي تــا زمانيكــه قيمــت در پــايين منطقــه مقاومــت قــرار دارد معتبــر اســت
و آن وقـت مـي بايسـت در سـناريوي كاهشـي تجديــد 1285و 1277بـه هـر دليلـي بـه بـالاي محـدوده مـاه  برسـد نقــض مـي شـود

. نظر صورت گيرد

را 1180.71ســطح 2013ژوئــن28كــه قيمــت جهــاني اونــس طــلا پــس از اينكــه در روز در نمــودار زيــر بــه وضــوح مشــخص اســت
در نمـودار زيـر مشـاهده مـي فرمائيـد كـه دو خطـوط رونـد از الگـوي فـوق. لمس كرد در درون يك الگوي گوه در نوسـان بـوده اسـت

.دهند كه اين دو باند قيمتي در حال باريك شدن مي باشند باند قيمتي را نشان مي

17بـالاترين سـطح روز( 1391.76ر نمودار زير همچنـين بـا نگـاهي دقيـق تـر متوجـه مـي شـويم كـه قيمـت پـس از لمـس سـطحد
الـي 1216به سوي خـط رونـد پـاييني ايـن الگـو در حـال ريـزش اسـت كـه ايـن خـط رونـد در ضـلع پـاييني الگـو محـدوده) مارس
. را نشانه گرفته است 1189

و 100 خـط فيبونـاچي ايـن سـطوح بـه ترتيـب بـر روي از (c) درصـدي از مـوج نزولـي 123.6درصـدي مـي باشـند كـه ايـن مـوج
و متشــكل از ســه. شــروع شــده اســت) آوريــل14بــالاترين ســطح روز( 1330.90نقطــه  ايــن مــوج داراي ســاختاري بســيار پيچيــده

a مـوج در قالـب موجهـاي  , b , cبـه اعتقـاد مـا در نمـودار زيـر مـوج.مـي باشـدbهمچنـين بخشـي از مـوجو c24از روز
.آوريل به بعد يك الگوي مثلث نزولي را شكل داده اند كه اين الگو به وضوح در نمودار پايين قابل تشخيص مي باشد

 1260را در زيـر سـطح  - (c)درصـدي از مـوج نزولـي 61.8ت خـط فيبونـاچي قيمـت توانسـ هفتـه گذشـته اين موج از آنجـايي كـه
و ح حمايـت بعـدي يعنـيوبـه محـض بسـته شـدن كنـدل روزانـه در زيـر سـط جـاري مـاه بـراي سوراخ كند، تقريبا كامل شده اسـت

.تاييد بيشتري خواهد يافت 1189و 1216اين الگوي نزولي تا سطوح 1232و 1243سطح

و بررسـي شـمارش موجهـاي اليـوت، دو مـوج و نوسـانات (c)وc بنابراين بايد توجـه داشـت كـه از نظـر تحليـل تكنيكـال از شـدت
و بعـد از شـكل گيـري الگـوي مثلـث ايـن موضـوع مـي توانـد در طـي  هفتـه آينـده قيمـت3الـي2كاهشي بسيار زيادي برخوردارند

.خص گرديده اندمشدلار پايين بكشاند كه اين اهداف در نمودار زير 1189الي 1216جهاني اونس طلا را تا محدوده 

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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 مقاومت نفت خام سبك آمريكا در سطح 104.50 دلار/بشكه قرار دارد

و/دلار 102.67حمايـت سـطحش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت آن براي قيمت نفت خام سـبك آمريكـا پـي ماهاين بشـكه لمـس كنـد
.بوجود خواهد آمد 101.54تا سطح شكسته شدن آن احتمال فرود بيشتر قيمت با

پـايين( 99.71درصـدي از افـزايش 38.2سطح حمايـت همانگونـه كـه در نمـودار پـايين مشـخص اسـت بـر روي خـط فيبونـاچي اين
.تشكيل شده است)مه27روز بالاترين سطح( 104.50به)مه9ترين سطح روز 

شــكل گرفتــه اســت كــه تــا در قالــب ســه مــوج 104.50در نمــودار زيــر مــي بينــيم كــه حركــت كاهشــي قيمــت از ســطح همچنــين
و موج سوم يعني موج رامc كنون فقط دو موج آن كامل شده است .پايين بكشاند 102.67 به سوي نرخي تواند قيمت

ا مهم پـايين( 98.74طـولاني تـر از سـطح بـه جـاي رونـد 99.71ز سـطح آنكه اين حركـت كاهشـي در جهـت خـلاف رونـد افزايشـي
 مــي شــود،ن تثبيــت 104.50مقاومــت بــالاي محــدودهدر نفــت خــام قيمــت پيشــرو مــاهدر اگــر.مــي باشــد) مــه1تــرين ســطح روز 

نفـت حركـت توانـد مـي كـه شـود مـي تشـكيل كاهشـي الگـوي صـورت، ايـندرو كـرد حاصل اطمينان كاهشي حركت ادامهاز توان
. بخشد تسريعرا خام

محسـوب مـي شـود قـرار گرفتـه اسـت كـه سـطحي بسـيار مسـتحكم 104.50مقاومـت قيمـت نيـز بـر روي نـرخ سطحجاري ماهدر
.كه عبور از آن براي نفت خام دشوار خواهد بود

در. خواهــد بــود 106.00و 104.99ح، هــدف افــزايش بــه ســوي ســطو104.50حركــت صــعودي تنهــا در صــورت عبــور از ســطح در
، اقـدام بـه فـروش 102.67بـه سـطوح پـايين نفـت خـام سـبك آمريكـا رسـيدن قيمـت غير اين صورت مي بايست در انتظار بود تا بـا

.نمود بشكه/دلار 101.54با هدف

و بـر اسـاس قضـاوت ادامـه دهـد، آنگـاه بايـد بـه نقـاط پـائين خـود بخواهـد همچنـان بـه نـزول نفت خام سـبك اگر قيمت تـر برسـد
ــديكاتورها در، ايســتگاهان ــودبشــكه/دلار 99.71و 100.84و 101.54و 102.67هــاي بعــدي قيمــت ذكــر ايــن نكتــه لازم.خواهنــد ب

مي حمايت هاي نفت خام سبك آمريكااست كه همگي نقاط ياد شده براي قيمت  .آيند مهمي به حساب

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات
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 تحليل چشم انداز قيمت نفت برنت درياي شمال در ماه جاري

و تماسـه بافـت نمـودار قيمـت نفـت برنــت دريـاي شـمال در آن بـا ضـلع پـاييني خــط رونـد الگـوي مثلــث اي مكــرر كنــدلهاي اخيـر

1پــايين تــرين ســطح روز(بشــكه/دلار 106.85و لمــس مجــدد ســطح قيمــت پــايينامكــان خــروج رو بــه دليــل خــوبي بــراي شــكل

و مثلث كه اين سيگنال توسط است)مه مي نفت برنتل در اين تحليل تكنيكاتحليل امواج اليوت .دشو تاييد

و افـزايش قيمـت بـه سـوي 112.39در حـالي اسـت كـه نفـوذ قيمـت بـه بـالاي سـطح اين خـود موجـب نقـض سـناريوي كاهشـي

 128.40نظـر تحليـل تكنيكـال قيمـت نفـت برنـت در يـك چرخـه بـزرگ از امـواج اليـوت كـه از سـطحاز.دمـي شـو 115.70سطح 

و هـدف ايـن مـوج برگشـت رونـد نزولـي قيمـتر گرفشروع شـده قـرا) 2012مارس1بالاترين سطح روز( از مـوج افزايشـي تـه اسـت

.آغاز گرديده است) 2008پايين ترين سطح سال( 36.20بلند مدت مي باشد كه اين موج از سطح 

A قالـب موجهـاي در نمودار زير مشخص اسـت كـه ايـن چرخـه از سـه مـوج بـزرگ در , B , Cشـكل گرفتـه اسـت كـه مـوجA

 119.17حطنيــز در ســBو مــوج بــه كــف خــود رســيده اســت) درصــدي 38.2 خــط فيبونــاچي( 93.18نزديكــي ســطح حمايــت در

هبـ.هسـتيمCشـكل گيـري مـوج بـزرگ نزولـي كـه از ايـن نقطـه شـاهد مـي باشـد موج اينسقف)2013بالاترين سطح ماه فوريه(

درصـدي 100يعنـي جاييكـه خـط فيبونـاچي 79.26باور مـا ايـن مـوج در صـورت تسـريع رونـد نزولـي مـي توانـد تـا حـدود سـطح

و هـدف معقـولي بـراي ايـن) درصـدي50خـط فيبونـاچي( 82.30طح نزديـك بـه سـطح واقع شده است برسد كه اين س ـ مـي باشـد

.موج به حساب مي آيد

را در صورت كاهش شدت روند نزولـي ايـن مـوج مـي توانـد حتي .پـايين بيـاورد 93.18ل تـا حـدود سـطح حـداق قيمـت نفـت برنـت

aدر قالـب موجهـاي ديگـر داراي سـاختار پيچيـده اي مـي باشـد زيـرا از سـه مـوج كوچـك تـرCمـوج اين , b , cتشـكيل شـده

بـه ايـن 2012بررسـي الگـوي مثلـث كـه از ژوئـن.مـي باشـد 79.26الـي 93.18در حال حركت بـه سـوي محـدودهcاست كه موج 

بـالايي يـا پـاييني ايـنو بـزودي شـاهد شكسـته شـدن يكـي از خطـوط ضـلعا نشـانه گرفتـه اسـتر سو شكل گرفته نيز همين هدف

.م بوديالگو خواه

، و بررسي امواج اليـوت  ـقيمـت بر بـه احتمـال زيـاد قيمـت از نظر تحليل تكنيكال كـاهش مـي بـه سـوي ضـلع پـاييني ايـن الگـوتن

ــد ــه 106.85و چنانچــه ســطح حمايــت ياب ــراي ســقوط ب ــايين(بشــكه/دلار 103.95شكســته شــود زمينــه را ب ــرين ســطح روز پ 2ت

مي) آوريل .مشخص گرديده استورد كه در نمودار زيرآفراهم

 روند تغييرات هفتگي قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندننمودار
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 سقوط يورو به كمترين سطح 3 ماهه گذشته در آستانه جلسه بانك مركزي اروپا

و در رابطـه بـا نـرخ بهـره تصـميم گيـري خواهنـد كـرد چهار جاري ماه اي. بانـك مركـزي تشـكيل جلسـه خواهنـد داد كمتـر هفتـه
و در شـرايطي ايـن چنـين دوره اي خـود را برگـزار مـي كننـد اين تعداد از بانكهـاي مركـزي بصـورت تقريبـا همزمـان نشسـت هـاي 

و كـ و طـلا در شـرايط بشـدت پـر نوسـاني حساس كه تقريبـا تمـامي بازارهـا از سـهام و نفـت بسـر مـي) Volatile(الا گرفتـه تـا ارز
و بيانيه ها مي توانـد تـاثير بسـزايي بـر رونـد بـازار داشـته باشـد  انگلسـتان،، كانـادا اسـتراليا بانـك هـاي مركـزي. برند اين نشستها

در نـرخ بهـره خـود لحـاظ مـي اروپـا تغييـر مركـزي بانـك ميـان هرچنـد احتمـالا تنهـا هستند كه ازين ماهبازيگران اصلي اينو اروپا
 0.25ازرا خـود نـرخ بهـره بانـك مركـزي اروپـا روز پنجشـنبهدرانتظـار داريـم.د اما ديگر نشسـتها هـم اهميـت خـود را داراسـت كن

و ايــن موضــع مقامــات كــاهشدرصــد 0.1درصــد بــه دردر يــوروارزش درصــدي3 كــاهشاروپــايي دليــل اصــلي دهــد مقابــل دلار
 مـاه جـداي از جلسـات بانكهـاي مركـزي ايـن. بوده است كه به نظـر مـي رسـد ايـن رونـد ادامـه داشـته باشـد گذشتههفتهسه طي

م ) NFP(نهـا ميـزان مشـاغل اضـافه شـده بـه بخـش غيـر كشـاورزيآهمـي نيـز خـواهيم داشـت كـه مهمتـرين شاخصهاي اقتصادي
م.خواهـد بـود در روز جمعه ايالات متحده ينشـ بهبـود اههـاي گذشـته نشـانه هـاي جـدي از ايـن شـاخص در و  كـي از دلايـل ان داده
نيـز همچنـان بـه سـقوط خـود ادامـه خواهـد يـورو بوده است در صـورتي كـه ايـن رونـد ادامـه پيـدا كنـد آمريكا دلار تقويت ايندكس

. داد 

از(DXY) شـاخص جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا بـراي شـش ارز معتبـر مـي سـنجد، پــيش كـه ارزش ايــن ارز را در برابـر سـبدي
كـه افـزايش يابـد 80.802سـطح تـا حـدود عبـور كنـد 80.44ته اسـت از مقاومـت با توجه بـه آنكـه توانسـ ماهبيني مي كنيم كه اين 
سـطح مقاومـت همـانطور كـه در نمـودار زيـر مشـاهده مـي فرمائيـد ايـن.هفته گذشـته محسـوب مـي شـود8بالاترين سطح در طي 

8ن ســطح روز پــايين تــري( 78.906 بــه) ژانويــه21بــالاترين ســطح روز( 81.388درصــدي از كــاهش 61.8فيبونــاچي بــر روي خــط
خـط( 80.44توجـه بـه آنكـه سـطح مقاومـت قبلـي در نـرخ بـا.قـدرت شكسـته شـد كـه هفتـه گذشـته بـا بـود تشـكيل شـده) مه

و اصـلاح ضـعيف قيمـت گرديـد انتظـار تنها) درصدي 61.8فيبوناچي  بتوانـد قيمـت داريـم كـه ايـن مـوج افزايشـي منجر به برگشـت
نشـان دهنـده واكـنش هفتـه گذشـته8بـه بـالاترين سـطح اخيـر اينـدكس جهـاني دلار آمريكـا افـزايش.برسـاند 80.802تا سطح را 

دقيـق آن كـاملا ماهـه گذشـته بـوده اسـت كـه در هفتـه هـاي اخيـر نشـانه هـاي3به پـايين تـرين سـطح بازار به سقوط شديد يورو
از عوامـل همچنـان يكـي جـاري مـاه در جلسـه(ECB) زنـي هـا از كـاهش نـرخ بهـره بانـك مركـزي اروپـانهگما.مشهود بوده است
ــراي.كاهشــي يــورو اســت اصــلي در نوســانات ــه مــاهايــن ب مقاومــت ســطحانتظــار داريــم چنانچــه اينــدكس جهــاني دلار آمريكــا ب

ــورو 80.802 ــاهش زوج ارز ي ــب ك ــد موج ــطح–برس ــر س ــه زي ــه 1.3600دلار ب ــود ك ــدفهاي ش ــك ه ــده نزدي ــد در آين ــي توان م
.را نمايان سازد) 2014ترين سطح سال پايين( 1.3476و حتي 1.3552و 1.3562، 1.3585
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