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 بسمه تعالي

تا23(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل ) 2014 ژوئن27ژوئن

 2014ژوئن22– 1393تير1يكشنبه

و تنش در عراق  صــــعود اونس طلا پس از بيانيه بانك مركزي آمريكا

و(FOMC) بازار پـس از انتشـار بيانيـه روز چهارشـنبه بانـك مركـزي آمريكـا تمايلات همچنـان در مسـير تقويـت اونـس طـلا اسـت
ي قيمـت جهـاني اونـس طـلات مـي تـوان گفـت بـا جـرا.و مطالـب آن مـي پـردازد FOMC بازار كماكان به بررسـي گـزارش  هفتـه

و بــه ســرعت3خــود را در طــي هفتگــيبيشــترين رشــد كــه گذشــت تــرين ســطح روز پــايين( 1258از ماهــه گذشــته تجربــه نمــود
و سـرتيتر 1322 سـطح.صـعود كـرد) ژوئـن20بالاترين سـطح روز( 1322تا)ژوئن 16 از دو مـاه پـيش تـا كنـون لمـس نشـده بـود

، كـاهش ارزش دلار)ريـس بانـك فـدرال رزرو آمريكـا( يلـن هفتـه گذشـته خـانم اظهـارات. اخبار شدن آن چندان بي دليـل هـم نبـود 
، سـخنان الخو بالا بودن ناآرامي علي اوبامـا در خصـوص اقـدام نظـامي جديـد آمريكـا در عـراق بـراي هفتـه گذشـته صـوص در عـراق

ي ملاحظــات تكنيكــي  و پــاره از جملــه شكســت خطــوط مقاومــت در ميــانگين(مقابلــه بــا تهديــدات فزاينــده شــبه نظاميــان داعــش
دلا) روزه 200و مهمتــر از همــه شكســت خــط ميــانگين متحــرك 100و50متحــرك  طــلا مــي اونــس ئــل اصــلي افــزايش ارزشاز

ذشــتهگ هفتــه 1316درصــدي در نـرخ50در نمـودار زيــر مشــخص اسـت كــه خـط فيبونــاچي. باشـند كــه همچنـان پابرجــا هســتند 
و مقاومـت بعـدي  ا 1322در در هم شكست و در واقـع.شـد عتقـاد مـن ديـر يـا زود لمـس خواهـد قـرار دارد كـه بـه بـا ادامـه جنـگ

ث و همــين يــك موتــور2بــات امنيتــي در عــراق، اونــس طــلا ركــورد جديــدي را در ايجــاد شــرايط عــدم ماهــه گذشــته بجــا گذاشــت
و در ايـن ميـان، سـرمايه گـذاران بـه اونـس طـلا اقبـال  محرك كافي است تا روند حركـت سـاير بازارهـا نيـز تحـت شـعاع قـرار گيـرد

و خريـداران اونـس طـلا از ايـن شـرايط بـه نفـع  در حـال حاضـر اونـس طـلا.خـود بهـره خواهنـد گرفـت بيشتري نشـان مـي دهنـد
و احتمـال فـتح ايـن سـطح بسـيار اسـت كـه اگـر ايـن سـناريو حـاكم شـود طـلا نيـز رشـد قابـل 1322فاصله چنداني تا عدد  نـدارد

و خود را گامي ديگـر بـه  با.نزديـك مـي كنـد 1330ملاحظه اي خواهد داشت نـك انتظـار بـازار بـراي پـايين نگـه داشـتن نـرخ بهـره
و اظهـار نظـر مختلـف مقامـات در ايـن خصـوص، يكـي از عوامـل اصـلي افـزايش اونـس طـلا  فدرال آمريكا تـا نيمـه دوم سـال آينـده

در نيـز قيمـت اونـس طـلا سـطوح حمايـت. است ايـن اخبـار مهمـي كـه.قـرار دارنـد 1292الـي 1297و 1300و 1306بـه ترتيـب
، ضـريب اطمينـان مصـرف هفته از اقتصاد آمريكا تاثير بـالايي بـر اونـس طـلا خواهنـد داشـت عبارتنـد از فـروش خانـه هـاي موجـود

، توليــدات ناخــالص داخلــي نهــايي، مــدعيان  ، سفارشــات كالاهــاي بــادوام ، فــروش خانــه هــاي نوســاز  اســتفاده از مزايــايي كننــدگان
، شاخص خالص مصار ، درآبيمه بيكاري هفتگي ومدهف خرجكرد شخصي .هستند مصارف شخصيا

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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 تحولات عراق، صعود قيمت جهاني نفت به بالاترين سطوح 9 ماهه گذشته

فـزايش قيمـت نفـتا. بـي سـابقه بـوده اسـت گذشـته در طي معاملات هفته گذشته شاهد وقـايعي بـوديم كـه در طـول چنـدين مـاه
، قـويتر شـدن پونـد، ركـورد شـكن دلار 107خام به بـالاي  و گـذر از سـطح روانـيآز دلارا يهاي پـي در پـي اونـس طـلا  1.70مريكـا

،7پونـد بـه بـالاترين حـد در طـولو رسـيدن در. همگـي از حـوادثي بودنـد كـه اخيـرا بـازار را شـگفت زده كـرده انـد سـال گذشـته
و با بالا گـرفتن بحـران در عـراق بازار جهاني نفت ، طـلا هت از تحـولات منطقـه تـأثير پذيرفت ـسـرع خـام بـه نفـت، بازارهـاي جهـاني

و قيمت جهاني اونس. اند هـا نگرانـي دانـيم از چنـد هفتـه گذشـته همـانطور كـه مـيوهش يافت ـافـزايو برنت بـه شـدت خام نفتطلا
همچنـان موجـب تثبيـت قيمـت نفـت فـروش نفـت در پايـان قـرارداد مـاه ژوئـن، معـاملاتو بسـتن از اختلال در عرضـه نفـت عـراق 

خـود را گـامي ديگــر بـه ســطح هفتـه گذشــتهو شــده اسـت) درصـدي 76.4ط فيبونــاچيخـ( 106.00خـام آمريكـا در بــالاي سـطح 
رو.كــردنزديــك) درصــدي 100و خــط فيبونــاچي ماهــه گذشــته9ســطح بــالاترين( 107.36 تر توجهــات همچنــان بــه شــبياز ايــن

و عــراق، جنــوب بغــداد كــه محــل بيشــترين عمليــات نفتــي از نظــر تحليــل فانــدامنتال.تحــولات عــراق معطــوف شــده اســت اســت
و صـادرات كشـور از ايـن محـل صـورت مـي گيـرد هنـوز 3.3بيشتر از  ميليون بشكه توليـدات نفـت عـراق در روز محسـوب مـي شـود

و حمـلات داعـش بـه پالايشـگاه هـاي بـزرگ ايـن كشـور  نديـده اسـت امـا جنـگ در شـمال بغـداد بـه شـدت آسـيبي از بحران عراق
و شـركت هـاي فعـال در صـنعت نفـت اي ـ ن كشـور كاركنـان خـود را از آن خـارج مـي كننـد تـا از حملـه تروريسـت هـا در ادامه دارد

همـانطور كـه مـي دانـيم عـراق دومـين كشـور بـزرگ.كـرده اسـت امان بمانند كه همين عامـل بـه تقويـت قيمـت نفـت خـام كمـك
و ادامـه تـنش در ايـن كشـور باعـث مـي) اوپـك(توليدكننده در سازمان كشورهاي صـادر كننـده نفـت  ود فعـالان بـازار نفـتشـ اسـت

، بـه نظـر مـي رسـد كـه خريـداران كنتـرل بـازار را از نظـر تحليـل تكنيكـال.اخبار مربوط به عـراق را بـا دقـت بيشـتري رصـد كننـد 
و ) درصـدي 61.8خـط فيبونـاچي( 105.16اصـلاح قيمـت بـه سـطح حمايـتو هفتـه گذشـته جـداي از رفتـار كاملاً در دست دارنـد
ا د در مسـير رو بـه رشـد همچنان كالاين نبايد فراموش كرد كه و نيروهـايي كـهاقـرار سـوق مـي دهنـد قـوي تـر مـي بـالا نـرا بـهآرد

نرخهـاي همچنـان بـه سـويآن درصـدي قـرار دارد، قيمـت 61.8در بـالاي خـط فيبونـاچي تـا زمانيكـه نفـت به همين خـاطر. باشند
و 109.56الــي 108.72و 107.36بـالا يعنـي  منجـر بــه 105.00 حمايــت تنهــا شكسـت سـطح در حركـت نزولـي كشـيده مـي شــود

و اصـلاح  مـي) درصـدي 38.2خـط فيبونـاچي(بشـكه/دلار 103.80و 104.25بـه سـطوح نفـت خـام سـبك آمريكـا قيمـت برگشت
و از ايــن رو تحــولات قيمــت نفــت خــام ســبك.شــود بنــابراين همچنــان بــر ايــن بــاوريم كــه رونــد حركــت كماكــان افزايشــي اســت

و 100ريكا را با حركت صعودي به ترتيب تا سطوح فيبوناچي آم .درصدي دنبال مي كنيم 123.6درصدي

ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات  
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و پوند در هفته جاري و فاندامنتال يورو  چشم انداز تحليل تكنيكال

ــن ــانم يل ــارات خ ــس از اظه ــته پ ــه گذش ــا(هفت ــزي آمريك ــك مرك ــس بان ــروش)ري ــات ف ــدوده سفارش ــر روي مح ــورو ب و 1.3640ي
آن 1.3650 و همــانطور كـه باعـث شــد كـه يــورو بــيش از درش بينـي كــرده بــوديم پــي افـزايش نيابــد در پايـان معــاملات روز جمعــه

شد 1.3600پايين سطح  احتمـالاً بانـك.بازار بـه انتظـار اخبـار جديـد اسـت تـا جهـت بعـدي قيمـت مشـخص گـردد اين هفته.بسته
ــه  ــورو در دو مرحل ــزايش بيشــتر ي ــا از اف ــا 1.3670الــي 1.3660و 1.3650، 1.3640 هــاي مركــزي آســيا تــلاش خواهنــد كــرد ت ب

ــالاي  ــتاپ ب ــد 1.3690اس ــات خري ــد سفارش ــان ش ــه بي ــانطور ك ــز هم ــي ني ــت كاهش و در حرك ــد ــوگيري كنن ــدتا رويجل ــورو عم  ي
 ـار دارقـر) 1.3480اسـتاپ پـايين( 1.3500الي 1.3530و 1.3560 و بايـد ببينـيم آيـا ن را مـي پـايينحويـورو ايـن سـط ايـن هفتـهد

تو.ادامـه مـي دهـد 1.3630بيند يا به راه خـود بـه سـمت نرخهـاي بـالاي  تـورم(جـه بـه چنـين اوضـاعي از اقتصـاد منطقـه اروپـا بـا
و بلنـد مـدت اوضـاع يـورو چنـدان مناسـب) منفي و بـالطبع در ميانمـدت ادامه كاهش نرخ بهـره اروپـا امـري لازم الاجـرا مـي نمايـد

.نخواهد بود

******************* 

چنـد روز. بسـيار كـم كـرده اسـت 1.71فاصـله خـود را بـا عـدد 1.70پونـد بـا رسـيدن بـه بـالاي سـطح. مسئله مهم ديگر پوند است
مــي كـرديم بســياري آن را يـك ديــد اغــراق گرايانـه مــي دانسـتند امــا گذشــت 1.70گذشـته كــه در همـين ســتون صـحبت از پونــد 

پ. زمان اثبـات كـرد كـه اينگونـه نيسـت  بـه رونـد افزايشـي بـه همـين صـورت قيمـت در هفتـه جـاري دلار نيـز اگـر-ونـد در زوج ارز
و همچنــين، پــس از آنكــه در خــود ادامــه دهــد، حركــت افزايشــي بــا شــدت بيشــتر صــورت خواهــد   گذشــته هفتــه معــاملاتگرفــت

و مثبتــي در انگلــيس منتشــر گرديــد و اعمــال سياســتها آمارهــاي اقتصــادي مهــم ان، احتمــال افــزايش نــرخ بهــره قباضــي از ســويي
سه)BoE(س گليانبانك مركزي  گمانـه زنـي هـا پيرامـون بـالاو همـين امـر.تاسـ گرديـده ماهـه چهـارم سـال جـاري بيشـتر در

و ســاله گذشــته كمــك كــرده اســ7ن ســطح بــه افــزايش چشــمگير پونــد بــه بــالاتريرفــتن نــرخ بهــره انگلــيس  افــزايش اخــتلافت
ي رشـد پونــد در از عوامـل اصــل ديگــر ســاله آمريكـا يكـي2ه انگلــيس بـا نـرخ بــازدهي اوراق قرضـه سـال2بـازدهي نـرخ اوراق قرضــه 

دلار هسـتيم امـا بـراي ايـن كـار مـي بايسـت-همچنـان در انتظـار اسـتمرار حركـت صـعودي زوج پونـد بنـابراين.دبرابر دلار مي باشـ
ــا قــدرت 1.7064ســطح مقاومــت  و ب ــراي صــعود بيشــتر ــا راه ب ــه ســطوح شكســته شــود ت و 1.7331، 1.7200، 1.7100حركــت ب

در نيز پوند حمايتسطوح.گرددترهموار 1.7500 .قرار دارند 1.6920و 1.6950، 1.6975، 1.6990، 1.7000به ترتيب

 دلار آمريكا-نمودار روند تغييرات روزانه زوج ارز پوند

 پايان


