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 بسمه تعالي

تا30(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل ) 2014 جولاي4 ژوئن

 2014ژوئن29– 1393تير8يكشنبه

 تحليل چشم انداز قيمت جهاني اونس طلا در 1 الي 3 ماهه آينده

گـزارش ماهيانـه در هفته گذشته شاهد موج چنـداني در بـازار جهـاني اونـس طـلا نبـوديم كـه علـت اصـلي ايـن مسـئله انتظـار بـراي
.اشتغال آمريكا در روز پنجشنبه است

كـزي گونـه تفسـير مـي كننـد كـه بانـك مر اگر بازار كار ايالات متحـده از صـلابت كـافي برخـوردار باشـد فعـالان بـازار ايـن امـر را اين
و بنـابراين انتظـار حركـت اصـلاحي اونـس طـلاددلائل كافي براي افزايش نرخ بهـره در سـال آينـده آمريكا را داريـم امـا اگـر ايـن ارد

ا .ضافه كند نبايد انتظار اصلاح اونس طلا را داشتبخش اقتصاد نيز مشكلي به مشكلات اقتصاد اول جهان

تي بـازار انتظـارات خـود را بـه عبـار. دارد كـه ميـزان چنـدان بـالايي نيسـترا 211000ار عـددي در حـدود براي اين ماه بـازار انتظـ
. پايين آورده كه اين خود كمكي به اونس طلا محسوب مي شود) 217000(نسبت به رقم قبلي 

و سيگنال اخير بطور كلي ، اوكراين بانك مركزي آمريكا براي، تغييرات قيمت در بازار جهاني اونس طلا عمدتاً تحت تاثير بحران عراق
و با برجسته شدن تنش در عراق تغييرات قيمت بازار جهاني اونس طلا بر مبناي آن صورت مي  تثبيت نرخ بهره در سطوح پايين است

.گيرد

طي) درصدي 38.2خط فيبوناچي( 1319در تايم روزانه قيمت جهاني اونس طلا به تازگي سطح مقاومت و در  ماهه3الي1شكسته
.است) درصدي 61.8خط فيبوناچي( 1368آينده در حال رشد به سوي سطح

و قطعا انديكاتورهاي تكنيكي كاملا افزايش قيمت را نشان مي دهند لذا بنظر من در نگاه ميان مدت طلا در حال رشد خواهد بود
.خواهد داشت 1368رشد تا حدود 1334درصورت شكست سطح 

س سط 1334و شكست درصدي فيبوناچي 38.2طح مقاومتي از اين رو در صورت عبور از  1368درصدي در نرخ 61.8ح احتمال تاچ
و چنانچه قيمت اين سطح را نيز بشكند آن وقت مي بايست منتظر افزايش سريع قيمت به سوي سطوح و 1399مفروض خواهد بود

و 76.4باشيم كه اين سطوح به ترتيب بر روي خطوط فيبوناچي 1448 .درصدي مشخص گرديده اند 100درصدي

 1368قرار گرفته است كه ممكن است قيمت آن در اين موج يا در سطحcدر نمودار زير به وضوح ديده مي شود كه اونس طلا در موج
و 61.8، كه اين سطوح همانطور كه عرض كردم به ترتيب در خط فيبوناچي 1448به سقف برسد يا در سطح درصدي 100درصدي

.شده اند واقع

يك الگوي گوه در حال شكل گيري است از اين رو مي توان نتيجه گرفت كه سقف قيمتي در حدود سطح پايينبا فرض اينكه در نمودار
.تشكيل شود كه اين سطح محل برخورد قيمت به ضلع بالايي خط روند الگوي گوه مي باشد 1368مقاومت 

نيز شكسته شود پس از آن احتمال تقويت سريع قيمت تا نرخهاي 1368دليلي سطح مقاومت اما باز هم يادآوري مي شود اگر به هر
.قابل تصور است 1448و 1399
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شاهد بوديم در واقع در راستاي ادامه) ژوئن2پايين ترين سطح روز( 1240.69به اعتقاد ما حركت افزايشي اونس طلا كه قبلا از سطح
.شروع شده است) 2013دسامبر20پايين ترين سطح روز( 1185.10از سطح همان موج افزايشي مي باشد كه

و مستحكم پايين ترين– 34.95درصدي از افزايش 38.2خط فيبوناچي( 1200اين روند افزايشي در برخورد به سطح حمايت قوي
.صورت گرفته است) بالاترين سطح ركورد تاريخي– 1920.30به- 1970سطح سال 

و بسته به تحولات عراق3الي1مشاهده كرد، بطوريكه در طي ماهه آينده3الي1چشم اندازت جديدي را مي توان در تحولا ماهه آينده
و سياست هاي پولي بانك مركزي آمريكا در جهت تثبيت نرخ بهره در سطوح پايين، اونس طلا در بيشترين قدرت روند افزايشي خود مي 

ص . ايجاد كند) 1920.30به 34.95از درصدي 23.6 خط فيبوناچي( 1475عودي را تا سطح تواند پتانسيل حركت

و ممكن است كه سالها 1920.30 ولي بايد توجه داشت كه اونس طلا هنوز هم در يك روند نزولي اوليه كه از سطح شروع شده قرار دارد
)سال طول كشيد42د در حدو 34.95فزايشي قيمت از سطحا همانطور كه حركت(به طول بيانجامد تا اين روند نزولي كامل گردد 

و اين موضوع نشان ميدهد كه حركت افزايشي فعلي موج ثانويه است تا كنون روند نزولي حدود سه سال است كه به طول انجاميده است
. كه ممكن است عمر چنداني نداشته باشد

و حتي در صورت شكست تا سطوح 1368در نهايت حركت صعودي ابتدا تا سطح ماهه آينده3الي1اما بطور كلي انتظار داريم در طي
و براي تاييد اين سناريوي افزايشي مي بايست قيمت در بالاي سطح 1448الي 1399 .كاملا با قدرت تثبيت شود 1319شروع شود

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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و برنت درياي شمال در 1 الي 3 ماهه آينده  تحليل چشم انداز قيمت نفت خام

 38.2در تايم فريم روزانه قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا همـانطور كـه در نمـودار پـايين مشـخص اسـت بـا عبـور از مقاومـت مهـم
ــاچي در ســطح ــ/دلار 104.59درصــدي فيبون ــن ســطح م ــالاي اي در.ي باشــدبشــكه در حــال تثبيــت ب ــد تكنيكــال ــر اســاس قواع ب

فيبونـاچي در قيمـت درصـدي50صورت عبور قيمت نفت از يـك مقاومـت تـا سـطح بعـدي پيشـروي خواهـد كـرد كـه سـطح بعـدي 
و احتمـال صـعود قيمـت تـا سـطح نديكاتورهاي نفـتا.دمي باش 108.72 نيـز 112.85، احتمـال افـزايش قيمـت را نويـد مـي دهنـد

و خشـونتاز.تقويت شده است اين رو براي قيمت نفـت خـام سـبك آمريكـا پـيش بينـي مـي كنـيم كـه در واكـنش بـه ادامـه تـنش
ماهـه آينـده ابتـدا تـا3الـي1ها از اخـتلال در عرضـه نفـت عـراق خواهـد شـد، قيمـت آن در طـي در عراق كه موجب افزايش نگراني

ــه ســوي 112.85 و پــس از آن ب ــد ــزايش ياب ، افزايشــي كــه از ســطح از نظــ.برگــردد 104.59اف ــايين( 91.24ر تحليــل تكنيكــالي پ
مـيC صـورت گرفتـه اسـت كـه در واقـع پنجمـين مـوج از مـوج بزرگتـر5 شـاهد بـوديم در مـوج) 2014ژوئـن9تـرين سـطح روز 

Cپــنج امــواج جزئــي كـه در مــوج بــزرگ.آغــاز گرديـده اســت) 2011اكتبــر4پــايين تـرين ســطح روز( 74.95باشـد كــه از ســطح 
ميم و ضـلع بـالايي ايـن الگـو هـدف شاهده را نشـانه گرفتـه اسـت كـه ايـن 112.85فرمائيد در يـك الگـوي گـوه شـكل گرفتـه انـد

 قرار گرفته است5 درصدي از موج 61.8بر روي خط فيبوناچي3 سطح با توجه به طول موج سوم يعني موج

و ايـن بـدان معنـي اسـت كـه ايـن امـواج در كـل بـه تمام پنج امواج جزء به نظر مي رسد در حالت موج اصـلاحي. تشـكيل شـده انـد
ايـن حالـت نشـان مـي دهـد كـه چنـين مـوجي از شـانس كمتـري از گسـترش قيمـت بـه بـالاي.سه موج كوچكتر تقسيم شـده انـد 

و در واقـع ايـن مـوجCدر مـوج 112.85سـطح  و ممكـن اسـت در درون همـين الگـوي گـوه بـه پايـان برسـدc برخـوردار اسـت
در نمـودار نفـت خـام سـبك آمريكـا يـك بررسـي.معكـوس شـود) درصـدي 38.2خـط فيبونـاچي( 104.59سپس به سـمت سـطح

را نشـانه گرفتـه اسـت كـه ايـن سـطح بـر روي خـط فيبونـاچي 112.72نشان ميدهـد كـه ايـن مـوج هـدف5دقيق تر بر روي موج 
مـي پـايين در نمـودار 112.85، مـي باشـد كـه نزديـك بـه همـان هـدف5، سـومين مـوج از مـوجc درصدي از موج كوچـك 100
و اگـر ايـن سـطح بـا 107.36در حال حاضـر، سـطح محـوري در اطـراف.باشد مقاومـت قابـل توجـه نفـت خـام سـبك آمريكـا اسـت

يش، احتمـال افـزا 112.85در صـورت شكسـته شـدن.خواهـد بـود 112.85افـزايش قيمـت تـا5 قدرت شكسـته شـود، هـدف مـوج 
و چنانچـه ايـن سـطح نيـز شكسـته شـود مـي بايسـت در انتظـار افـزايش چشـمگير قيمـت نفـت خـام 117.95تا محدوده وجود دارد

ــا محــدوده  ــا ت ــداف افزايشــي در نمــودار/دلار 126.20ســبك آمريك ــن اه ــه اي ــايينبشــكه باشــيم ك ــاچي پ ــق ســطوح فيبون از طري
.مشخص گرديده اند

ق  يمت نفت خام سبك آمريكانمودار روند تغييرات روزانه
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براي قيمت نفت برنت درياي شمال نيـز پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت آن در واكـنش بـه بحـران عـراق كـه در بـالا بـدان اشـاره
بشــكه افــزايش يابــد كــه ايــن اهــداف را بررســي ســطوح/دلار 127.43و 124.54ماهــه آينــده تــا محــدوده3الــي1كــرديم در طــي 

و امواج  .اليوت تاييد كرده اندفيبوناچي

اسـتC قـرار گرفتـه اسـت كـه سـومين مـوج از مـوج بزرگتـرc در نمودار زير مشخص گرديده است كـه قيمـت نفـت برنـت در مـوج
آن.آغـاز گرديـده اسـت) 2013آوريـل18پـايين تـرين سـطح روز( 96.75كه ايـن مـوج از سـطح  بررسـي سـطوح فيبونـاچي مويـد

و پتانســيل خــوبي بــراي افــزايش تــا ســطح از قــدc اســت كــه قيمــت در مــوج  برخــوردار اســت كــه ايــن ســطح محــل 124.54رت
.درصدي مي باشد 100برخورد قيمت نفت برنت به سطح 

 88.49سـومين مـوج از چرخـه سـه مـوجي مـي باشـد كـه از سـطحC در چارت پـايين كـاملا بـه وضـوح ديـده مـي شـود كـه مـوج
و براسـاس طـول مـوج اول يعنـي مـوج شـروع) 2012ژوئـن22پـايين تـرين سـطح روز( بررسـي سـطوح فيبونـاچيA شـده اسـت

.را نشان مي دهد) درصدي 100خط فيبوناچي( 127.43ديگر هدفي در حدود سطح 

اطمينـان بيشـتري پيـدا كنـيم مـي بايسـت حتمـا قيمـت 127.43و 124.54بـه محـدوده نفـت برنـت براي اينكـه از افـزايش قيمـت
.عبور كند)cدرصدي از موج 76.4خط فيبوناچي( 119.68نفت برنت در طي اين مدت از سطح مقاومت 

در البتـه قبــل از ن تشــكيل شــده اســت كــه ممكــ 116.67رســيدن قيمــت بــه ايــن محـدوده مــورد نظــر يــك ســطح مقاومــت جزئـي
. منجر شود) درصدي38.2خط فيبوناچي( 111.82است مقداري به اصلاح قيمت به سوي سطح

مـارس1بـالاترين سـطح روز( 128.40اين حركت برگشتي صرفا يـك پـول بـك بـه سـوي خـط رونـد كاهشـي رسـم شـده از سـطح
وجــود دارد)Cدي از مــوج درصــ 61.8خــط فيبونــاچي( 115.71مــي باشــد زيــرا يــك ســطح مقاومــت ديگــر بــر روي نــرخ) 2012

.را تبديل به يك منطقه مقاومت جزئي مي نمايد 116.67تا 115.71كه اين منطقه 

ماهـه آينـده حركـت صـعودي شـدت3الـي1بنابراين مي بايست قيمت نفت برنـت از ايـن منـاطق بـا قـدرت عبـور كنـد تـا در طـي
ن/دلار 127.43و 124.54بيشتري به سطوح  .مودار زير ديده مي شودبشكه بگيرد كه در

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن
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 تحليل چشم انداز قيمت جهاني اونس نقره در 1 الي 3 ماهه آينده

و در شـده اسـت دقـت بفرمائيـد، امـواج اليـوت بررسـي نمودار پايين كه قيمت جهـاني اونـس نقـره از لحـاظ يـك انـديكاتور قدرتمنـد
و پـيش بينـي مـي كنـيم كـه در طـيc افزايشـي كاملا مشخص است كـه مـا در مـوج  ماهـه آينـده قيمـت هـر3الـي1قـرار داريـم

نمــودار پــايين ديــده مــي شــود كــه ايــن ســومين مــوج از چرخــه ســه مــوجدر.افــزايش يابــد 24.12اونــس نقــره بــه ســوي ســطح 
پــايين تــرين ســطح– 8.42درصــدي از افــزايش 76.4خــط فيبونــاچي( 18.12ح حمايــت در برخــورد بــه ســط برگشــتي اســت كــه

ايـن امـواج ممكـن اسـت يـك الگـوي مسـطح. گرفتـه اسـت صـورت) 2011بـالاترين سـطح آوريـل– 49.51بـه– 2008ماه اكتبـر 
.را تشكيل دهند با طول مشابه

بـه) درصـدي 61.8خـط فيبونـاچي( 24.12ح مقاومـت در اطـراف سـطa كاملا به وضـوح مشـخص اسـت كـه مـوج اول يعنـي مـوج
و بـه احتمـال زيـاد ايـن مـوج  حركـت صـعوديدر.در نزديكـي ايـن سـطح بـه سـقف خـود خواهـد رسـيدc سقف خود رسيده است

ــا ســطح 24.12نيــز چنانچــه قيمــت بتوانــد از ســطح  ــاچي( 26.52عبــور كنــد ت ــايين– 3.53درصــدي از افــزايش50خــط فيبون پ
س و از سـطح) 49.51به 1993ال ترين سطح و اگـر حركـت صـعودي بـاز هـم ادامـه يابـد عبـور كنـد نيـز 26.52افـزايش مـي يابـد

باشـيم زيـرا در ايـن شـرايط الگـوي كـف) درصـدي 38.2خـط فيبونـاچي( 33.81مي بايست منتظـر صـعود بيشـتر بـه سـوي سـطح 
شد 18.12 دو قلو ساخته شده در اطراف سطح .تاييد خواهد

طي حركت در و اگـر ايـن سـطح شكسـته شـود، 18.12ماهـه آينـده سـطح حمايـت نقـره بـر روي نـرخ3الـي1نزولي نيز قـرار دارد
آندر.بـود) درصـدي 76.4خـط فيبونـاچي( 14.38سـطح آنگاه بايد بـه انتظـار فـرود بيشـتر تـا  هـر صـورت محتمـل تـرين سـناريو

و كاهشـي داشـته 24.12سـطح بـه سـوي ماهـه آينـده اونـس نقـره3الـي1است كه در طي  و حتـي اگـر هـم اصـلاح افـزايش يابـد
و اصــلاحي بــه ســوي محــدوده حمايــت باشــد صــرفا ) 49.51از ســطح خــط رونــد نزولــي رســم شــده( 19.70يــك حركــت برگشــتي

و سپس با افزايش به سوي .روبرو شود 24.12باشد

و ادامــه انتظــار و افــت نســبت بــازار بــراي تثبيــت نــرخ بهــره بانــك فــدرال آمريكــا در ســطوح پــايين و خشــونت در عــراق درگيــري
از 62.80برابري طلا نقره به زيـر   اسـت كـه در نمـودار زيـر 24.12عوامـل اصـلي سـرعت افـزايش اونـس نقـره بـه سـوي سـطح يكـي

.مشاهده مي فرمائيد

 روند تغييرات روزانه قيمت جهاني اونس نقرهنمودار
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 تحليل چشم انداز قيمت جهاني مسو آلومينيم در 1 الي 3 ماهه آينده

پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت بررسي تحليل تكنيكال قيمت جهـاني مـس همـانطور كـه در چـارت فـوق مشـاهده مـي كنيـد در
و پـس از آنكـه) ژوئـن12پـايين تـرين سـطح روز(تـن/دلار 6614.75ماهـه آينـده دوبـاره سـطح3الـي1آن در طي  را لمـس كنـد
و سـطوح فيبونـاچي افـزايش يابـد كـه ايـن موضـوع را بررسـي 6898تاچ شد مجدد به سـوي سـطح مقاومـت اين سطح امـواج اليـوت

.تاييد كرده اند

بــدنبال تكميـل حركــت) مـارس19 پــايين تـرين ســطح روز( 6321نمـودار پـايين مشــخص اسـت كــه حركـت افزايشــي از سـطح در
و ايــن.شــروع شــده بــود صــورت گرفتــه اســت) 2012فوريــه9روز بــالاترين ســطح( 8765پــنج مــوجي قيمــت كــه از ســطح  رالــي

دارد كـه ايـن سـطح در نمـودار پـايين 7255بـه سـطح افزايش قيمت به احتمال زياد اشاره بـه صـعود قدرتمنـد قيمـت جهـاني مـس 
.تشكيل شده است 6321به 8765درصدي از كاهش 38.2بر روي خط فيبوناچي 

مواجـه اسـت كـه) درصـدي 23.6فيبونـاچي خـط( 6898اين حال در چارت پايين بـه نظـر ميرسـد كـه قيمـت بـا سـطح مقاومـت با
و تضـعيف قيمـت بـه سـطم و بررسـي تكنيكـال ايـن كـاهش در قالـب سـه 6614.75ح نجر به برگشـت و از نظـر تحليـل شـده اسـت

a موج , b , cشكل گرفته است.

وb ما معتقديم كه مـوج و مـي بايسـت منتظـر برگشـت قيمـت در مـوج كـم و ايـن دو مـوج بـاc بـيش كامـل شـده اسـت باشـيم
را شـكل مـي دهنـد كـه دومـين مـوج از چرخـه سـه مـوجي مـي باشـد كـه از سـطح (b) يك موج بزرگa هم به همراه موج قبلي

.آغاز گرديده است 6321

و بـه سـوي شـر 6614مـوج از ايـن چرخـه بـه احتمـال زيـاد از اطـراف سـطح سـومين حركـت خواهــد 7255سـطح وع خواهـد شـد
و 6321سطح حمايت نيز بر روي نرخ. كرد تنهـا بـه شـرط آنكـه ايـن سـطح شكسـته شـود موجـب تاييـد اسـتمرار واقـع شـده اسـت

.مي گردد 6000سطح روند كاهشي به سوي

و فشـار فـروش زيـادي در نقطـه فعلـي دارد پـيش بنابراين ماهـه آينـده3الـي1كنـيم كـه در طـي بينـي از آنجاييكه بازار مومنتـوم
و حـو ابتد و پـس از تـاچ ايـن سـطح بـه سـوي سـطح مقاومـت 6614.75شا قيمت جهاني مس محـدوده حـول  6898را لمـس كنـد
. افزايش يابد كه در نمودار زير حركت بعدي قيمت جهاني مس مشخص گرديده استتن/دلار

 تن مس در بازار بوس فلزات لندننمودار روند تغييرات روزانه قيمت جهاني هر
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ماهـه آينـده ابتـدا دوبـاره سـطح3الـي1قيمت جهاني هر تن آلومينيم آليـاژي پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت آن در طـي براي
ــن/دلار 1754.75 ــرين ســطح روز(ت ــايين ت ــه21پ ــه ســوي ســطح) م ــاره ب و دوب ــد ــد 1938مقاومــت را لمــس كن در.حركــت كن

-2803درصـدي از كـاهش 23.6فيبونـاچي خـط( 1938نمودار زير مشـخص اسـت كـه قيمـت جهـاني آلـومينيم بـا سـطح مقاومـت
.مواجه است) فوريه3پايين ترين سطح روز– 1671.25به 2011مه3بالاترين سطح روز

عمـل كـرده اسـت كـه موجـب 1671.25اين سطح مقاومـت فعـلا بـه عنـوان سـد مسـتحكم قيمـت در برابـر افـزايش اخيـر از سـطح
a مـا معتقـديم كـه ايـن حركـت افزايشـي در قالـب سـه مـوج.حركت اصلاحي قيمـت شـده اسـت  , b , cدر. تشـكيل شـده اسـت

مaنمودار زير به وضوح ديده مي شود كـه مـوج و سـقف رسـيده اسـت كـه پـس از آن مـي 1938قاومـت در اطـراف سـطح بـه پيـك
.برسد 1754.75باشيم كه ممكن است در اين موج حداقل تا سطحb بايست منتظر برگشت قيمت در موج

درc مـوج افزايشـيb همانطور كـه در نمـودار زيـر مشـخص اسـت پـس از تكميـل مـوج و كنتـرل بـازار در درسـت خواهـد گرفـت
از بـا.افـزايش يابـد 1938ينيم آلياژي مي توانـد بـه سـوي سـطح اين موج قيمت آلوم يـك بررسـي دقيـق تـر بـر روي سـاختار امـواج

در 1671.25بـه 2803روند نزولي آغـاز شـده از سـطح  و سـه مـوج بـزرگ  مـي تـوان متوجـه شـد كـه ايـن رونـد كامـل شـده اسـت
Aقالب موجهاي , B , Cاين روند را تشكيل داده اند.

ــطوح ــي س ــي بررس ــوج افزايش ــاچي از م ــدC فيبون ــان ميده ــطح نش ــراف س ــوج در اط ــن م ــه اي ــاچي( 1714ك ــط فيبون  76.4خ
و زمانيكه متوقف) درصدي و مـوج بـينتحي ص ـتكميل اين رونـد را ارزيـابي مـي كنـيم چنـين رابطـه شده است  نسـبت ايـن مـوج

Aبـه وضـوح مشـخص اسـت كـه مـوج نمـوداردر.را نشان مي دهـد Cو برابـر تشـكيل شـده اسـت كـه توسـط از دو مـوج يكسـا ن
و برابـري ايـن دو مـوج نشـاندهنده تكميـل (b)و(a) بررسـي سـطوح فيبونـاچي ديگـر در قالـب موجهـاي مشـخص گرديـده انـد

.مي باشدCموج

مـوج افزايشـي ميـان مـدت تلقـي مـي آغـاز شـده اسـت بـه عنـوان شـروع 1671.25ترتيب حركت افزايشي قيمت كـه از سـطح بدين
ــد در صــورت عبــور از ســطح شــود  ــا 1938كــه مــي توان ــاچي( 2104حــدود ســطح ت ــد) درصــدي 38.2خــط فيبون در.افــزايش ياب

و چنانچــه ايــن ســطح كــه بــر 1657حركــت نزولــي نيــز ســطح حمايــت بــر روي درصــدي قــرار 100روي خــط فيبونــاچي قــرار دارد
.تن باشيم/دلار 1514فرود قيمت آلومينيم آلياژي به سوي سطح دارد با قدرت شكسته شود مي بايست منتظر

 نمودار روند تغييرات هفتگي قيمت جهاني هر تن آلومينيم آلياژي در بازار بوس فلزات لندن

 پايان


