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 بسمه تعالي

تا13(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل ) 2014 اكتبر17اكتبر

 2014اكتبر12– 1393مهر20يكشنبه

 تحليل چشم انداز قيمت جهاني اونس طلا در هفته جاري

 خــود صــعودي حركــت بــه مــالي، اونــس طــلا در معــاملات هفتــه گذشــته بازارهــايدر گريــزي ريســك افــزايش بــا ادامــه

را درصــدي بيشـترين+2.8و توانسـت بــا عملكـرد مثبـت داد ادامـه ماهــه گذشـته بـه ثبــت4در طـي رشـد هفتگــي خـود

و چــين، در اروپــا اقتصــادي آمارهــاي ضــعيف اعــلام. برســاند از نگرانــي افــزايشو مركــزي بانكهــاي ضــعيف مواضــع،ژاپــن

 بايـد ديگـر سـويازو داده افـزايشرا اونـس طـلا خريـد بـراي تقاضـا كـه اسـت عـواملي جملـهاز،اقتصاد جهـاني وضعيت

از كـه داشـت توجـه نكته اين به افـزايش اخيـر اونـس طـلا عمـدتا بـه خـاطر كـاهش بازارهـاي سـهام ناشـي از نگرانـي هـا

و  ــاني ــاد جه ــد اقتص ــاهش رش ــهك ــين صورتجلس ــزي نشســت پيش ــك مرك ــولي بان ــتگذاري پ ي سياس ــه ــاكميت از آمريك

و ايـن صورتجلسـه نشست ماه  فعـلا در بـين اعضـاي بانـك مركـزي آمريكـا بـه ايـن نكتـه اشـاره داشـت كـه سـپتامبر بـود

 ـوجـود عجله اي براي افـزايش نـرخ بهـره مويـد ايـن نكتـه اسـت كـه نيـز در ايـن كشـور كـاهش رشـد ملايـم تـورم.ددارن

تت و همـانطور كـه مـي دانـيم سـرايت كـرده اسـت اقتصـاد آمريكـا سـرانجام بـه قويـت اينـدكس دلار آمريكـا اثيرات ناشي از

در.آمريكــا جلــوگيري كنــد مــي توانــد از رشــد تــورم تقويــت شــاخص جهــاني دلار آمريكــا  حــال از نظــر تحليــل تكنيكــال

ــاچي( 1230 محــوري ســطح حاضــر، در هفتــه اگــرو اســت اونــس طــلا توجــه قابــل مقاومــت) درصــدي 76.4خــط فيبون

كـه ايـن سـطح در نمـودار زيـر بـود خواهـد 1251 نـرخ تـا قيمـت صـعود4 مـوج هـدف، شود شكسته 1233 جاري سطح

ــاچي  ــر روي خــط فيبون ــده اســت 61.8ب ــايي ايــن در حــالي اســت كــه عــدم.درصــدي مشــخص گردي ــراي قيمــت توان  ب

ــالايدر تثبيــت ــرخ ب ــه ســوي ســطوح نزولــي رونــد مجــدد شــروع احتمــال 1233و 1230 ن 5در مــوج 1171و 1193ب

شــاخص خــرده فروشــي، ايــن هفتــه متحــده، ايــالاتدر.كــه در نمــودار زيــر مشــاهده مــي فرمائيــد كــرد فــراهم خواهــد را

ــاير اســتيت شــاخص هفتــه، بيكــاري اوليــه مــدعيان تعــدادقيمــت توليــد كننــدگان،   بانــك توليــد وضــعيت، صــنعتي امپ

م، فيلادلفيــا فــدرال ريــس بانــك(خــانم يلــنو شــد خواهنــد نتشــرشــاخص توليــدات صــنعتي، شاخصــهاي بــازار مســكن

.روز جمعه سخنراني خواهد داشتنيز) فدرال رزرو آمريكا

طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس
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و 88.29 دلار/بشكه ، مقاومت در 86.25 و برنت درياي شمال  سقوط آزاد نفت خام

را برنـت نفـت قيمـت،جهـان ضـعيف اقتصـادي داده هـايو عرضـه فـراوان فشار 25تـا كنـون از مـاه ژوئـن دريـاي شـمال

در90ه زيــر بــ روز جمعــهمعــاملاتدر بطوريكــه اســت دادهكــاهش دلار از پــايين تــرين ســطح كــه رســيد هــر بشــكه دلار

ر دلار در هــ 83.59طح نفـت خــام ســبك آمريكـا نيــز بـه س ــقيمــت.مــي شـودبمحســو بـه بــه ايـن ســو 2010دسـامبر

 همـانطور كـه مـي دانـيم. بـه ايـن سـو مـي باشـد 2012جـولاي مـاهزاسقوط كرد كه اين سـطح پـايين تـرين نـرخ بشكه

درنف بازار بـه عبـارت ديگـر. رابطـه بـا ديگـر بازارهـا پيشـرو اسـتت يكي از اصلي ترين بازارهاي جهـاني اسـت كـه معمـولا

 و سـاير بازارهـال در ديگـر بازارهـا مـن جملـه تغييرات نفت موجـب تحـو ، ارز ايـن مسـئله اهميـت.ي شـودمـ بـازار سـهام

و عوامــ. تحــولات نفــت را دو چنــدان مــي كنــدبررســي  ل تــاثير گــذار بــر قيمــت نفــت خــارج از بــازار هــاي مــالي هســتند

و و بـه تقاضـا از طـرف مصـرف كننـدگان بـزرگ مثـل چـين بيشتر به مسـائل سياسـي جـاري در كشـورهاي توليـد كننـده

و ايالات متحـده مربـوط مـي شـود هن در مريكـا بـه عنـوان بزرگتـرين مصـرف كننـده نفـتآ.د ، اقتصـادي بشـدت حسـاس

ان رونـد قيمـت نفـت را مـا همچنـ. موجـودي ذخـاير نفتـي آن بـا افـزايش روبـرو شـد نيـز هفتـه گذشـتهو برابر نفـت دارد

و بخشـي از ايـن دليـل بـه خـاطر نزولي مي دا كـآنيم در مواجـه)اوپـك( صـادر كننـده نفـت سـازمان كشـورهايهن اسـت

رواز.وليـدات خـود را كـاهش دهـدت كـه نـدارد قصـد فعـلا نفـت قيمـت اخيـر با سقوط  فـت سـازمانن كـلتتوليـدا ايـن

ذكـر ايــن نكتـه ضــرروي.افــزايش يافـت در مـاه سـپتامبر بشــكه در روز 30470000هبـ بشـكه در روز 400000اوپـك بـا 

همچنـين. اسـت عـراقدر نسـبي آرامـشو ليبـي نفـت توليـد بازگشـت روزهـا ايـندر نفـت قيمـت كـاهش علت است كه

را عوامل از جمله و كـاهش تقاضـاي جهـاني بـدنبال مـي اصلي كـاهش قيمـت نفـت تقويـت ارزش تـوان بـه افـزايش عرضـه

تودلار در، كــاهش دري، كــاهش نــرخ اطمينــان تجــارت ادامــه رونــد كاهشــي رشــد اقتصــادي چــين،چــين ليــدات صــنعتي

ــه آلمــان، كــاهش و انگلــيس،، آلمــان در بخــش صــنعتي چــينPMI شــاخص قــدرت خريــد مــديران موســوم ب ايتاليــا

رواز.اشاره كرد  حركـت اسـت ممكـن زيـرا داشـت نظـر تحـت دقـت بـارا قيمـت نفـت كاهشـي حركـت بايسـت مـي ايـن

 فــرود بــراي بعــدي نزولــي حركــت مــوجو شــده متوقــف 88.29يــا 86.25خ نــردر اصــلاحي كــه روز جمعــه شــاهد بــوديم

.كه در نمودار زير مشاهده مي فرمائيد گردد آغاز بشكه/دلار 77.60و حتي 81.68 هدفبا 83.59پايينبه قيمت

 روند تغييرات روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكانمودار
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و ادامه سقوط شاخص هاي سهام  افزايش دلار در پي كاهش اعتماد در بازارهاي مالي

ن،جهـا بورسـهاي جهـاني، اقتصـاد شـرايطاز نگرانـي ادامـه بـاو يافتـه ادامـه مـالي بازارهـايدر شـدت بـه گريـزي ريسك
ــت ــديد اف ــت ش ــهرا قيم ــد تجرب ــاملاتدرو كردن ــه روز مع ــاخص جمع ــهام ش ــتاندارد س ــد اس ــورز ان ــد پ ــا پانص  آمريك

)S&P500 (رشــد كــاهشاز پــول المللــي بــين صــندوق هــا بينــي پــيش خــاطر بــهو كــرد ســقوط درصــد1 ميــزان بــه 
در سـهام بازارهـايو شـكننده كـاملاً بـازار اعتمـاد چـين،و ژاپـن، اروپـادر اقتصـادي ضـعيف هـاي دادهو جهـاني اقتصاد
 بـانكي شـبكه بـه نقـدينگي تزريـق دليـل بـه( يـورو سـقوط ارز، بـازاردر حـوادث ايـن تمـامي پيامـد. دارند قرار نزولي روند

 معاملــه تمايــل عــدمو آمريكــا دلار برابــردر پونــدو) اروپــا مركــزي بانــك انبســاطي هــاي سياســت توســعه بــراي انتظــارو
 بـه نهايـتدر كـه شـد بـالاتر بهـره نـرخ بـا ارزهـايي خريـدو يـن فـروش عبـارتي بـه يـا عـاملات انتقـاليم انجـام بـه گران

ــردر ژاپــن يــن شــديد تقويــت ــدو يــورو براب ــازار، ســنت بــهو انجاميــد پون  گــردش خصوصــاً مــالي، بازارهــايدر اخــلال ب
 يـن نظيـر ريسـك كـمو مطمـئن ارزهـاي سـوي بـه گـذاران سـرمايه هجـوم موجـب بهـادار، اوراقو سـهام بازاردر سرمايه
 اصـلي ارزهـاي تمـامي برابـردر دلار صـعودي حركـت تـوان مـي بـازار، نمـودار بـه نگـاهي بـا.شد خواهد آمريكا دلارو ژاپن
 بــازار عمــده ارزهــاياز متشــكل ســبدي پايــه برابــردررا آمريكــا دلار ارزش كــه شاخصــي بــراي كــه كــرد مشــاهدهرا بــازار
 شـش حاضـر حـالدر سـوئيس فرانـكو نـروژ كـرون، انگلـيس پونـد، كانـادا دلار، ژاپـن يـن، يورو كند،مي گيري اندازه
 كنـيم مـي بينـي پـيش فرمائيـد مـي مشـاهده زيـر نمـوداردر كـه همـانطور هسـتند مـذكور سـبد دهنده تشكيل عمده ارز
 گـرفتن قـراررا هـدف ايـن كـه يابـد افـزايش 89.048و 87.155 محـدوده تـا آينـده هفتـه4 الـي2 طـيدرآن قيمت كه

گ همـانطور كـه.كنـد مـي تاييـد)3( افزايشي موجدر قيمت  امـواج تحليـل نظـراز گفتـيم ذشـته در بـولتن تحليلـي هفتـه
 شـروع) 2011 مـه مـاه سـطح تـرين پـايين( 72.696 سـطحاز كـه باشـد مـي مـوجي سـه چرخهاز موج سومين اين اليوت
 مـوج ايـن كـه دهـد مـي نشـان فيبونـاچي سـطوح بررسـي. اسـت گرديـده مشـخص وضـوح بـه زير نموداردركه است شده

)C(ــان ــالايدر همچن ــطح ب ــراف س ــده در اط ــم ش ــي رس ــد نزول ــط رون ــطحو 85.00خ ــت س ــط( 84.392حماي  خ
 قــرار) درصــدي 76.4 فيبونــاچي خــط( 87.155 روي بــر بعــدي مقاومــتو اســت شــده تثبيــت) درصــدي 61.8 فيبونــاچي

 كـه شـود مـي 89.048 سـطح حـوالي تـا آمريكـا اينـدكس دلار قيمـت بيشـتر صـعود موجـب سـطح اين شكستكه گرفته
در يــورو ســقوط مجــددبنــابراين انتظــار.باشــد مــي درصــدي 86.4 فيبونــاچي خــط بــه قيمــت برخــورد محــل ســطح ايــن

.و حتي پايين تر امر چندان غير معقولي نيست 1.2500به سوي مقابل دلار آمريكا

 روند تغييرات هفتگي قيمت جهاني ايندكس دلار آمريكانمودار

 پايان


