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 بسمه تعالي

) 2014 نوامبر7بر تا نوام3(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل

 2014 نوامبر2– 1393آبان11يكشنبه

و نقره به كمترين سطح سال 2010  سقــــوط آزاد قيمت اونس طلا

، اخبــار مربــوط بــه در هفتــه گذشــته عمــده اخبــار ايــالات متحــده آمريكــا ســرانجام و مهمتــر از همــه جلســه اعــلام شــد

و رشـد بـازار كـار بـود كـه بـا اعـلا بانك مركزي آمريكـا  مـي تـوان از هـمم ايـن نهـاد مبنـي بـر بهبـود وضـعيت اقتصـادي

يـك قـدم بـه جلـو خواهـده بـانكي آمريكـا را بـاز هـم فـدرال نـرخ بهـر با جرات بيشتري اطمينان داشـت كـه بانـك اكنون

و  شـنبه كـه روز چهار نش بـازار بـه ايـن خبـر واكـ.دادخواهـد افـزايش 2015سـال به احتمال بسيار در مـاه سـپتامبر برد

راو انجاميـد شـديد اونـس طـلا بـه ناكـامي اعلام شد، در علـت اصـلي آن افـزايش نـرخ بهـرهاز معاملـه گـراناسهـر بايـد

راو نقــره فــروش اونــس طــلاو چنــين شــد كــه معاملــه گــران جســتجو كــرد رشــد شــاخص دلار آمريكــاتــداوم بــا آمريكــا

ب.تـرجيح دادنـد و توصــيه بـه ايـن حركــت را قـبلاً نيـز پــيش حوشكسـته شـدن ســطام در هنگــ فـروش ينـي كـرده بـوديم

گـذاران جهـان چنـدان علاقـه اي بـه ايـن خبـر نشـان دهنـده آن اسـت كـه سـرمايه نمـوده بـوديم 1200و سپس 1220

نيـز) SPDR(آوردن سرمايه هاي خود بـه بـازار طـلا ندارنـد زيـرا ميـزان موجـودي ذخـاير طـلا صـندوق جهـاني اسـپايدر 

و  ازي ايـن صـندوق بـزرگ كـه ايـن ميـزان پـايين تـرين ذخـاير طـلاهتـن رسـيد 741.20بـه همچنان رو به كاهش اسـت

ــن ــه ايــن ســو مــي باشــد 2010مــاه ژوئ ــه ارزش.ب ــه همــين خــاطر هفتــه گذشــته شــاهد ســقوطي ب )-%4.8( دلار75 ب

و 2013از مـاه ژوئــن اونــس طــلا بيشـترين كــاهش هفتگـي بـوديم كــه بـا ســقوط حيــرت آور روز بـه ايــن ســو مـي باشــد

و بـه اعتقـاد مـا، باز جمعه كـه بـه ذوبهشـد طـلا طعمـه حريقـي اونـس طـلا ايـن بـار هم ركورد جديـدي را بوجـود آورد

و سـقوط قدرت آن ان در درصـدي3جاميده است سـابقه مشـابه آن بـه مـاه جـولاي بـاز كـه نزديـك تـرين روز جمعـه تنهـا

در مقابـل ارزهـاي اصـلي آمريكـا ارزش دلار، افـزايش بـه اعتقـاد مـا. نشـان از اسـتمرار رونـد نزولـي قيمـت دارد مي گـردد 

ژ كـه مخصوصا در برابـر يـن ژاپـن  از اتفـاق افتـاد اپـن پـس از اعمـال سياسـت هـاي شـديد انبسـاطي بانـك مركـزي يكـي

و از سـوي ديگـر، بـا نگـاهي بـه نمـودار جهـاني اونـس عواملي است كه به كـاهش قيمـت  مـي پـايين طـلا خواهـد انجاميـد

شـ اونـس طـلا توان مشاهده كـرد كـه  تشـكيل 1180و 1200هـاي دن سـطح حمـايتي كـه در نرخ پـس از درهـم شكسـته

امتـداد بـه بـاور مـا.بـاز مـي گـردد 2010پـايين تـرين نرخهـاي سـال اكنون سراسـيمه تـر از گذشـته بـه سـوي شده بود، 

و زمينـه گـردد 1150تـا سـطح كليـدي جهـاني اونـس طـلا بيشتر حركت نزولي، مي توانـد موجـب سـقوط بيشـتر قيمـت 

ــا ســطحســق ــاچي( 1086و احتمــالاً نــرخ 1100 وط بيشــتر ت از50خــط فيبون ــه 251درصــدي ــا حتــي) 1920ب  977ي

جآمريكـا كـه آمـار ماهيانـه اشـتغال ايـالات متحـده كـه خبـر انتظـار داريـم اين هفتهبراي.را فراهم نمايد منتشـر عـهمروز

 از رقـمو انتظـار بـازار هسـتيم در انتظـار واكـنش بـازار پـس از اعـلام ايـن خبـرو شـد، پاسـخگوي انتظـار مـا باشـد خواهد

.اعــلام شــود% 5.9دد نيــز پــيش بينــي مــي شــود همــان عــ آمريكــاو بــراي نــرخ بيكــاريتاســ+ 229000بــه+ 248000

و مبـين رشـد اقتصـادي آمريكـا كه افـزايش اشـتغال رديدي نيستت در صـورت اعـلام بـالاي ايـن ميـزان، روز جمعـه اسـت

اوليـه بـر روي مقاومـت سـطح هفتـه ايـن بـراي.را نتيجـه گرفـت سـقوط قيمـت اونـس طـلا تـوان در اولـين واكـنش، مي

ق.تشــكيل شــده اســت 1200و ســپس)پيشــين حمايــت هــاي( 1183و 1180نــرخ  جهــاني يمــتبــدين دليــل حركــت
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و نقــره را 1150اونــس طــلا در پــايين ت، خصوصــاً تثبيــت قيمــت كــاملاً نزولــي اســ اونــس طــلا تــا رونــدي كــاملاً نزولــي

ســطوح قيمــت بــه زيــر قيمــت جهــاني اونــس نقــره نيــز كــاهش بــراي. بــه همــراه خواهــد داشــت 1086و 1100حوســط

و در ادامــه 15.00سـطح ترتيــب بـه بـه جهــاني اونـس نقـره مـي توانـد زمينـه ســاز فـرود بيشـتر قيمـت 15.50و 15.70

.مشاهده مي فرمائيد كه در نمودار پايين باشددلار در هر اونس 8.42و حتي 13.99، 14.38

طلانمودار روند تغييرات  ماهيانه قيمت جهاني اونس

 نمودار روند تغييرات ماهيانه قيمت جهاني اونس نقره
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، شديد ترين سير نزولي قيمت از سال 2008 تا كنون  كاهش نفت براي چهارمين ماه متوالي

 از عوامـل بـراي كـاهش سـطح توليـدات خـود اوپـك كشـورهاي عضـوو عـدم تمايـل اعضـاي تقاضـاي بـازار عرضه مازاد بر
ابودنــد كــه اصــلي بر9كــاهش بــه منجــركتبــر در مــاه و درصــدي قيمــت نفــت درصــدي12 ســقوطنــت دريــاي شــمال

 كــاهش همــين بــهنشــان دهنــده واكــنش بــازار نفـت نيــز اخيــر قوطســوه اســت گرديــدنفــت خــام ســبك آمريكــاتم ـقي
در است در جهان تقاضاي كل .اخير نشانه هاي دقيق آن كاملا مشهود بوده استماههاي كه

ــراي گســترش در روز جمعــه همچنــين محركهــاي اقتصــادي بــه تقويــت دلار آمريكــا شــديد اقــدام بانــك مركــزي ژاپــن ب
.رديدگهادر بازارنفت مازاد بر نياز بازار باعث كاهش شديد قيمت نفتر عرضه يد كه همين مسئله در كناجامان

كــاهش كــه بيشــتر بــه خــاطر بشــكه در روز كــاهش يافــت 120000تنهــا بــه ميــزانكدر مــاه اكتبــر توليــدات نفــت اوپــ
و ايــن در حــالي اســت كــه كشــورهاي ســطح توليــدات  و نيجريــه بــود وعضــكشــورهاي كــل نفــت توليــداتســطح آنگــولا

و برنــت در روز قــرار دارد ميليــون بشــكه30بيشــتر از هــدف در روز بشــكه 720000 اوپــك و از ايــن رو قيمــت نفــت خــام
مهخود در ماه اكتبر بيشترين كاهش ماهيانه .به اين سو تجربه كردند 2012 سال را از ماه

ــراي قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا پــيش بينــي مــي كنــيم كــه  79.44حمايــت در هفتــه جــاري ســطحقيمــت آن ب
را/دلار نفـت خـام سـبك قيمـت پـيش بينـي مـي كنـيم كـه در نمـودار اول.كـاهش يابـد 77.28سـطح تـاو بشكند بشكه

كـاهش يابـد كـه ايـن سـطح پـايين 77.28يعنـي سـطحAبتوانـد تـا كـف مـوجCسـرانجام در ايـن مـوج نزولـي آمريكا
.مي باشد 2012ترين نرخ ژوئن 

ــر مشــخص در ــودار زي ــه نم ــزايش اســت ك ــاچي از اف ــطوح فيبون ــي س ــه 77.28بررس ــن( 112.24ب ــطح ژوئ ــالاترين س ب

ــر روي) 2013 ــاچي( 85.53ســطح حمــايتي قيمــت را ب ــا قــدرت كامــل كــه دادن مــي نشــا) درصــدي 76.4خــط فيبون ب

و از هم اكنون مـي بايسـت  بـه سـوي سـطح نفـت خـام سـبك آمريكـا ريـزش قيمـت منتظـر در هفتـه جـاري شكسته شد

احتمـال ادامـهو را پـيش بينـي مـي كنـيم نفـت خـام سـبك آمريكـا كاهشـي در نمودار زيـر، ادامـه حركـت.باشيم 77.28

او وجـود دارد بشـكه/دلار 77.28تا نـرخ قيمت نزولي روند  كـه سـت بـازار مولفـه هـاي سياسـي اخيـر مضـافاً اينكـه ممكـن

رانفت در سقوط قيمت  .دنيز در نظر بگير نفش داشته اند

 نمودار روند تغييرات هفتگي قيمت نفت خام سبك آمريكا
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و ژاپن و سقوط ين پس از جلسه بانكهاي مركزي آمريكا  تقويت چـــشمگير دلار

، قطعـا ر مـي توانـد انتخـاب مناسـبيدلااگر بخواهيم از ميان ارزهـاي اصـلي يكـي را بـه عنـوان مـوفقترين انتخـاب كنـيم

آن باشد كـه در نمـودار زيـر مشـخص مـي باشـد 89.04سـطح 87.15در صـورت شكسـت مقاومـتو اكنون هـدف بعـدي

با. است و ژاپـن نـك مركـزي جلسه اگذشـته برگـزار شـد هفتـه آمريكـا و كـي آمريكـا در همـان در نزدي گرچـه نـرخ بهـره ند

و توقــف كامــل برنامــه خريــد اوراق امــا بــاقي مانــد صــفرد درصــد  خــروج بانــك مركــزي آمريكــا از سياســت هــاي انبســاطي

را فــراهم دلاروجبــات خوشــحالي خريــدارانمو در عــوض گســترش برنامــه خريــد اوراق قرضــه بانــك مركــزي ژاپــن قرضــه 

و منطقــپــس از انتشــار بيانيــه بانــك مركــزي آمريكــاو آورد مركــزي ند كــه بانــكيدرســيهمگــان بــه يــك نتيجــه واحــد

ــا ــدر آمريك ــپتامبر م ــز 2015اه س ــه اي ج ــزايش گزين ــدارد اف ــره ن ــرخ به ــراز ن ــن ســوي ديگ ــزي ژاپ ــك مرك تعصــب بان

ــابيشــتري بــ و رشــد اقتصــاديكــاهش ميــزان راي مقابلــه ب ــا آنچــه در اولويــت اول كــاري خــود دارد مــي بينــد، مقابلــه ب

وو از ايــن اســت تــورم منفــيفشــارهاي  ــا اتخــاذ سياســت هــاي انبســاطي شــديد ، يــن وين محركهــاي اقتصــادي تــدرو ب

ــن و انتظــار مــي رود ژاپ ــرار دارد ــان تحــت فشــار شــديد ارزهــاي رقيــب ق ــداد ايــن حركــت نزولــي همچن ــن، امت يــن ژاپ

ســخن مــي 120و 115افــقاز ژاپــنيــن–جفــت ارز دلاردرو اكنــون، برخــي از پــيش بينــي هــا بيشــتري داشــته باشــد

ــه وضــعيت  ــا توجــه ب ــد، هــدفي كــه ب ــادل اقتصــاد گوين ــن نامتع خ ژاپ ــازدهي اوراق قرضــه ــزايش ب ــاو اف ــه داري آمريك  زان

ا.تچنــدان دور از تصــور نيســ ــا ــه( ژاپــنات رســمي اقتصــادي عتــراف مقامــب مركــزي ژاپــن، آقــاي بانــك رئــيس از جمل

ــر،)داوكــور ــا چالشــهاي بســيار جــدي از جملــه مــوارد زي ــرو اســت اقتصــاد ايــن كشــور ب كــاهش رشــد اقتصــادي-1.روب

)GDP (تـورم آهنگـي آهسـته-2و اسـت، كـاهش يافتـه كه آينه تمام نمـاي وضـعيت كلـي اقتصـادي هـر كشـوري اسـت

و شــاخص تـورم مصــرف كننــده  مســتقيم، بطــور كـاهش رشــد تـورم. رونـدي نزولــي را تكـرار نمــوده اســت) CPI(داشـته

و در نهايـت كـاهش ارزش گسـترش سياسـت هـاي انبسـاطي بانـك مركـب موج يـن ژاپـن بـه كمتـرين نرخهـاي زي ژاپـن

رقلي اسـت كـه در سـاير كشـورهايي صـنعتي كـه ارز آنهـا بـا دلا ايـن درحـا. گرديـده اسـت ساله گذشـته4 ابـت اسـتر در

و بانـك مركـزي رشـد اقتصـادي نـرخ-آمريكـا از جمله– را نـاگزير بـه افـزايش نـرخ آمريكـا رونـدي رو بـه افـزايش داشـته

 اوراق خريــد بــا ايــن هفتــه كــه اســت اروپــا بانــك مركــزي كنــون نوبــتاپــس از بانــك مركــزي ژاپــن. نمــودخواهــد بهــره 

.مه دهدبا قدرت ادا مخصوصا در برابر دلار آمريكا يوروروند نزولي،انبساطي هاي محرك افزايشو قرضه

 روند تغييرات روزانه شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكانمودار
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