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 بسمه تعالي

) 2014 نوامبر(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2014 نوامبر2– 1393 آبان11يكشنبه

و نقره  تحليل چشم انداز ماهيانه قيمت جهاني اونس طلا

، اخبـار مربـوط بـه گذشـته مـاه در عمده اخبار ايـالات متحـده آمريكـا سرانجام و مهمتـر از همـه جلسـه بانـك اعـلام شـد

و رشـد بـازار كـار بود كه با اعلا مركزي آمريكا بـا مـي تـوان از هـم اكنـونم ايـن نهـاد مبنـي بـر بهبـود وضـعيت اقتصـادي

و بـانكي آمريكـا را بـاز هـم فـدرال نـرخ بهـره جرات بيشتري اطمينان داشت كه بانـك  بـه يـك قـدم بـه جلـو خواهـد بـرد

شــنبه اعــلام كــه روز چهار نش بــازار بــه ايــن خبــرواكــ.دادخواهــد افــزايش 2015ســال احتمــال بســيار در مــاه ســپتامبر 

راو انجاميـد شـديد اونـس طـلا به ناكامي شد، در علـت اصـلي آن  آمريكـا افـزايش نـرخ بهـرهاز معاملـه گـراناسهـر بايـد

را تــرجيحو نقــره فـروش اونــس طـلاو چنــين شـد كــه معاملـه گــران جســتجو كـرد رشـد شــاخص دلار آمريكـا تــداوم بـا

ب.دادند و توصـيه بـه ايـن حركـت را قـبلاً نيـز پـيش و 1220حوشكسـته شـدن سـطام در هنگـ فـروش ينـي كـرده بـوديم

گــذاران جهــان چنــدان علاقــه اي بــه آوردن ايــن خبــر نشــان دهنــده آن اســت كــه ســرمايه نمــوده بــوديم 1200ســپس

ــرا ميــزان موجــودي ذخــاير طــلا صــندوق جهــاني اســپايدر  ــد زي ــازار طــلا ندارن ــه ب ــز) SPDR(ســرمايه هــاي خــود ب ني

و  ازي ايـن صـندوق بـزرگ كـه ايـن ميـزان پـايين تـرين ذخـاير طـلاهتـن رسـيد 741.20بـه همچنان رو به كاهش اسـت

 دلار75 شـاهد سـقوطي بـه ارزش ين هفتـه مـاه اكتبـر آخـر در بـه همـين خـاطر.دبه ايـن سـو مـي باشـ 2010ماه ژوئن

و 2013از مـاه ژوئـن اونـس طـلا بيشـترين كـاهش هفتگـي بوديم كـه)-4.8%( بـا سـقوط حيـرت بـه ايـن سـو مـي باشـد

و بـه اعتقـاد مـا، باز آور روز جمعه كـههشـد طـلا طعمـه حريقـي اونـس طـلا ايـن بـار هم ركـورد جديـدي را بوجـود آورد

و ســقوط بــه ذوب در درصــدي3قــدرت آن انجاميــده اســت ســابقه مشــابه آن بــه مــاه كــه نزديــك تــرين روز جمعــهتنهــا

ــاز مــي گــردد در مقابــل آمريكــا ارزش دلار، افــزايش بــه اعتقــاد مــا. نشــان از اســتمرار رونــد نزولــي قيمــت دارد جــولاي ب

اتفـاق يد انبسـاطي بانـك مركـزي ژاپـن پـس از اعمـال سياسـت هـاي شـد كـه ارزهاي اصلي مخصوصـا در برابـر يـن ژاپـن 

و از ســوي ديگــر، بــا نگــاهي بــه جهــاني اونــس يكــي از عــواملي اســت كــه بــه كــاهش قيمــت افتــاد طــلا خواهــد انجاميــد

شـ اونـس طـلا مي توان مشاهده كـرد كـه پايين نمودار  1200هـاي دن سـطح حمـايتي كـه در نرخ پـس از درهـم شكسـته

بـه.بـاز مـي گـردد 2010پـايين تـرين نرخهـاي سـال مه تـر از گذشـته بـه سـوي تشكيل شده بود، اكنون سراسـي 1180و

 1150تـا سـطح كليـدي جهـاني اونـس طـلا امتداد بيشتر حركـت نزولـي، مـي توانـد موجـب سـقوط بيشـتر قيمـت باور ما 

ــا ســطح گــردد ــاچي( 1086و احتمــالاً نــرخ 1100و زمينــه ســقوط بيشــتر ت از50خــط فيبون ــه 251درصــدي ) 1920ب

انتظــار داريــم كــه خبــر آمــار ماهيانــه اشــتغال ايــالات متحــده اولــين هفتــه مــاه نــوامبردر.را فــراهم نمايــد 977يــا حتــي

و در انتظـار واكـنش بـازار پـس از اعـلام ايـن خبـر  آمريكا كه روز جمعـه منتشـر خواهـد شـد، پاسـخگوي انتظـار مـا باشـد

و انتظــار بــازار ــ+ 229000بــه+ 248000از رقــم هســتيم و بــراي ن نيــز پــيش بينــي مــي شــود آمريكــا رخ بيكــارياســت

در. اعــلام شـود% 5.9همـان عــدد  و روز جمعــه ترديــدي نيســت كــه افـزايش اشــتغال آمريكــا مبــين رشـد اقتصــادي اســت

 در كوتـاه مـدت.صورت اعلام بالاي ايـن ميـزان، مـي تـوان در اولـين واكـنش، سـقوط قيمـت اونـس طـلا را نتيجـه گرفـت 

رو مقاومــتســطح بــدين.تشــكيل شــده اســت 1200و ســپس)پيشــين حمايــت هــاي( 1183و 1180ي نــرخ اوليــه بــر
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و نقـره دليل حركـت قيمـت  1150اونـس طـلا در پـايين كـاملاً نزولـي اسـت، خصوصـاً تثبيـت قيمـت جهـاني اونـس طـلا

بـراي قيمـت جهـاني اونـس نقـره نيـز كـاهش. بـه همـراه خواهـد داشـت 1086و 1100حوتـا سـط روندي كاملاً نزولـي را

سـطح ترتيـب بـه بـه جهـاني اونـس نقـره مي تواند زمينـه سـاز فـرود بيشـتر قيمـت 15.50و 15.70سطوح قيمت به زير 

.كه در نمودار پايين مشاهده مي فرمائيد دلار در هر اونس باشد 8.42و حتي 13.99، 14.38و در ادامه 15.00

طلانمودار روند تغييرات  ماهيانه قيمت جهاني اونس

 نمودار روند تغييرات ماهيانه قيمت جهاني اونس نقره
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 تحليل چشم انداز ماهيانه قيمت نفت خام سبك آمريكا

 از عوامـلو عـدم تمايـل اعضـاي كشـورهاي عضـو اوپـك بـراي كـاهش سـطح توليـدات خـود عرضه مازاد بر تقاضـاي بـازار
و9كــاهش بــه بودنــد كــه در مــاه اكتبــر منجــر اصــلي درصــدي12 ســقوطدرصــدي قيمــت نفــت برنــت دريــاي شــمال

وت نفــت خــام ســبك آمريكــا گرديــدم ـقي ســقوط اخيــر نفـت نيــز نشــان دهنــده واكــنش بــازار بــه همــين كــاهشه اســت
كل در جهان است كه در ماههاي اخير نشانه هاي دقيق آن كاملا مشهود بوده است .تقاضاي

ــراي گســترش در روز جمعــه همچنــين محركهــاي اقتصــادي بــه تقويــت دلار آمريكــا شــديد اقــدام بانــك مركــزي ژاپــن ب
. در بازارها گرديد انجاميد كه همين مسئله در كنار عرضه نفت مازاد بر نياز بازار باعث كاهش شديد قيمت نفت

بشــكه در روز كــاهش يافــت كــه بيشــتر بــه خــاطر كــاهش 120000تنهــا بــه ميــزان در مــاه اكتبــر توليــدات نفــت اوپــك
و ايــن در حــالي اســت كــه كشــورهاي ســطح توليــدات  و نيجريــه بــود توليــدات نفــت كــل كشــورهاي عضــو ســطح آنگــولا

و برنــت ميليــون بشــ30بشــكه در روز بيشــتر از هــدف 720000 اوپــك و از ايــن رو قيمــت نفــت خــام كه در روز قــرار دارد
مهخود در ماه اكتبر بيشترين كاهش ماهيانه  .به اين سو تجربه كردند 2012 سال را از ماه

 79.44حمايـت سـطح اوايـل مـاه نـوامبر در براي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت آن
را/دلار و بشكه نفـت خـام سـبك در نمـودار اول پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت.كـاهش يابـد 77.28تـا سـطح بشكند

كـاهش يابـد كـه ايـن سـطح پـايين 77.28يعنـي سـطحAبتوانـد تـا كـف مـوجCسـرانجام در ايـن مـوج نزولـي آمريكا
.مي باشد 2012ترين نرخ ژوئن 

ــه ــر مشــخص اســت ك ــودار زي ــزايش در نم ــاچي از اف ــطوح فيبون ــي س ــه 77.28بررس ــن( 112.24ب ــطح ژوئ ــالاترين س ب

ــر روي) 2013 ــاچي( 85.53ســطح حمــايتي قيمــت را ب ــا قــدرت كامــل كــه دادنشــان مــي) درصــدي 76.4خــط فيبون ب

و از هـم اكنـون مـي بايسـت  .باشـيم 77.28بـه سـوي سـطح نفـت خـام سـبك آمريكـا ريـزش قيمـت منتظـر شكسته شد

و احتمــال ادامــه رونــد نزولــي در نمــودار زيــر، ادامــه حركــت كاهشــي نفــت خــام ســبك آمريكــا را پــيش بينــي مــي كنــيم

ا وجـود دارد بشـكه/دلار 77.28تا نـرخ قيمت  سـت بـازار مولفـه هـاي سياسـي اخيـر كـه در سـقوطو مضـافاً اينكـه ممكـن

.نيز در نظر بگيرد قيمت نفت نفش داشته اند را

 ريكانمودار روند تغييرات هفتگي قيمت نفت خام سبك آم
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و صعود دلار به بالاترين سطح 4 ساله اخير  كاهش ين ژاپن به پايين ترين سطح 7 ساله گذشته

، قطعـا دلار مـي توانـد انتخـاب مناسـبي اگر بخواهيم از ميان ارزهـاي اصـلي يكـي را بـه عنـوان مـوفقترين انتخـاب كنـيم

مـي باشـد كـه در نمـودار زيـر مشـخص 89.04سـطح 87.15و اكنون هـدف بعـدي آن در صـورت شكسـت مقاومـت باشد

و اگرچـه نـرخ بهـره آمريكـا در همـان در نزديكـي. است و ژاپـن هفتـه گذشـته برگـزار شـدند جلسه بانـك مركـزي آمريكـا

و توقــف كامــل برنامــه خريــد اوراق صــفرد درصــد بــاقي مانــد امــا خــروج بانــك مركــزي آمريكــا از سياســت هــاي انبســاطي

موجبــات خوشــحالي خريــداران دلار را فــراهمو در عــوض گســترش برنامــه خريــد اوراق قرضــه بانــك مركــزي ژاپــن قرضــه 

و منطقــي رســيدند كــه بانــك مركــزي آورد و پــس از انتشــار بيانيــه بانــك مركــزي آمريكــا همگــان بــه يــك نتيجــه واحــد

ــپتامبر ــاه س ــا در م از 2015آمريك ــدارد ــره ن ــرخ به ــزايش ن ــز اف ــه اي ج ــن تعصــب گزين ــزي ژاپ ــك مرك ــر بان ســوي ديگ

ــا كــاهش ميــزان رشــد اقتصــادي  او بيشــتري بــراي مقابلــه ب و آنچــه در اولويــت ــال كــاري خــود دارد مــي بينــد، مقابلــه ب

، يــن  و تــدوين محركهــاي اقتصــادي ــا اتخــاذ سياســت هــاي انبســاطي شــديد و از ايــن رو ب فشــارهاي تــورم منفــي اســت

ــداد  ــن، امت و انتظــار مــي رود ايــن حركــت نزولــي يــن ژاپ ــرار دارد ــان تحــت فشــار شــديد ارزهــاي رقيــب ق ژاپــن همچن

 ــ و اكنــون، برخــي از پ ــالاترين( 124و 115يــن ژاپــن از افــق–يش بينــي هــا در جفــت ارز دلار بيشــتري داشــته باشــد ب

و افـزايش بـازدهي اوراق)2007سطح سـال  سـخن مـي گوينـد، هـدفي كـه بـا توجـه بـه وضـعيت نامتعـادل اقتصـاد ژاپـن

ــه داري آمريكــا چنــدان دور از تصــور نيســت  ا.قرضــه خزان ــا ــراف مقامــات رســمي اقتصــادي ژاپــن ب ــه( عت ــيس از جمل رئ

-1.روبـرو اســت اقتصـاد ايـن كشـور بــا چالشـهاي بسـيار جـدي از جملـه مـوارد زيـر،) ورودابانـك مركـزي ژاپـن، آقـاي ك ـ

-2و اسـت، كـاهش يافتـه كـه آينـه تمـام نمـاي وضـعيت كلـي اقتصـادي هـر كشـوري اسـت ژاپن) GDP(رشد اقتصادي

و شــاخص تــورم مصــرف كننــده كــاهش رشــد. رونــدي نزولــي را تكــرار نمــوده اســت) CPI(تــورم آهنگــي آهســته داشــته

و در نهايـت كـاهش، بطور تورم ارزش يـن ژاپـن مسـتقيم موجـب گسـترش سياسـت هـاي انبسـاطي بانـك مركـزي ژاپـن

ايــن درحــالي اســت كــه در ســاير كشــورهايي. گرديــده اســت در برابــر دلار آمريكــا ســاله گذشــته7بــه كمتــرين نرخهــاي 

ــا دلا و رونــد نــرخ رشــد اقتصــادي-از جملــه آمريكــا–ر در رقابــت اســت صــنعتي كــه ارز آنهــا ب ي رو بــه افــزايش داشــته

اكنــون نوبــت بانــك پــس از بانــك مركــزي ژاپــن. نمــودخواهــد را نــاگزير بــه افــزايش نــرخ بهــره آمريكــا بانــك مركــزي

يـورو مخصوصـا در رونـد نزولـي،انبسـاطي هـاي محـرك افـزايشو قرضـه اوراق خريـد بـا مـاه ايـن كـه مركزي اروپا اسـت 

تر 1.2345بيشتر به سوي سطوح با قدرتبرابر دلار آمريكا  .دهدادامهو حتي پايين

 نمودار روند تغييرات روزانه شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكا
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