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 بسمه تعالي

تا24(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل ) 2014 نوامبر28نوامبر

 2014نوامبر23– 1393 آذر2يكشنبه

 افزايش اونس طلا به بالاترين سطح 3 هفته اخير پس از كاهش نرخ بهره چين

، هفتـه گذشـته. اسـت هفتـه گذشـته3بـه بـالاترين سـطح افـزايش اونـس طـلا، خبري كه در حال حاضـر بيشـتر در بـازار مطـرح اسـت
طلابهاي و يكـي از بزرگتـرين اقتصـاد بـزرگ جهـان دومـين كـه هـم اكنـون( كـاهش نـرخ بهـره بانـك مركـزي چـين پـس از اعـلام اونس

اونــس طــلا هــر در معــاملات روز جمعــهو بســته شــود 1200در بــالاي ســطح مقاومــت توانســت)اســت مصــرف كننــدگان طــلا در جهــان
ي تا سـطح  بـا توجـه بـه اينكـه قيمـت در بـالاي سـطح مقاومـت اكنـون بـه نظـر مـي رسـد كـه. شـد معاملـه دلار 1207حتي براي لحظه

خــط فيبونــاچي( 1247تثبيــت شــده اســت زمينــه مناســبي بــراي تقويــت اونــس طــلا تــا ســطح) درصــدي 23.6خــط فيبونــاچي( 1202
بـا هـدف حمايـت از رشـد اقتصـادي پـايين چـين نـرخ بهـره.كه اين هدف را در نمـودار پـايين مشـاهده مـي فرمائيـد باشد) درصدي 38.2

را بوجـود آورده كـه تقاضـاي چـين بـراي خريـد طـلات زيـرا ايـن انتظـارات اسـ طـلا اونـس خريـد يكي از دلايل تمايل معامله گـران بـراي 
 بانـك انبسـاطي سياسـتهاي افـزايش احتمـال اروپـا نيـز، رئـيس بانـك سـخنان هفتـه گذشـته مـاريو دراقـي همچنين.افزايش خواهد يافت

بانـك مركـزي پايـان بخشـيدن دليـل بـه عمـدتاً آمريكـا دلاراينـدكس افزايشـي حركـت كـه هرچنـد. نمـود بيشتررا) ECB( مركزي اروپا
و انتظـارات از افـزايش نـرخ بهـره آمريكـا در اواسـط سـال آينـدهآ و ممكـن اسـت جلـوي افـزايش اسـت مريكا بـه سياسـت هـاي انبسـاطي

درلااقــل در كوتــاه مــدت، امــا اونــس طــلا را بگيــرد و ســخنان دراقــي و انبســاطي سياســتهاي خصــوص پــس از كــاهش نــرخ بهــره چــين
 اعـلام.باشـد مـي امـر ايـن بـر اصـلي دليـل بـوديم كـه بـه بـازار طـلا سـرمايه جريـان هجوم روز جمعه شاهد جديد قتصاديا محرك برنامه

از بـراي كـاهش نـرخ بهـره)PBOC( چـين بانك مركزي غير منتظره و افـزايشو تزريـق نقـدينگي بـه سيسـتم بـانكي سـال2آنهـم بعـد
در جهـاني اونـس بـر افـزايش قيمـت نسـبتا زيـادي اثـر ذخاير طلا بانك مركـزي روسـيه بـراي هفتمـين مـاه متـوالي معـاملات هفتـه طـلا

ازي در خصـوص اينكـه بانـك مركـزي اروپـا ق ـمـاريو درا سـخنان، از سـوي ديگـر همـانطور كـه در بـالا اشـاره كـرديم خواهـد داشـت جاري
ازو جلــوگيري از رشــد منفــي تــورم اروپــا بــراي خــود اتمــام اقــدامات ايــن، كــردخواهــد ســتفادها اتحاديــه اروپــارشــد اقتصــادي حمايــت
برگـزاري همـه پرسـي سـويس در خصـوص لازم بـه ذكـر اسـت. داشـته باشـد طـلا جهـاني اونـس زيادي بر افزايش قيمـت مسئله مي تواند

قي محـرك افزايش ذخاير طلا نيز مي توانـد  اگـر راي مـردم سـويس بـه ايـن همـه مخصوصـا طـلا باشـد جهـاني مـت مهمـي بـراي افـزايش
.تـن طـلا خريـداري كنـد 1500 سـاله آينـده حـدود5اسـت ظـرف سـويس موظـف بانـك مركـزي كـه در ايـن صـورت پرسي مثبت باشد

داخلــي، توليــد ناخــالص ايــن هفتــه ضــريب اطمينــان مصــرف كننــدگان. شاخصــهاي اقتصــادي مهمــي نيــز در ايــن هفتــه خــواهيم داشــت
و درآ  ، ميــزان خرجكــرد و فـروش خانــه هــاي نوســاز مقـدماتي ، ســفارش كالاهــاي بــادوام در مــد شخصــي خبــر هــاي مهــم ايــالات متحــده

. هستندجاري هفته 

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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 بازار جهاني نفت در انتظار جلسه اوپكو چشم انداز اخبار هفته جاري

ــازار نفــت تمــايلات توانــد مــي كــه شــود مــي اعــلام متعــددي اقتصــادي رويــدادهايو اخبــار ايــن هفتــه در. دهــد قــرار تــاثير تحــترا ب

و توانسـت اولـين رشـد هفتگـي خـود را در نفت قيمت بازارهاي جهاني خـام نفـت. گذشـته بـه ثبـت برسـاند ماهـه2با افـزايش روبـرو شـد

و نفـت دلار 77.76سبك آمريكا تا سطح  دلار رسـيد كـه ايـن افـزايش بيشـتر80بـه بـالاي سـطح نيـز برنـت دريـاي شـمال افزايش يافـت

و گمانـه زنـي هـا از كـاهش توليـدات روزانـه نفـت مقامـات اوپـك در هفتـه جـاري صـورت گرفـت  اخبـار. به خاطر كاهش نـرخ بهـره چـين

در ايـن ميـان، بـي شـك،. فـراهم آورد نفـت بـراي حركـترا دي كه اين هفته در بازار منتشـر خواهـد شـد، مـي توانـد پتانسـيل لازم متعد

بـه نظـر مـي رسـد، پـس از اعـلام.را بـه خـود جلـب خواهـد كـرد نفـت معاملـه گـران توجـه خـاص نـوامبر27اوپـك در روز جلسهاخبار 

و پـس از آن نسـبت بـه چشـم انـداز نتيجـه جلسـه اوپـك، بـازار بـه انتظـار اعـلام كاهش نرخ بهره چيناخبار  تصـميم گيـري قيمـت باشـد

و بـه منظـ2هفته گذشته بانك مركـزي چـين بـراي اولـين بـار در طـي.دكن و حمايـت از رشـدوسـاله گذشـته ر كـاهش هزينـه اسـتقراض

.نــرخ بهــره بــانكي خــود را كــاهش دادگذشــته تجربــه مــي كنــد، ســاله24اقتصــادي كــه امــروزه ضــعيف تــرين عملكــرد رشــد خــود را در

و كـاهش نـرخ بهـره بـراي حمايـت از رشـد اقتصـادي ايـن كشـور و فلـزات اسـت همانطور كه مي دانـيم چـين بزرگتـرين واردكننـده نفـت

از سـوي.ي گرفـت قيمـت نفـت جـان تـازه بـه خـاطر همـين بـود كـه روز جمعـهو مـي شـود موجب رشد قيمـت كالاهـا در بـازار جهـاني 

بـه تقويـت قيمـت نيـز روز جمعـه در هفتـه جـاري انـدكي بيشـتر شـده اسـت كـه همـين اوپـك ديگر انتظـارات بـازار از كـاهش توليـدات 

نفـت در پايـان، دوبـاره قيمـت نفت كمك كرد اما پس از كسب سـود معاملـه گرانـي كـه همچنـان مسـير نفـت را نزولـي دنبـال مـي كننـد 

توليـدات نفـت خـود نـدارد امـا روسـيه بـراي كـاهش چنـد عربسـتان هـيچ تمـايلي هـر.ه نرخهـاي پـايين برگشـتب معاملات هفته گذشته

و نفـت ابـراز داشـته اسـت همكـاري در مـورد مسـايل مربـوط بـه بازا خـود را بـراي تمايـل اعلام كرد كـه عربسـتان  از سـوي. رهـاي انـرژي

 بــه نيــز حاضــر ايــن كشــور، بگيــرد توليــد كــاهش بــه تصــميم پنجشــنبه،روز نشســتدر مقامــات اوپــك اگــر ونــزوئلا گفتــه اســت ديگــر 

.پس از جلسه اوپك خواهيم بود نفت در انتظار تحولات بازار.بود خواهد اعضا ساير همپاي خود توليد كاهش

 قيمت نفت خام سبك آمريكا ساعته1نمودار روند تغييرات

 درياي شمالساعته قيمت نفت برنت1نمودار روند تغييرات
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، ريس بانك مركزي اروپا  يورو : سقـــــوط آزاد پس از سخنراني دراقي

 پيشـتر كـه بـود طوفـاني همـان ايـن. داد شـديد سـقوطي بـه تـن نـاگزير يـورو هفتـه گذشـته، كـرديم مـي بينـي پيش چنانچه، سرانجام
، رئــيس بانــك آقــاي دراقــيروزي كــهاز.بــوديم نمــوده اشــاره بــدان رســمي آمارهــايو اخبــار بــه اســتناد بــا بارهــاو داشــتيمراآن انتظــار

و بـا اشـاره بـه مركزي اروپا و بـي وقفـه نـرخ كـاهش پـرده از رازي بـزرگ برداشـت  پوشـش خريـد اوراق قرضـه قصـد بهـره بـانكي متـداوم
از داردرا) ABS(اوراق بهــادار بــا پشــتوانه دارايــيو دار ، ديــه اروپــا ســخن گفــتاتحاي رشــد اقتصــادين چرخــه هــاكنــد شــد صــراحتا

و تيره خود را يورو و پـس از روزهاي سخت و توقـف رشـد ضـعيف اقتصـادي كـه نشـانه هـاي طـي كـرد آنكـه بانـك مركـزي بـراي كنتـرل
ن: در شاخصهاي اصـلي اقصـادي از قبيـل بارز آن كـاهش اشـتغال، كـم شـدن ضـريب، شـديد در بخـش تـورم اخـالص داخلـي، ركـود توليـد

ــان مصــرف كن ــداطمين و، كــاهشهن ــزان توليــدات صــنعتي تقاضــا ــ، مي ــزان سفارشــات كارخانجــاتاهك ــود...وش مي ــور كــرده ب از، ظه
و و اوراق قرضــه سياســت هــاي انبســاطي ــازار معــاملات دوم، شــوك بزرگــي گريبــانگير ارز ســخن گفــت پوشــش دارخريــد دارايــي هــا  ب

ما.ارزي شد مـاريو دراقـي روز جمعـه يـورو نيـز سـخنرانيو دليـل اصـلي فـرود ميدهـد چنان بـه حركـت بيمـار خـود ادامـههم يورو به باور
و اطمينـان بيشـتري اكنـون بـهوه استبود در قالـب تسـهيل سياسـت هـاي پـوليرا برنامـه خريـد اوراق قرضـه دولتـي مـي تـوان جـرات
گ بـدين. پيش بينـي كـرد در سه ماهه اول سال آيندهيكم يـورو بـه سـقوط بيشـتر در هفتـه جـاري يـن امـر مـي توانـداتف ـترتيـب، بايـد

و ژاپـن هـاي مركـزي كـه توسـط بانـك سياسـت پـولي نامتعـارف اسـت)QE(ي كمـ پـولي سـت هـاي تسهيل سيا.دكمك كن زمـاني اروپـا
قيمـت كـاملا در پـايين دلار–يـورو جفـت ارزدر.بـراي تحريـك اقتصـاد ملـي اجـرا مـي شـود كه سياست پـولي اسـتاندارد كـارايي نـدارد 

ــوط ــت خط ــانگين مقاوم و10مي ــاري چنان21روزه ــه ج ــراي هفت و ب ــت ــده اس ــت ش ب روزه تثبي ــت ــه قيم ــايين چ ــه پ ــد ب ــت توان حماي
و مــماههــاي پــايين تــرين ســطوح( 1.2240و 1.2295ترتيــب تــا ســطوح كــاهش يابــد، زمينــه را بــراي ســقوط بــه 1.2358  ســالهاوت

مي) 2012  روي بـر ترتيـب بـه يـورو نيـز هـاي مقاومـت.گيـرد مـي قـرار بيشـتري نزولـي فشـارهاي تحـت يـورو، نتيجـهدرو وردآفراهم
ا ژاپــنيــن–جفــت ارز دلار آمريكــا ســاير تحــولاتدر.اســت 1.2500و 1.2470آناز پــسو 1.2450 مداخلــهزهــر چنــد قيمــت پــس

 117.40بـه سـطح 119از سـطح اسـت انـدكي بـودهو تنـد وزير دارايي ژاپن مبني بـر اينكـه كـاهش ارزش يـن ژاپـن خيلـي سـريع لفظي
 بـا كاهشـي حركـت ايـن شـود نمـي بينـي پـيشو بـود نخواهـداي سـاده چنـدان كـار نزولـي رونـد بـه قيمـت بازگشـت امـا كاهش يافـت

ــدرت ــه ق ــته ادام ــد داش ــرا باش ــر زي ــايين ت ــطحاز پ ــطوح 117.30 س ــت س ــديحماي ــر روي بع ــهدرو 117.10 ب ــپس 117.00 ادام س
 دلار آمريكــااينــدكسه بــه افــزايش قدرتمنــدبــا توجــدر نمــودار پــايين كــه اســت معنــي بــدان ايــنو انــد گرفتــه قــرار 116.50و 116.63

ي صــعودي مــ در مقابــل يــن ژاپــنرا دلاربنــابراين هــر چنــد هنــوز رونــد.دارنــد بيشــتري برتــري فروشــندگان بــه نســبت دلار خريــداران
و احتمــال رســيدن آن بــهيدانــ ن اســت بــازار بــراي عبــور از را رويــايي دســت نيــافتني نمــي بيــنم امــا ممكــ ميــان مــدتدر 120و 119م
ن 119مقاومتح سط .و سپس وارد آوردن ضربه نهايي شودشيني مجبور به اندكي عقب

رنمودار  شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكازانه قيمتوروند تغييرات
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