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 بسمه تعالي

تا15(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل هفتگي چشم انداز تحليل ) 2014 دسامبر19دسامبر

 2014دسامبر14– 1393آذر23يكشنبه

و پيش بيني قيمت جهاني اونس طلا در آستانه جلسه بانك مركزي آمريكا  تحليل

ــن ــه اي ــهاز، هفت ــك آنجاييك ــدرال بان ــالات ف ــده، اي ــت متح ــه نشس ــتگذاري كميت ــولي سياس ــزاررا) FOMC( پ ــي برگ  م
. دهــد ادامــه خـود حركــت بـه خنثــي رونــديدر تـا قبــل از روز چهارشـنبه جهـاني اونــس طــلا بــازار، داريـم انتظــار كنـد،

ــه ــازار كميت ــك آزاد ب ــدرال بان ــالات ف ــده اي ــه–) FOMC( متح ــئوليت ك ــتگذاري مس ــولي سياس ــدهرا پ ــن دارد برعه اي
 دهــد، مــي نشــان كــه دارد وجــود زيــادي هــاي زنــي گمانــهو گزارشــها. هفتــه روز چهارشــنبه تشــكيل جلســه خواهــد داد

 خواهـد بهـره نـرخ افـزايش بـه اواسـط سـال آينـده اقـدامدر) FOMC( آمريكـا مركـزي بانـك پـولي سياسـتگذاري كميته
نزديـك مـي شـويم كـه قيمـت نفـت در بـازار هـاي جهـاني بـه پـايين تـرين سـطوح FOMCدر شرايطي به جلسـه.نمود

تثبيــت ســطح توليــدات نفــت. هش بهــاي نفــت علتهــاي فراوانــي داردكــا. ســاله گذشــته ســقوط كــرده اســت 5.5خــود در 
ــك ــازار، اوپ ــاي ب ــر تقاض ــازاد ب ــه م ــك، عرض ــو اوپ ــورهاي عض ــاير كش و س ــتان ــت عربس ــروش نف ــف در ف ــزايش تخفي و اف

نفــت مــي باشــند امــا در ايــن ميانــه عامــل قيمــت شــدن همگــي از عوامــل ارزان تــريــدات شــركت نفتــي شــل آمريكــا تول
بـالا آمـدن قيمـت دلار موجـب كمتـر شـدن قـدرت خريـد مشـتريان. آمريكـا افـزايش ارزش دلار. ديگري نيـز وجـود دارد 

و سـپس كـاهش قيمـت را دامـن مـي زنـد  مـوج اخيـر تقويـت.اصلي نفت مـي شـود كـه ايـن مسـئله خـود كـاهش تقاضـا
بـا ايـن حـال قيمـت جهـاني اونـس طـلا در معـاملات هفتـه. شاخص دلار آمريكا يكـي از دلايـل تضـعيف نفـت بـوده اسـت 

و تقاضـا بـراي خريـد داراييهـاي مطمـئن بـه ميـزان يشترب گذشته افـزايش يافـت% 2.5بـه خـاطر سـقوط بازارهـاي سـهام
طلا بيشترين رشد هفتگياين ميزان كه  طي قيمت اونس .ماهه اخير مي باشد2در

ــه تقويــت جريــان ريســك گذشــته هفتــه و ســقوط شــديد نفــت نيــز ب ــر ارزهــاي اصــلي كــاهش انــدك ارزش دلار در براب
در شـرايطي كـه بورسـهاي بـين المللـي سـقوط كننـد سـرمايه گـذاران متضـرر همـانطور كـه ميـدانيم.ردگريزي كمـك ك ـ

و اصـطلاحا اونـس طـلا مايلند تا پول خود را به جايي امـن منتقـل كننـد كـه يكـي از ايـن هـدفها  در بازارهـاي خواهـد بـود
كـه بزرگتـرين صـندوق سـرمايه) SPDR(صـندوق جهـاني اسـپايدر.بـازار خواهـد شـد) Safe Haven(پنـاه امـن مـالي 

و هولـدينگ  گذاري بر روي طلا است موجودي كـل ذخـاير طـلا خـود را افـزايش داد كـه دومـين هفتـه متـوالي مـي باشـد
تن رسـيد كـه ايـن ميـزان بيشـترين رشـد هفتگـي در ذخـاير طـلا اسـپايدر از اوايـل مـاه جـولاي بـه ايـن 725.75آن به 

و خـروج منتشـر خواهـد شـد، مـي توانـد پتانسـيل لازم متعددي كـه ايـن هفتـه در بـازار اخبار.سو مي باشد بـراي حركـت
بانـك ار جلسـه اخب ـايـن ميـان، بـي شـك،در. فـراهم آورد اونـس طـلا بـراي 1238و 1215بين سـطوح از روند خنثي را 

 كــه رود نمــي انتظــار كــه هرچنــد.توجــه خــاص بــازار را بــه خــود جلــب خواهــد كــرد در روز چهارشــنبه آمريكــا مركــزي 
 اعـلاماز پـس خصوصـاً بـار، ايـن آيـا ببيننـد بـا هسـتند انتظـار ايـندر همـه امـا گيـرد، صورت بهره نرخ ميزاندر تغييري

مر(خـانم يلـن مواضع،و خرده فروشي اشتغال مثبت آماري  سـاير. نـه يـا بـود خواهـد تـر قـوي)كـزي آمريكـا ريـس بانـك
، متحـده، ايـالاتدر هفتـه ايـن اقتصـادي مهم اخبار مجـوز سـاختمان يـدات صـنعتي، تول شـاخص صـنعتي امپـاير اسـتيت

 ، ــه ســازي ، شــروع خان  مشــخص رود مــي انتظــارو ســتا شــاخص صــنعتي فيلادلفيــا قيمــت مصــرف كننــدگان، ســازي
 نشسـتاز پـس اصـلي اونـس طـلا حركـت كـه دارد وجـود احتمـال ايـن.اسـت شـده بيشـتر اقتصـادي رشد روندكه شود

FOMC بيانيــه چنانچــه.يافــت خواهــد ادامــه شــد، اشــاره كــه ســطوحي مــابين قيمــت حركــت بنــابراينو گيــرد شــكل
و سـخنراني همراه نرخ به سـيگنال افـزايش نـرخ بهـره را صـادر كنـد، ايـن مسـئله بـه كـاهش قيمـت خـانم يلـن ره آمريكـا
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درو خـانم يلـن نيـز شـودن قلمـداد مثبـت آمريكـا مركـزي بانـك بيانيـه كلـّي لحـن جهاني اونس طلا مـي انجامـد امـا اگـر
باشـد، ايـن مسـئله بـه تقويـت اونـس طـلا كمـكن قـاطعو جـدي،رددا انتظـار بـازار كـه آنطـور بهـره نرخ افزايش خصوص

و و) روزه 100اطــراف خــط ميــانگين متحــرك( 1234افزايشــي شكســته شــدن ســطح مقاومــت حركــتدر خواهــد كــرد
ــته( 1238 ــه گذش ــطح هفت ــالاترين س ــه) ب ــزايش ب ــب اف ــرك( 1262و 1255، 1247موج ــانگين متح ــط مي ــراف خ اط
ــي) روزه 200 ــاچي( 1282و حت ــط فيبون ــدي 38.2خ ــود) درص ــي ش ــي. م ــت نزول ــز در حرك ــطح ني ــت 1214 س  حماي

ــدي ــراي كلي ــندگان ب ــت فروش ــقوطو اس ــيآناز س ــد م ــت توان ــارا قيم ــط ت ــر 1200و 1205، 1208وح س دلار در ه
.مشخص استاول كه در نمودار ببرد پايين) درصدي 38.2خط فيبوناچي(اونس 

ــت ــز قيم ــره ني ــس نق ــاني اون ــودار جه ــه در نم ــانطو رك ــت دوم هم ــخص اس ــايين مش ــديدر پ ــي رون ــابين خنث ــطوح م  س
 شـدن شكسـته منتظـر بايـد بنـابراين نـدارد وجـود ونـس نقـرها خصـوصدر تـوجهي قابـل نكتـه. دارد قرار 17.30و 16.76

موجـب تقويـت بـه سـوي 17.30مقاومـت شكسـت سـطح. شـود مشـخص بـازار حركـت جهـتتاشد سطحدو ايناز يكي
ــطوح  ــاچي( 18.12و 17.80س ــط فيبون ــدي 76.4 خ ــردد) درص ــي گ ــيم ــت نزول ــزو در حرك ــت ني ــطح حماي ــت س شكس

به 16.76 .شودميدلار در هر اونس 16.00و 16.10، 16.50 سوي سطوح موجب كاهش

طلانمودار روند تغ  ييرات ماهيانه قيمت جهاني اونس

 نمودار روند تغييرات ماهيانه قيمت جهاني اونس نقره
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 سقوط نفت به پايين ترين سطوح  5 ساله گذشته پس از پيش بيني آژانس بين المللي انرژي

و پــس از هــر بشــكه نفــت خــام ســبك آمريكــا پــايين ســطح ســال،5ســرانجام اتفــاقي كــه بــازار در انتظــار آن بــود رخ داد
و 58 و 107اواخـر مـاه ژوئـن كـه نفـت خـام آمريكـا بـهاز.رونـد كـاهش قيمـت همچنـان ادامـه دارد دلار معامله شد دلار

اد كـاهش درصـ46 قيمـت نفـت رسـيده بـود تـا كنـون 115نفت برنت بـه  نمـودار پـايين مشـخص اسـتدر. سـت داشـته
و ايـن امكـان وجـود دارد كـه بـا كه قيمت نفت خـام سـبك آمريكـا در رونـدي كاهشـي بـه حركـت  خـود ادامـه مـي دهـد

ت صـورت گرفـت، ايـن هفتـه گذشـته جهـاني نفـت از سـوي آژانـس بـين المللـي انـرژي كـه قاضاياعلام كاهش پيش بيني
قيمـت.نگـاهي بـه چـارت بـازار نفـت نيـز موئـد ايـن مطلـب اسـت. قدرتمندانه پـيش رود در هفته جاري نيز قيمت سقوط

و معاملـه گرانـي كـه نفت نفـت را فروختـه انـد هـم اكنـون خام سبك آمريكا در چند ماه گذشـته ضـعيف تـرين كـالا بـوده
ق دلار در هـر بشـكه كـاهش يافتـه اسـت كـه58بـه پـايين سـطح نفـت خـام سـبك آمريكـا. ابـل تـوجهي هسـتند در سود

پـيش بينـي خـود را هفتـه گذشـته آژانـس بـين المللـي انـرژي نيـز.گذشته محسـوب مـي شـود ساله 5.5كمترين نرخ در 
را بـراي رشـد تقاضـاي بـرآورد خـود آژانـس ايـن. بـراي چهـارمين بـار متـوالي كـاهش داد در پنج ماه اخيـر نفت از تقاضاي

ــال  ــاني در س ــت جه ــا 2015نف ــكه در روز 230000ب ــاهش بش ــه ك ــكه در روز 900000ب ــايين آوردبش ــه پ ــانطور ك و هم
گـزارش آزانـس بـين طبـق.مثـل روسـيه وارد مـي كنـد مي دانـيم كـاهش قيمـت نفـت ضـربه بزرگـي بـه توليدكننـدگان

و در سـال آينـده نيـز ايـندرالمللي انرژي، توليدات نفـت آمريكـا بـه بـالاترين حـد خـود  سـه دهـه گذشـته رسـيده اسـت
.و قيمـت نفـت نيـز همچنـان كـاهش هـاي بيشـتري را تجربـه خواهـد كـرد ادامـه خواهـد يافـت ميزان رشد توليد آمريكـا 

كــاملا) 2011بــالاترين ســطح مــاه مــه( 114.83بــه 32.40نمــودار پــايين طبــق بررســي ســطوح فيبونــاچي از افــزايش در
خطـوط(دلار در هـر بشـكه 63.85و 63.89زيـر سـطوح حمايـت مشخص اسـت كـه قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـه 

و 61.8فيبونــاچي  و در حــال ريــزش شــديد بــه ســوي ســطح) درصــدي 38.2 درصــدي  دلار در هــر 50.30كــاهش يافتــه
درC نزولــي قدرتمنــد مــي باشــد كــه ايــن هــدف را قــرار گــرفتن قيمــت در مــوج) درصــدي50خــط فيبونــاچي(بشــكه

و ســقوط.تاييــد كــرده اســتنمــودار پــايين نفــت بــه دلار قيمــت قيمــتز آنجــايي كــها بهــاي نفــت دلائــل مختلفــي دارد
بـين المللـي بـه نظـر افـزايش ارزش دلار سـبب مـي شـود تـا ايـن كـالا بـراي خريـداران بـا ديگـر ارزهـاي گذاري مي شود

و قيمــت را نيـز  و در نتيجـه تقاضــا پـايين آمـده بطـور كـل كالاهــايي كـه بـه دلار قيمــت. دهــد كـاهش مـي گرانتـر برسـد
و طلاسـتار گذاري مـي شـوند بـا ارزش ايـن  بـراي قيمـت بنـابراين،.ز نسـبت عكـس دارنـد كـه مشـهود تـرين آنهـا نفـت

امـا اصـول تكنيكـي بـازار بـه مـا مـي گويـد تـا نفت خام سبك آمريكا هـر چنـد كـه وارد منطقـه اشـباع فـروش شـده ايـم 
.قيمت نديده ايم همچنان توصيه معاملاتي ما براي نفت فروش است زماني كه نشانه آشكار از بازگشت

تنمودار آروند اريكمغييرات هفتگي قيمت نفت خام سبك
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و پيش بيني ها براي سقوط مجدد ين ژاپن  پيروزي شينزو آبه در انتخابات پارلماني

 گفـت از هـم اكنـون مـي تـوان كـه باشـد مـي در ژاپـن در حـال برگـزاري هنگـام انتخابـات پارلمـاني زود روز يكشنبه امروز

طبــق براســاس گزارشــهاي منتشــر شــده.اســت ايــن انتخابــاتپيــروز ژاپــن كــار محافظــه وزيــر نخســت آقــاي شــينزو آبــه

ــن  ــر س ــرين نظ ــاجآخ ــدگان، 475ازي ه ــس نماين ــي در مجل ــه كرس ــينزو آب ــر ش ــورد نظ ــتلاف م ــوم ائ ــب دو س ــا كس از ب

را73مخـالف اصـلي حـزب دمـوكرات تنهـا ايـن در حـالي اسـت كـهو اسـت پيروز شده آراءاكثريت  بـه نفـع خـود كرسـي

 همـيندر.دباشـ مـي ارز در ميـان بازارهـاي مـالي يكـي از حسـاس تـرين بـازار هـا بـه مسـائل سياسـي بـازار.بدست آورد

شا چند ماهه ودر انتخابـات نخسـت وزيـ شـينزو آبـه پيـروزي حـزبم كـه هد بـودي گذشته  يـا»ناميـك-آبـه«اصـطلاح ري

بـ وزيـر نخسـت اقتصـادي محـرك راهبـردي هـاي سياست .ه اسـتتگذاشـ ارزهـاي مقابـل يـن ژاپـنرتـاثير قابـل تـوجي

بررسـي.و تـاثير آن بـر تمـامي معـادلات جهـاني انكـار ناپـذير اسـت رسـيده اسـت ژاپـنيپارلمـانت بـه انتخابـات اينبار نوب

و فرصـت مناسـب خـود را مـي خواهـد كـه هـيچ يـك در صـلاحيت  مـو نيسـت مـا سياسي اين مسـئله تخصـص بـهانگـاه

در اين مسئله از ديد و از آنجـايي كـه پيـروزي اسـت يـن ژاپـن بـر روي ارز مخصوصـا بـازار تاثير پيروزي آقـاي شـينزو آبـه

در سياسـت هـاي پـولي يعنـي گسـترش سياسـت يـن مسـئله بـه معنـي ادامـه وضـع موجـودا است قطعي از هم اكنون آبه

و خريــ ــراي تفســير مــي شــودد اوراق قرضــه از ســوي بانــك مركــزي ژاپــن هــاي انبســاطي  نفــيم ژاپــنارزش يــن كــه ب

ــود ــد،، يــورو آمريكــا دلارخريــدارانو خواهــد ب ــازده پون ــادا(و ســاير ارزهــاي پرب و دلار كان ، دلار نيوزلنــد )دلار اســتراليا

و اسـت بيشـتر يـن ژاپـن-آمريكـا دلارزوج ارز افزايشـي حركـت احتمـال بنـابراين.مسـرور مـي كنـد در مقابل ين ژاپـن را

ــته ــدن بس ــت ش ــن زوج قيم ــالايدراي ــطوح ب ــت س ــي 119.55و 119.00 مقاوم ــد م ــه توان ــزايش ب ــتراف ــت بيش ــه قيم ب

ــطوح  ــوي س ــا 120س ــاره ت ــي دوب ــطحو حت ــد 121.83س ــوت زوج دلاردر.بيانجام و پي ــم ــاط مه ــايين نق ــودار پ ــن-نم ي

 چهارشــنبه روز نشســتاز پــس كــه آمريكــا بهــره نــرخ اعــلام بيانيــه همچنــين هفتــهايــن.ژاپــن را مشــاهده مــي فرمائيــد

FOMC آتـي گيريهـاي تصـميم جهـت توانـد مـي زيـرا شـود مـي تلقـي اهميـت حـائزو مهـم بسـيار-شـد خواهد منتشر 

را كنــد مشــخص در ســال آينــدهرا آمريكــا مركــزي بانــك در زوج ارز.كنــدنيتعيــو رونــد ديگــر جفــت ارزهــاي اصــلي

اي آمريكــادلار– اســتراليا دلار نكــه نــرخ واقعــي ايــن زوج ارز در بــا توجــه بــه مواضــع بانــك مركــزي اســتراليا در خصــوص

رو، 0.80نـه بـالاي سـطح مي باشـد 0.75حدود   بطـورو شـود مـي ديـده كاهشـي رونـديدر حركـت انـداز چشـم از ايـن

 داريـم انتظـارو شـود مـي شـناخته اصـلي ازنـدهب عنـوان بـه بـازار فعـالاناز بسـياري سـوياز)AUD( استراليا دلار كلي،

تر 0.80 نرخهاي به سوي دلار استراليا نزولي حركت اين كه .يابد ادامهو حتي پايين

 روند تغييرات روزانه شاخص جهاني دلار آمريكانمودار

 پايان


