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 بسمه تعالي

) 2014دسامبر(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانه چشم انداز تحليل

 2014دسامبر7– 1393آذر16يكشنبه

و چشم انداز قيمت جهاني اونس طلا در ماه جاري  تحليل

و همـانطور كـه در نمـودار پـايين ديـده مـي شـود بازار همچنان بـه دقـت تغييـرات قيمـت اونـس طـلا را دنبـال مـي كنـد
هنـوز حركـت اونـس طـلا را لمـس كنـد زيـرا 1185قيمـت مجـدد سـطح حمايـت جـاري مـاهدر پيش بيني مي كنيم كه

و نزولـي كـه قـبلا از سـطح  ان آغـاز كـرده بـود را تكميـل) دسـامبر10بـالاترين سـطح روز( 1238.20اصلاحي .سـت كـرده
در نمودار زير اين حركت اصـلاحي از سـه مـوج تشـكيل شـده اسـت كـه مـوج سـومين بـه احتمـال زيـاد بتوانـد تـا سـطح

پــايين تــرين( 1183.73اگرچــه حركــت بازگشــتي قيمــت از ســطح. كــاهش يابــد) درصــدي 100خــط فيبونــاچي( 1173
و شـارپي بـوده امـا هنـوز نتوانسـته ايـن حركـ) دسامبر17سطح روز  ر كمي قـوي و نزولـي .ا بـه پايـان برسـاندت اصـلاحي

، ماهيــت اونــس طــلا بــه بــه شــدت رو بــه افــزايش اســت دلار آمريكــاشــاخص ارزش كــهيبــه همــين خــاطر در شــرايط
و سـرمايه گـذاران را بـه فـروش آن ترغيـب مـي كنـد ي مطمئن كـاهش مـي يابـد نمـودار يـك سـاعته بـه.عنوان سرمايه

ق  اسـت، احتمـال شـروع ريـزش 1210يمـت جهـاني اونـس طـلا پـايين سـطح مقاومـت روشني نشان مي دهـد تـا زمانيكـه
در بـازار فيزيكـال نيـز در هنـد وارد كننـدگان طـلا بـراي اولـين بـار.وجـود دارد 1173و 1185جديد بـه سـوي نرخهـاي 

نسـبت بـه دلار در هـر اونـس2ماهه گذشته بـه دليـل عرضـه بـيش از حـد طـلا در بـازار در حـال ارائـه تخفيـف5در طي 
قيمــت جهــاني هســتند ايــن در حــالي اســت كــه معمــولا واردكننــدگان بــالاتر از قيمــت جهــاني مــي فروشــند امــا بــدليل 

ماهـه گذشـته بيشـتر شـده اسـت، طبيعتـا ايـن امـر باعـث كـاهش تقاضـا خريـد طـلا از سـوي3اينكه ارسـال آن در طـي 
خــط فيبونــاچي( 1210دن ســطح مقاومــت در حركــت صــعودي نيــز تنهــا در صــورت شكســته شــ.هنــدي هــا شــده اســت

ــدي 23.6 ــطح) درص ــالاي س ــه ب ــت ب ــود قيم ــاچي( 1213و نف ــط فيبون از 23.6خ ــدي ــه 1131درص ــال)1237ب ، احتم
ادامه حركت صعودي بيش از پـيش قـوت خواهـد گرفـت كـه ايـن حركـت در راسـتاي ادامـه همـان حركـت افزايشـي آغـاز

 1221مــي باشــد كــه مــي توانــد قيمــت را بــه ســوي ســطح) نــوامبر7پــايين تــرين ســطح روز( 1131.85شــده از ســطح 
ا.برساند سـيگنال روشـني از شـروع حركـت كاهشـي 1188در صـورت عبـور قيمـت از سـطح مـاه يـن در هر صورت بـراي

ــطوح  ــه س ــت ب ــدف رســيدن قيم ــا ه ــن هــدف 1173حتــي 1183و 1185ب ــد كــه اي ــاهر خواهــد ش ــر روي 1173ظ ب
.درصدي مشخص گرديده است 100فيبوناچي نمودار پايين بر روي خط 

طلا1نمودار روند تغييرات  ساعته قيمت جهاني اونس
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، احتمال شروع مجدد روند نزولي  ناتوانايي نفت در تثبيت بالاي مقاومت 60.30 دلار/بشكه

 رونـد مجـدد شـروع احتمـال بشـكه/دلار 60.30نـرخ بـالايدر تثبيـت بـراي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا توانايي عدم

و نزولــي  رونــديدر قيمــت حاضــر، حــالدر كــرده امــا را بــراي ســال آينــده مــيلادي فــراهم مــدت بلنــد در ميــان مــدت

از منظـر تحليـل تكنيكـال. شـده اسـت نزولـي حركـت بيشـتر ادامـهاز مـانع موقتـا 53.69نـرخو اسـت گرفتـه قرار خنثي

تشـكيل شـده كـهCدرصـدي واقـع از مـوج نزولـي 238.2ن بـر روي خـط فيبونـاچي ايـن سـطح حمايـت در نمـودار پـايي 

همــانطور كــه در نمــودار پــايين مشــخص. آغــاز گرديــده اســت) ســپتامبر30بــالاترين ســطح( 94.90ايــن مــوج از ســطح 

و بـا حركـت افزايشـيدر قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا حركـت رود مـي است انتظار  60.30مقاومـت سـطح رزيسـتنس

 سـال جـاري آغـاز تعطـيلات مـاه بـراي.شـود مواجـه 53.69سـطح بـا نزولـي حركـتدرو)درصـدي 200خط فيبوناچي(

، از آنجـايي كـه سـرمايه گـذاران آخـرين هفتـه از سـال را بـه. را پـايين نگـه خواهـد داشـت بـازاردر معـاملات حجم جديد

و خوشـبينانه اقتصـادي بـه بسـتن پوزيشـن هـاي  فـروش خـود اقـدام مـي كننـد، انتظـار داريـم كـه خاطر آمارهاي مثبـت

 خاصـي تحـولات رو، ايـناز.مواجـه شـود 53.69فعلا قيمت نفت خـام سـبك آمريكـا در حركـت نزولـي بـا سـطح حمايـت 

و شاهد بازار براي را دراز. باشـد همـراه پـايين نقـدينگي بـا بـازار مـاه ايـن حركـت رود مـي انتظـار نخواهيم بـود آنجاييكـه

از تعطـيلات جـاري مـاه  درو تسـويه معــاملات انتظـار بــه بايـد مـي شــود، مـي شـروع روز پنجشــنبه ســال مـيلادي جديـد

، باشــيم تــا اينكــه ســطح حمايــت آتــي معاملــه گــران بــراي بســتن برخــي از پوزيشــن هــاي فــروش نفــت اقــدامات نتيجــه

و دوبـاره وارد پوزيشـن هـاي فـروش نفـت شـويم 53.69  حركـت داريـم خـاطر انتظـار بـه همـين.با قـدرت شكسـته شـود

و ميــان مــدت متوقــف 60.30و59 مقاومــت ســطوح مقابــل صــعودي در و معاملــه گــران در كوتــاه مــدت همچنــان شــود

و بـراي سـال آينـده نيـز بـوده مسـتحكم بسـيار 60.30مقاومـت سـطح زيـرا هسـتند فـروش پوزيشـن هـايبه منتظر ورود

بـا قـدرت شكسـته شـود، مـا فـرود 53.69صـورتيكه سـطح حمايـتدر. اسـت مناسـب نزولـي حركـت شـروع براي فرصت

و احتمـال كـاهش قيمـت در آينـده نزديـك بـه ايـن سـطح بسـيار خواهـد 49.61قيمت به سطح  را امر محالي نمـي دانـيم

و شكسـت  نفـت خـام سـبك آمريكــا فـروش هــاي پوزيشـن بـه مجـدد ورود بـراي مناســبي فرصـت بشـكه/دلار 53.69بـود

ك تواند مي .ه در نمودار پايين مشاهده مي فرمائيدباشد

 نمودار روند تغييرات روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكا
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 افزايش نرخ بهره آمريكا مهمترين عامل محرك شاخص دلار در سال 2015

و بيانيـه اعـلام بـدنبال هفته گذشـته كـه نوساناتاز پس قيمـت حركـت گرفـت، صـورت بانـك مركـزي آمريكـا نـرخ بهـره
در شــاخص جهــاني دلار آمريكــا از ايــن رو شــاهد فــراز شــاخص. ســاله گذشــته ادامــه يافــت 8.5بــه بــالاترين ســطح خــود

و مهمتــرين حركــت قابــل توجــه، صــعود هفتــه ماهــه گذشــته28و ســقوط يــورو بــه پــايين تــرين ســطوح دلار  بــوده ايــم
ايـن حركـت قابـل پــيش.و نـيم گذشـته رســاند8ود كــه قيمـت را بـه بـالاترين نــرخ طـيبـ آمريكـا گذشـته شـاخص دلار 

و به باور ما روند صعودي شاخص دلار در اوايل سال آينده نيز احتمالاً امتداد بيشتري يابد .بيني بود

يـت نـرخ بهـره به تفسير فاندامنتال، مي توان چنـين پـيش بينـي كـرد كـه بـا وجـود تصـميم بانـك مركـزي آمريكـا در تثب
و انتظــار بانــك فــدرال رزرو مــي  و همچنــين اعــلام بيانيــه كــه حــاكي از موضــع صــبر و نگــه داشــتن آن در ســطوح پــايين
و از سـوي كند، مي توان انتظـار داشـت، تـا پـيش از پايـان نيمـه دوم سـال آينـده، نـرخ بهـره بـانكي آمريكـا افـزايش يابـد

و ركـودي  سـنگيني مـي كنـد، احتمـال اروپـا كـه در لايـه هـاي زيـرين بـر اقتصـاد ديگر، شاخصهاي ضعيف اقتصادي اروپـا
.را در سه ماهه اول سال آينده نمايان مي سازد) ECB(خريد اوراق قرضه بانك مركزي اروپا 

و نيـز بــا ادامـه رشــد اخــتلاف بــازدهي اوراق قرضــه در نظــر گــرفتنبـا توجــه بــه اعــلام مثبـت آمارهــاي اقتصــادي آمريكــا
واحــد افــزايش 161ســاله ايــن دو كشــور بــه10اخــتلاف نــرخ بــازدهي اوراق قرضــه(خزانــه داري آمريكــا بــا اوراق آلمــان 

. در اواسـط سـال آينـده بـه افـزايش نـرخ بهـره بپـردازد) FOMC(به نظر مي رسـد كـه بانـك مركـزي آمريكـا) يافته است
در2بـازدهي اوارق قرضـه همچنين اختلاف نرخ سـاله گذشـته رسـيده8سـاله آمريكـا بـا آلمـان بـه بـالاترين سـطح خـود

.است كه عامل مهمي براي تضعيف بيشتر يورو خواهد بود

، قطعـاً بـر و افـزايش بودجـه بانـك مركـزي اروپـا اين در حالي است كه زمزمه هايي مبنـي بـر ادامـه سياسـتهاي انبسـاطي
و از آنجاييكــه اعمــال گســترش سياســتهاي انبســاطي بانــك مركــزي اروپــا در مــاه حركــت يــورو تــاثير  گــذار خواهــد بــود

ژانويه رفته رفته پررنـگ تـر مـي شـود، بانـك مركـزي اروپـا بـراي تقويـت رشـد اقتصـادي در جلسـه مـاه آينـده نـاگزير بـه 
و خريد اوراق قرضه .روي خواهد آورد (QE) سياستهاي بيشتر انبساطي

 به دليل اختلاف نرخ بهـره آمريكـا بـا سـاير كشـورها، فرصـت ادامـه حركـت صـعودي بـراي شـاخص دلار آمريكـا در نتيجه،
ــه ســوي ــورو 90.93ب ــه تبــع حركــت نزولــي ي ــه ســوي ســطحو ب ــرين ســطح ســال( 1.2042ب ــايين ت و حتــي) 2012پ

شد) 2010پايين ترين سطح سال( 1.1875 .بيشتر خواهد

هنـوز  (TLTRO) نـك مركـزي اروپـا از جملـه عمليـات تـامين مـالي بانـك مركـزي اروپـا از آنجايي كـه اقـدامات فعلـي با
ميـزان اعتمـاد بـازار بـه از هـم اكنـون تريليـون يـورو افـزايش دهـد،1 نامـه بانـك مركـزي اروپـا را بـه ميـزان نتوانسته تراز

ــزايش يافتــه اســت  ــه بــيش از پــيش اف ــا در جلســه مــاه ژانوي ــه خريــد اوراق قرضــه دولتــي در اروپ ــراي ورود ب و فرصــت ب
و در نتيجـه در اوايـل سـال مـيلادي آينـده يـا حتـي زودتـر هـدف هـاي و 1.2042پوزيشن هاي فـروش يـورو ايجـاد شـده

.نمايان مي شود 1.1875حتي

بـراي سـاير جفـت ارزهـاي اتفاقـاتي صـعودي شـاخص دلار چـه حركـت ادامـه بـا كـه، داد پاسـخ سـوال ايـنبه بايد اكنون
و مشـخص نمـاد آن، افزايشـي حركـتو دلار بـر فشـارهاي صـعودي شـك بـي آنكـه، اول نكتـه آمـد؟ خواهـد بوجود اصلي

ايـن بـدان معنـا اسـت كـه بانـك فـدرالل رزرو بـراي افـزايش نـرخ بهـره در چنـد مـاه. است آمريكا رشدبهرو اقتصاد بازتاب
و پـيش بينـي مـي شـود، شـاخص دلار از ايـن حمايـت، در  و حتـي ماههـاي آتي كـاملاً مصـمم اسـت و هفتـه هـا روزهـاي
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 منطقـه جملـهاز كشـورها سـايردر گسـترش سياسـتهاي انبسـاطي برنامـه ميـان، ايـندر.آتي به نفـع خـود اسـتفاده كنـد
و استراليا يورو، ژاپن، . دهدمي افزايشرا دلار آمريكابا گذاري سرمايهبه گران معامله تمايل نيز سوئيس

 بـاقي خـود قـوت بـه كماكـان داشـتيم، 2014 سـال بـراي يـن ژاپـن تضـعيف خصـوصدر كـهاي اوليه انتظار ترتيب، بدين
 بهــره نــرخ افــزايش بــه تــن نــاگزير فــدرال بانــك ســال آينــده، دوم ماهــه ســه پايــاندر تــا داريــم انتظــار همچنــانو اســت
و بانكي آن افـزايش بـهرو رونـد بـر تـاثيري چنـدان نيـز دلار در مقابـل يـن ژاپـن اصـلاحي حركـات رسـد،مي نظربه دهد

و مـي ادامـه صـعودي دلار در مقابـل يـن ژاپـنو اصـلي رونـد اصـلاحي، حركـت يـكاز پـس بـار هـرو باشـد نداشته يابـد
واگرايـي بـين سياسـت هـاي پـولي عـدم نيـزآن عمـده دليـل كـه افـزايش يابـد 121.86انتظار داريم كه بـه سـوي سـطح 

.است بانكهاي مركزي

صــعودي حركــت اســتمرار بــه منجــر ژاپــندر)QE( انبســاطي سياســتهاي اعمــال احتمــال بــر مبنــي بــازار فعلــي تمايــل
با ين ژاپن-دلار و )QE( اقتصـادي محـرك جديـد هـاي برنامـه بـزودي مركـزي ژاپـن بانـك كـه گمانـه ايـن تقويـت گردد

.خواهد گرفت قرار اصلي ارزهاي ساير برابردر شديدي نزولي فشارهاي تحت ين ژاپن كرد، خواهد اجرا را

ــتراليا ــندگان–در زوج ارز دلار اس ــا فروش ــان دلار آمريك ــرل همچن ــلي كنت ــت اص ــتدررا قيم ــد دس ــتو دارن ــا قيم  ت
و همچنـان بـر كاهش يافته 0.8100طحس فروشـندگان نفـع بـه هـم هنـوز حركـت فعلـي شـرايطدر كـه بـاوريم ايـن است

ــندگان و فروش ــت ــلاشدر اس ــراي ت ــتن ب ــطح شكس ــت س ــتند 0.8100 حماي ــا. هس ــه ب ــه توج ــلام ب ــي اع ــاي منف  آماره
اوايـلدر كـه بانـك مركـزي اسـتراليا رسـد مـي نظـر بـه داخلـي، نيـازو كالاهـا قيمـت ادامه كاهش نيزو استراليا اقتصادي

بـا اسـتراليا بهـره نـرخ اخـتلاف دليـل بـه نتيجـه،درو داد خواهـد ادامـه بهـره نـرخ كـاهشبه) 2015( ميلادي آينده سال
 شـد خواهـد بيشـتر 0.8000و حتـي 0.8100بـراي دلار اسـتراليا بـه پـايين سـطح كاهشـي حركـت ادامـه فرصت آمريكا،

در حركـت افزايشـي. مـي دانـد 0.75و ريس بانك مركزي اسـتراليا نيـز حـد مطلـوب ايـن نـرخ برابـري را در حـدود سـطح
.قرار گرفته است) ساعته گذشته 100ميانگين متحركخط( 0.8192نيز اوليه سطح مقاومت بر روي سطح 
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