
و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com1، نفت

 بسمه تعالي

تا19(لات مهم بازارهاي مالي بين المللو تحوهفتگي چشم انداز تحليل ) 2015 ژانويه23ژانويه

 2015ژانويه18– 1393دي28يكشنبه

و 1322 پس از شوك بانك مركزي سويس  اونس طلا در آستانه صعود به 1299

و نيـز تصـميمات بانكهـاي مركـزي متمركـز خواهـد بـود در هفته جاري .، بازار بـه آمارهـاي اقتصـادي مهـم ايـالات متحـده
يكي از مهمترين عواملي كـه در هفتـه جـاري بـازار بـه دقـت بـه آن توجـه مـي كنـد، برنامـه آتـي محـرك هـاي اقتصـادي

بـه.خواهـد بـود روز پنجشـنبهدر اسـت كـه در نهايـت تعيـين كننـده حركـت اونـس طـلا  (ECB) بانـك مركـزي اروپـا 
در جـدا)SNB(و شـوك بانـك مركـزي سـويس بازارهـاي جهـاني چشـم انـدازدرر ما بيشـتر بـه خـاطر عـدم قطعيـت باو

و بــي ســرمايه گــذاران را بــراي خريــد اونــس طــلا بــه عنــوان پناهگــاه امــن ترغيــب كــرده اســت،ســازي فرانــك از ســويس
ي پــيش كــه دليــل نبــود از ســوي ديگــر منــابع صــندوق.هــه گذشــته صــعود كــردما4رين ســطوح قيمــت بــه بــالات هفتــه

بيشـترين رشـد روزانـه روز جمعـه،كـه بزرگتـرين صـندوق سـرمايه گـذاري بـر روي طـلا اسـت  (SPDR) شمش اسـپايدر 
و خود را در حدود پـنج سـاله گذشـته بـه ثبـت   اسـپايدر اعـلام كـرد كـه ذخـاير كـل طـلا ايـن صـندوق بـه ميـزان رسـاند

بــه ايــن ســو بــي 2010تــن رســيده اســت كــه ايــن ميــزان خريــد روزانــه از مــاه مــه 730.89و بــه زايش يافــتافــ% 1.92
و تغييـرات.سابقه بـوده اسـت  در مجمـوع بـه بـاور مـا در چنـين شـرايطي، وضـعيت بـازار كالاهـا، خصوصـاً فلـزات گرانبهـا

.ر نســبت بــه اونــس طــلا خواهنــد بــودموجــودي ذخــاير طــلا صــندوق جهــاني اســپايدر راهنمــاي خــوبي از تمــايلات بــازا 
و پـس از انتشـار خبـر بانـك مركـزي سـو يس مبنـي بـر جـدا همچنين بـا توجـه بـه نوسـانات شـديد كـه از هفتـه گذشـته

از يـورو در بـازار ارز شـاهد هسـتيم، بـه نظـر مـي رسـد فرصـتهاي مناسـبي بـراي خريـد اونـس طـلا كشـور سازي پول اين 
و چنانچــه خريــد صــندوق جهــاني اســپايدر همچنــان ادامــه داشــته باشــد، مــي بايســت ادامــه حركــت  وجــود داشــته باشــد

 ايـن هفتـه كـه قيمـت آن از نظـر تحليـل تكنيكـال نيـز پـيش بينـي مـي كنـيم.دنبال كرد 1299به صعودي اونس طلا را
ــه 1286مقاومــت ــزايش ب ــراي اف و اگــر ايــن ســطح شكســته شــود زمينــه را ب ــراهم مــي آورد 1299را لمــس كنــد در.ف

قـرار دارد كـه ايـن مـوج سـومينcدرصـدي از مـوج افزايشـي 123.6نمودار پـايين ايـن مقاومـت بـر روي خـط فيبونـاچي
ا  گرديــده آغــاز) 2014دســامبر1پــايين تــرين ســطح روز( 1142.91حز چرخــه ســه مــوجي مــي باشــد كــه از ســطمــوج

و قيمـت اونـس طـلا در و همچنان بر ايـن بـاوريم كـه در شـرايط فعلـي حركـت هنـوز هـم بـه نفـع خريـداران اسـت  است
ــا ســطمــي توانــدc ايــن مــوج ــاچي( 1299حوت ــا ســطح) درصــدي 138.2خــط فيبون ــاچي( 1322و حتــي ت خــط فيبون

ي) درصدي 161.8 در حمايت.ابدافزايش . قرار دارند 1240و 1254، 1263قيمت اونس طلا نيز به ترتيب

طلا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  ساعته قيمت جهاني اونس
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و 51.37 دلار قرار گرفته است  نفت در روندي خنثي مابين سطوح 46.29

 خنثـي رونـد مـدت، كوتـاهدر رود مـي انتظـارو اسـت نشـده ايجـاد نفت خـام سـبك آمريكـا حركت رونددر چنداني تغيير
بـراي هفتـهرو ايـنازو معتقـديم نزولـي رونـد ادامـه بـه همچنـان. يابـد ادامـه بشـكه/دلار 51.37و 46.29 نرخهـاي مابين

 امـا آورد فـراهم فـروش بيشـتر پوزيشـنهاي بـه ورود بـراي فرصـتي توانـد مـي 46.29حمايـت سـطح جاري شكسته شـدن 
د كـهنشـو خـارج موقتـا فـروش هـاي پوزيشـناز گـران معاملـهاز برخـي رود مـي انتظـار نفـت شـديد سـقوط بـه توجـه با

ازو اسـت پايـدار همچنـان نفـت نزولـي رونـد مـدت، بلنـد تصـوير بـه نگـاهي بـا. همين مسئله بـه اصـلاح قيمـت بيانجامـد
ــن ــروع صــورتدررو اي ــروش فرصــتهايياصــلاح حركــت ش ــل ف ــوجهي قاب ــالا ت ــود در ســطوح ب ــد بوج ــد خواه روز.آم

و تعطــيلات رســمي در آمريكــا، بازارهــاي مــالي ايــن دوشــنبه كشــور در تعطــيلات خواهنــد بــه مناســبت روز مــارتين لــوتر
و همانطو و 46.29داريـم كـه قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـين منطقـهر كه در نمودار زيـر مشـخص اسـت انتظـار بود

در/دلار 51.37 چنــد كــاهش هــر.نوســان باشــد تــا بــا شكســت يكــي از ايــن ســطوح جهــت قيمــت مشــخص گــردد بشــكه
چـين همچنـان بـر آمارهـاي ضـعيف اقتصـادي رشد توليدات نفت آمريكا مقداري بـه افـزايش نفـت كمـك كـرده اسـت امـا 

مثبـت فعـلا بـه ايجـاد ثبـات در قيمـت نفـت انجاميـده اسـت كـه از ميـان برخـي از اخبـار. قيمت نفت سنگيني مـي كنـد 
احتمـال برگشـت قيمـت مبنـي بـر اينكـه در سـال جـاري  (IEA) گـزارش اخيـر سـازمان بـين المللـي انـرژي مي توان به

و كاهش تعداد دكـل هـاي نفتـي آمريكـا اشـاره كـرد  حـالي كـه ايـن اخبـار قـادر بـه تغييـر رونـد نفـت بـهدر.ممكن است
ي كافي نيست  خبـري ديگـردر.لااقـل در كوتـاه مـدت مـي توانـد باعـث توقـف نـزول شـديد قيمـت نفـت شـود امانداندازه

را قرار و پـيش بينـي مـيا روز سـه شـنبه است چين ميزان توليـدات ناخـالص داخلـي خـود شـود ميـزان رشـد عـلام كنـد
در باشـد كـه كمتـرين ميـزان %+ 7.2سالانه اقتصـادي ايـن كشـور در حـدود  سـاله گذشـته مـي24رشـد اقتصـادي چـين

ودرهمچنــين.باشـد  قويـا پــيش بينــي اروپـا مهمتــرين رويـداد هفتــه جلسـه بانــك مركـزي اروپــا در روز پنجشـنبه اســت
نمايـد كـه ايـن موضـوع منجـر بـه سـقوط بيشـتر يـورو بـه خريـد اوراق قرضـه دولتـي مي شود كه بانك مركزي اروپا اقدام

و به تبع فعـلا قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا مـابين نرخهـاي بنـابراين.فشارهاي نزولـي نفـت خواهـد شـد در مقابل دلار
ــدي خنثــي 51.37و 46.29 ــي در رون ــر مشــخص اســت ب و ايــن ســطوح همــانطور كــه در نمــودار زي ــرار دارد ن خطــوط ق

و 14.6 فيبونــاچي حركــت نزولــي قيمــت مــي توانــد فرصــتهايي را بــراي اســتمرار.واقــع شــده انــددرصــدي50درصــدي
در مسـير نزولـي، اولـين سـطح حمـايتي كـه مـي.و ورود بـراي فـروش ايجـاد كنـد رسيدن قيمت به سـطوح نزولـي جديـد 

نز 47.58شكســته شــود، نــرخ بايــد آغــاز 44.20و 46.29 ولــي جديــدي تــا ســطوحاســت كــه در ايــن صــورت، فشــارهاي
بشـكه خواهـد بـود/دلار 51.27نيـز فرصـتي بـراي خريـد بـا هـدف 49.67نرخهـاي بـالاي سـطح مقاومـتدر.خواهد شد

ــه قيمــت يكــي از ســطوح  ــا هنگــامي ك ــدرترابشــكه/دلار 51.37و 46.29و ت ــا ق حركــت نفــت خــام ســبك نشــكند، ب
.آمريكا مابين اين سطوح ادامه خواهد داشت

تنمودار روند تغيير  نفت خام سبك آمريكاساعته قيمت1ايم فريم ات
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و 1.1212 در آستانه جلسه بانك مركزي اروپا  يورو در آستانه سقوط به 1.1376

هر كساني بـاوريم كـه نرخهـاي بـالا فرصـت پيگيري مـي كننـد بـه يـاد دارنـد مـا همچنـان بـر ايـن هفته كه اين گزارش را
و بطــور كلــي، توجــه عمــومي بــازار همچنــان بــه رونــد نزولــي يــورو در آســتانه مناســبي بــراي فــروش يــورو خواهنــد بــود

ــا جلســه بانــك مركــزي ــد)ECB( اروپ ــه مناســبت روز مــارتين دوشــنبه روز.معطــوف خواهــد مان بازارهــاي آمريكــايي ب
و از ايـن رو،  و بـازار در رونـدي خنثـي قـرار گيـرد لوتر تعطيل هستند جـداي امـا. انتظـار مـي رود ميـزان نقـدينگي پـايين

ــل اصــلاح  ــرين دلي ــا، شــايد مهمت ــزي اروپ ــك مرك ــون جلســه بان ــورو از شــايعات پيرام ــا از ســطح ي ــل دلار آمريك در مقاب
ي 1.1458 و كســب ســود معاملــه گرانــي باشــد كــه هفتــه از گذشــتهعوامــل تكنيكــي اقــدام بانــك مركــزي ســويس پــس

بـازار بـه شـدت در انتظـار جلسـه بانـك مركـزي اروپـا ايـن هفتـه شـرايطي كـهدر.اقدام به فـروش ايـن ارز كـرده بودنـد 
و ايـن مسـئله دليـل اصـلي سـب منا ظاهرا بسياري از معاملـه گـران فرصـت را بـراي كسـب سـود بسر مي برد، دانسـته انـد

ــورو  ــلاح ي ــطح از اص و 1.1458س ــد ــي باش ــايين، م ــاي پ ــد در نرخه ــاي خري ــه ج ــت ب ــر اس ــن رو، بهت ــان از اي در كماك
همچنـان بـه رونـد نزولـي خـود يـورو بـاور مـا بـه.م بـه فـروش يـورو كـردادوباره اقـد 1.1700و 1.1650 نرخهاي بالاتر از

د  و سـقوط اخيـر يـورو مهـر ديگـري 1.14بـه آسـتانهلارادامه ميدهد بطوريكه ارزش ايـن ارز در برابـر نزديـك شـده اسـت
از در جهــت تاييــد ســوي بانــك مركــزي ســناريوي موجــود در بــازار دال بــر گمانــه زنــي هــا از خريــد اوراق قرضــه دولتــي

هـ ايـن.اروپا در جلسه روز پنجشـنبه اسـت  و سـخنراني دراقـي در رابطـه بـا سياسـت اي هفتـه جلسـه بانـك مركـزي اروپـا
گذشـته هضـم شـدن همـين سـاله11در واقـع سـقوط يـورو بـه پـايين تـرين سـطح. مهمترين اين اخبار مـي باشـند پولي

ــازار اســت  ــد اوراق قرضــه دولتــي توســط. واقعيــت توســط ب ــا خري ــا.بانــك مركــزي اروپ ــورم مصــرف ب كــاهش قيمــت ت
و اگـر مقامـات كنندگان اروپا مجددا اين گمانـه زنيهـا در بـازار شـنيده  تشـخيص دهنـد كـه تـورم منفـي  ECB مـي شـود

در ضــربه مــي زنــد ايــن هفتــه روز پنجشــنبه فرصــت بســيار مناســبي اســت تــا ســيگنال مشخصــي واقعــا بــه اقتصــاد آنــان
دليــل عمــده ايــن تــورم منفــي را مــي تــوان در دو موضــوع البتــه.خصــوص خريــد اوراق قرضــه دولتــي روانــه بــازار كننــد

بـا كـاهش رشـد اقتصـادي،)2. نفـت كـه بـه كـاهش فـرآورده هـاي ناشـي از آن مـي انجامـد شديد بهايكاهش)1: دانست
و ايـن  و تقاضـا اسـت امـر مـي توانـد تـورم منفـي را وارد اين تعريف كه اين كـاهش بـه معنـاي كمتـر شـدن رابطـه عرضـه

كـه ادامـه رونـدن نكتـه پرداختـه اسـت اين نكته نيز مهم است كه بانـك مركـزي اروپـا بارهـا بـه ايـ ذكر. منطقه اروپا كند
و اكنـون مـي تـوان نتيجـه چنـين اسـتراتژي كاهش تورم، قطعـاً در نهايـت بـه خريـد اوراق قرضـه دولتـي خواهـد  انجاميـد

و توليـد اخبـار.عينـه مشـاهده كـرد هايي را در نمودار يـورو بـه  ضـعيف اقتصـادي اروپـا از جملـه، كـاهش رشـد اقتصـادي

و خـدمات، كـاهش شاخصـهاي اصـلي تـورممـ ناخـالص داخلـي، كـاهش  سـايرو PPI , CPI)( ديران خريـد كارخانـه اي

و بـراي  روز پنجشـنبه همگـان بـه يـك نتيجـه مولفه هاي اقتصـادي كـه همگـي از ضـعف اقتصـادي اروپـا خبـر مـي دهنـد
و منطقــي رســيده انــد كــه بانــك مركــزي اروپــا در انطورهمــ.گزينــه اي جــز خريــد اوراق قرضــه دولتــي نــدارد واحــد كــه

خاصـي را در جهـت افـزايش يـورو داشـته باشـد نوشتار روز گذشته اشاره كـردم بـازار در شـرايطي نيسـت كـه انتظـار خبـر 
و بـرايو به همين دليل تاثير اخبار مثبـت  انتظـار ايـن هفتـه اگـر در جهـت موافـق يـورو باشـد ممكـن اسـت انـدك باشـد

ــي رود م م ــروش در ــه پوزيشــن ف ــراي ورود ب ــتهايي ب ــاي فرص ــدوده نرخه ــ( 1.1750و 1.700و 1.1650ح ــانگين خ ط مي
ــا توجــه بــه موقعيــت–زوج ارز يــورودر.ايجــاد شــود)ســاعته گذشــته 200متحــرك و ب ــا ديــد تكنيكــال دلار آمريكــا ب
در بــه عنــوان) 2003مــاه فوريــه ســطح پــايين تــرين( 1.1376فيبونــاچي مــي تــوان گفــت ســطح ســطوح تارگــت بعــدي

و چنانچه ايـن سـطح نيـز شكسـته شـود مـي بايسـت   1.1212سـقوط بيشـتر يـورو تـا سـطح منتظـر نظر گرفته شده است
از 61.8خــط فيبونــاچي( گمانــه زنــي هــا از خريــد اوراق قرضــه دولتــي بنــابراين.باشــيم)1.6040 بــه 0.8228درصــدي

و بـه نظـر مـي رسـد كـه بانك مركزي اروپا عاملي اسـت كـه   در هفتـه جـاري دليـل اصـلي سـقوط قيمـت يـورو مـي باشـد
ب همچنان محرك خـوبي  1.1212و 1.1376ي ابراين در هفتـه جـاري انتظـار يـورو بنـ. اشـد بـراي ادامـه ايـن رونـد كاهشـي

.مشاهده مي فرمائيد امر چندان غير معقولي نيست كه در نمودار زير اين اهداف را



و ارزطلا بازارهايتحليلي سايت اختصاصي،تهيه شده توسط تحليل اف ايكس www.tahlilfx.com4، نفت

پــايين تــر اوج نقــاط مشــاهده مــي كنيــد قيمــت دومدار نيــز همــانطور كــه در نمــودلار آمريكــا-زوج ارز دلار اســتراليادر

ــطوح  ــه در س ــر 0.8244و 0.8256، 0.8295روزان ــه زي ــت ب ــه قيم ــن هفت ــورتيكه اي و در ص ــت ــانده اس ــت رس ــه ثب را ب

ــازار خواهــد كــرد) روزه گذشــته10گين متحــرك خــط ميــان( 0.8161 حمايــت ســطح  برســد مجــدد فروشــندگان را وارد ب

ــودار ــه وضــوح مشــخص اســتو در نم ــز ب ــو ني ــر ايچيموك ــه اب قيدريك ــه ــريم روزان ــايم ف ــتراليامــت ت را تحــت دلار اس

دافشــارها  ادامــه انتظــاردر همچنــانو تــا زمانيكــه قيمــت در پــايين ايــن ابــر ايچيموكــو قــرار دارد، ده اســتي نزولــي قــرار

4الــي2در ميــان مــدت يعنــي در طــي 0.8030 ســطح شــدن شكســتهو هســتيم)AUD(اســتراليا دلار كاهشــي رونــد

از 61.8خط فيبوناچي( 0.7945 هدفهفته آينده .ساخت خواهد نمايانرا)1.1081به 0.6007درصدي
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