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 بسمه تعالي

تا9(لات مهم بازارهاي مالي بين المللو تحوهفتگي چشم انداز تحليل ) 2015 مارس13مارس

 2015مارس8– 1393اسفند17يكشنبه

 كاهش اونس طلا به كمترين سطح 3 ماهه گذشته پس از آمار قوي اشتغال آمريكا

روز جمعه پس از آنكه آمـار اشـتغال آمريكـا بـالاتر از حـد پـيش بينـي هـا اعـلام شـد، ضـربه نهـايي را بـه اونـس طـلا وارد
و بـه پـايين تـرين سـطح  و اين فلـز زرد بـه شـدت تضـعيف شـد در شـرايطي كـه بـازار. گذشـته سـقوط كـرد ماهـه3كرد

ــالاتر از حــد 295000فرصــت شــغلي را داشــت خبــر نهــايي 240000انتظــار عــددي در حــدود  اعــلام شــد كــه بســيار ب
آ اينوانتظار بود  كـاهش پيـدا كنـد كـه ايـن ميـزان از سـال% 5.5بـه%5.7مريكـا از عوامل باعـث شـدند تـا نـرخ بيكـاري

و كـاملا بنـابراين تضـعيف اونـس طـلا. بـي سـابقه بـوده اسـت به اين سـو 2008 در روز جمعـه امـري كـاملا طبيعـي بـوده
ــ ــا واقعي ــوده اســت منطبــق ب ــازار ب ــدامنتالي ب ــه دليــل اينكــه درســت چنــد هفتــه قبــل NFP تقويــت. ات فان از جلســه ب

FOMC و ايـياعـلام شـد تـاث مارس18در روز ن احتمـال را افـزايش داد كـه بـا بهبـود بـازارر مضـاعف بـر بـازار گذاشـت
ف كار، د كـرد كـه اگـر اينگونـه شـود ن ـگـرايش پيـدا خواه بـه عـادي سـازي سياسـت هـاي پـولي آمريكـا درال رزرومقامات

بـراي قيمـت جهـاني اونـس طـلا بـدين جهـت ايـن هفتـه.افزايش نرخ بهـره در مـاه ژوئـن خواهـد بـود اولين گام در جهت
كـاهش 1155را شكسـته اسـت بـه سـوي سـطح 1173پيش بيني مي كنـيم كـه قيمـت آن بـا توجـه بـه اينكـه حمايـت 

همــانطور كــه در نمــودار زيــر مشــخص اســت ايــن.تاييــد كــرده اســتيابــد كــه ايــن موضــوع را بررســي الگــوي فيبونــاچي 
بــه) نـوامبر7پـايين تـرين سـطح روز( 1131.85درصـدي از مـوج افزايشـي 76.4سـطح حمايـت بـر روي خـط فيبونـاچي 

تشــكيل شــده بــود كــه هفتــه گذشــته پــس از اعــلام آمــار اشــتغال آمريكــا بــا) ژانويــه22بــالاترين ســطح روز( 1306.20
و حتـي تـا قدرت  خـط( 1155در نمـودار حمايـت بعـدي قيمـت اونـس طـلا بـر روي نـرخ.پـايين آمـد 1163شكسته شد

و بــراي) درصــدي 86.4فيبونــاچي  شكســته شــود نمــي توانــد دليلــي 1173حتــي اگــر مقاومــت هفتــه جــاري قــرار دارد
و تغييـر رونـد باشـد زيـرا مـوج نزولـي فعلـي هنـوز تكميـل نشـ براي شكست غلط و فضـا بـراي كـاهش اين سطح ده اسـت

در.قيمــت اونــس طــلا همچنــان وجــود دارد از ايــن رو همــانطور كــه در چــارت زيــر مــي بينيــد قيمــت اونــس طــلا كــاملا
و بـا هـدف 1173پـايين سـطح حمايـت  پـيش بينــي 1155قــرار گرفتـه اسـت، بـدين دليــل حركـت قيمـت كـاملاً نزولــي

در.مي شود .قرار دارند 1198و 1192، 1190، 1182، 1180، 1176 سطوح مقاومتها به ترتيب

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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و 46.05 دلار/بشكه  شكست 48.89 زمينه ساز كاهش قيمت نفت آمريكا به 47.80

بشـكه/دلار 48.89 كنـيم كـه قيمـت آن سـطح حمايـت براي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا پـيش بينـي مـي اين هفته
و تا حدود سطح  و اين احتمال نيز وجود دارد كه بتواند اين سطح را بشكند .پايين آيد 47.80را مجدد لمس كند

درصـدي از مـوج افزايشـي 76.4همانطور كـه در نمـودار زيـر مشـخص اسـت ايـن سـطح حمايـت بـر روي خـط فيبونـاچي
س( 47.80 .تشكيل شده است) مارس5بالاترين سطح روز( 52.40به) فوريه26طح روز پايين ترين

شــدهCموقتــا مـانع از ريــزش بيشـتر قيمــت در مـوج 48.89در نمـودار زيــر مشـخص اســت كـه ســطح حمايـت ضــعيف
) فوريــه17بـالاترين سـطح روز( 54.15اسـت كـه ايـن مــوج سـومين مـوج از چرخـه ســه مـوجي مـي باشـد كــه از سـطح 

.شده است تشكيل

 100خـط فيبونـاچي( 46.05 به باور مـا قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا حتـي در ايـن مـوج مـي توانـد بـه سـوي سـطح
تشــكيل شــده چنــدان بــادوام نخواهــد 48.89بــه خــاطر همــين ايــن ســطح حمــايتي كــه بــر روي. كــاهش يابــد) درصــدي

.بود

و اصـلاح ايـن هفتـه امـا بـراي باعـث ايجـاد حركـت اصـلاحي شـده اسـت 48.89هر چند سطح حمايت هـر گونـه افـزايش
و 38.2فيبونــاچيوطخطــ( 51.31و 50.64 قيمــت محــدود بــه ســطح مقاومــت مــي باشــد كــه) درصــدي 23.6درصــدي

.در نمودار زير مشاهده مي كنيد

و را نخواهـد داشـت 52.40قيمـت قـدرت كـافي بـراي انجـام حركـت اصـلاحي كامـل بـه بـالاي مقاومـت ايـن هفتـه براي
.اين موضوع مي تواند روند نزولي نفت خام سبك آمريكا را بيشتر به سمت پايين هدايت كند

 كــاهش بيشــترمــي توانــد راه 48.89تثبيــت قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا در پــايين ســطح ايــن هفتــهبنــابراين بــراي
ــت ــا قيم ــبك آمريك ــام س ــرخ خ ــه ن ــي 47.80ب ــ 46.05و حت ــوار كن م را هم ــطح ــت س ــا شكس و تنه ــتد  52.40قاوم

و هدف .را نمايان مي سازدبشكه/دلار 54.15سناريوي نزولي را نقض مي كند

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات تايم فريم
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و پيش بيني اختلاف قيمت نفت آمريكا با نفت برنت در 1 الي 3 ماهه آينده  تحليل

و نفت برنت درياي شمال پيش بيني مي كنيم كه اسپرد يا اختلاف آن در 1طي براي اختلاف قيمت نفت خام سبك آمريكا
به3 الي و-13.54بشكه افزايش يابد زيرا سطح حمايت بر روي/دلار- 16.98ماهه آينده و مستحكم نيست چندان قوي

.انتظار داريم براحتي اين سطح شكسته شود

پايين(- 28.10درصدي از موج افزايشي50كه در نمودار زير مشخص است اين سطح حمايت بر روي خط فيبوناچي همانطور
.تشكيل شده است) 2015ژانويه15بالاترين سطح روز(+1.02به) 2011اكتبر14ترين سطح روز 

a در قالب پنج موج-28.10اين حركت افزايشي از سطح , b , c , d , eو همانطور كه در نمودار زير شكل گرفته است
يb مشخص است موج  وa رصدي از موجد 86.4توانسته به اندازه توانسته اين اختلافd همچنين موج را معكوس كند

.به نرخهاي پايين برگرداندc درصد از موج 76.4قيمت را به اندازه 

ي از اين رو موج نزولي فعلي كه ما در حال حاضر در آن را 61.8قرار داريم مي تواند حداقل به اندازه درصد از حركت افزايشي
و بررسي سطوح فيبوناچي هدفي در حدود  خط-16.98به نرخهاي پايين معكوس كند را نشان مي دهد كه اين سطح بر روي

كه.درصدي ديده مي شود 61.8فيبوناچي  و بررسي دقيق تر امواج اليوت در نمودار بيانگر آن است اختلاف قيمت نفت خام
.قرار گرفته استcاز موج قوي3 برنت به مرور زمان بيشتر خواهد شد زيرا قيمت در موج 

قابل دسترس هستند كه اين- 17.29و- 15.50نشان مي دهد كه هدفهايcدر نمودار تحليل سطوح فيبوناچي از موج
و 138.2سطوح به ترتيب بر روي خطوط فيبوناچي  درصدي وجود دارند كه اين سطوح در نزديكي همان 161.8 درصدي

.قرار دارد-16.98هدف 

و 100ديده مي شود كه اين سطح بر روي خط فيبوناچي-12.60سطح مقاومت نيز بر روي درصدي تشكيل شده است
و نفت برنت به سوي سطح  شود كه اينمي 11.57چنانچه اين سطح شكسته شود موجب كاهش اختلاف قيمت نفت خام

.درصدي مشخص شده است 86.4 سطح بر روي خط فيبوناچي

قرار دارد، بايد در انتظار رسيدن- 12.60ماهه آينده تا زمانيكه اختلاف قيمت پايين سطح3 الي1 بدين جهت بايد در طي
در/دلار-17.29و- 16.98،-15.50اختلاف قيمت نفت آمريكا با نفت برنت به ترتيب به سطوح  بشكه بود كه اين هدفها

.پايين ديده مي شوند چارت

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه اسپرد نفت خام سبك آمريكا با نفت برنت درياي شمال
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 سقوط يورو به كمترين سطح 12 ساله گذشته پس از اعلام خريد اوراق قرضه بانك مركزي اروپا

بانـك مركـزي اعـلام بـا كـه دارد وجـود امكـان ايـنو دهـد مـي ادامـه خـود حركـت بـه كاهشـي رونـديدر يورو همچنان
در مقابــل كــاهش قيمــت يــورو ايــن گرفــت، خواهــد صــورت مــارس9 كــه از روز بــراي خريــد اوراق قرضــه) ECB(اروپــا 

و.رود پـيش دلار آمريكا قدرتمندانه مـدت طـولاني اسـت كـه انتظـارات بـازار در جهـت تسـهيل سياسـت هـاي پـولي اروپـا
افــزايش نــرخ بهــره آمريكــا مــي باشــد كــه ايــن موضــوع باعــث بيشــترين شــدن اخــتلاف نــرخ بهــره بــازدهي اوراق قرضــه 

 نــداريم را بــراي يــورو خبـر مثبتــي انتظــار اينكــه بــه توجـه بــا بنــابراين. ده اســتآلمــان بــه نفــع دلار آمريكـا شــ/ آمريكـا 
و ماههـاي هماننـد بـازار فضاي و قـرار رونـد كـاملا نزولـي بـراي يـورو يـكدر مـاو اسـت گذشـته روزهـا، هفتـه هـا داريـم
 كــاملاً يــورو در مقابــل دلار آمريكــا قيمــت حركــت دليــل بــدين.اســت گرفتــه قــرار 1.10 كليــدي ســطح پــاييندر قيمــت

و با هدفهاي در. پـيش بينـي مـي شـود 1.05و 1.0762نزولي بـراي هفتـه جـاري سفارشـات فـروش يـورو نيـز بـه ترتيـب
ــاي  ــي نرخه ــد 1.1000و 1.0950، 1.0940، 1.0900نزديك ــرار دارن ــا. ق ــدكس دلار آمريك ــاني اين ــاخص جه ــراي ش  ب

از شــش ارز معتبــر جهــان مــي ســنجد پــيش بينــي مــي كنــيم كــه در هفتــه جــاري كــه ارزش ايــن ارز در برابــر ســبدي
و اگـر ايـن سـطح شكسـته شـود زمينـه را بـراي صـعود بيشـتر بـه سـوي 98.372قيمت آن سطح مقاومـت  را لمـس كنـد

درصــدي از مــوج 161.8ايــن ســطح مقاومــت در نمــودار زيــر بــر روي خــط فيبونــاچي.فــراهم مــي آورد 100.129ســطح 
. آغـاز شـده اسـت) 2014مـه8پـايين تـرين سـطح روز( 78.906تشـكيل شـده اسـت كـه ايـن مـوج از سـطح3يافزايش

بــر اســاس قواعــد تكنيكــال در صــورت. وجــود دارد) درصــدي 176.6خــط فيبونــاچي( 100.129مقاومــت بعــدي بــر روي
ــا ســطح بعــدي پيشــروي خواهــد كــرد كــه ســطح بعــدي  در 176.6عبــور قيمــت از يــك مقاومــت ت ــاچي درصــدي فيبون

) درصــدي 150خــط فيبونــاچي( 96.953در حركــت نزولــي ســطح حمايــت قيمــت بــر روي.مــي باشــد 100.129قيمــت 
و تنها بـه شـرط آنكـه ايـن سـطح بـا قـدرت شكسـته شـود زمينـه را بـراي كـاهش قيمـت بـه سـطح خـط( 95.533است

ــاچي  ــازد) درصــدي 138.2فيبون ــي س ــراهم م ــترا.ف ــز–ليا در زوج ارز دلار اس ــا ني ــر دلار آمريك ــرفتن قيمــت در زي قرارگ
بــه دلار اســترالياو بــراي ايــن هفتــه سفارشــات فــروش حركــت نزولــي شــديدي را بــه همــراه خواهــد داشــت 0.7620نــرخ 

.قرار دارند 0.7800و 0.7790، 0.7785، 0.7750، 0.7740ترتيب در نزديكي نرخهاي 
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