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 بسمه تعالي

تا13(لات مهم بازارهاي مالي بين المللو تحوهفتگي چشم انداز تحليل ) 2015 آوريل17آوريل

 2015آوريل12– 1394فروردين23يكشنبه

، اخبار هفته جاري عامل تغيير قيمت در بازار  تثبيت قيمت اونس طلا در كانال 1200

 خنثـي رونـداز خـروجو حركـت بـراي لازم پتانسـيل توانـد مـي شـد، خواهـد منتشـر بـازاردر هفتـه اينكه متعددي اخبار
را بـازار خـاص توجـه آمريكـا اخبـار شـك بـي، ميـان ايـندر. آورد فـراهم 1225و 1193 سـطوح بـين اونس طـلا براي را
بـا افـزايش روبـرو 1196مقاومـت هـر چنـد روز جمعـه بـه خـاطر شكسـت طـلا قيمـت اونـس.كـرد خواهـد جلـب خود به

و خر شــد ــددســتورهاي ــالاي در محــدوده ي ــ 1196ب ــرار گرفت ــودق ــه كــهه ب ــانگين( 1211در نتيجــه، قيمــت ب خــط مي
و گمانــه زنــي هــا از افــزايش نــرخ بهــره اونــس طــلا امــا،كــرد صــعود) روزه گذشــته 100متحــرك  بــه خــاطر تقويــت دلار

در مجمــوع قيمـت تــا زمانيكـه پــايين. را در يــك ماهـه گذشـته تجربــه كـرد اولـين كــاهش هفتگـي آمريكــا بانـك مركـزي 
ــلي  ــت اص ــرار دارد 1225مقاوم ــرار دارد، ق ــي ق ــيب نزول ــان در ش ــر همچن ــال حاض ــيو در ح ــي نزول ــد تكنيك در رون

 تثبيــت بــه قــادر نــس طــلااو هفتــه جــاري در صــورتيكهدر.اســت كاهشــي شــدهحركــت مــانع از شــروع 1193حمايــت
 قيمـت صـعود بـا. داشـت خـواهيمرا صـعودي حركـت اسـتمرار انتظـار باشـد، 1211سـطح مقاومـت اوليـه بالايدر قيمت

ــه ــالاي ب ــالاترين نرخهــاي( 1211 ب و10ب ــل ــد)آوريــل8آوري ــا صــعودي رون ــه رســيدن ت  خواهــد ادامــه 1224 هــدف ب
 بـرايرا خـوبي فرصـت 1193حمايـت شكسـته شـدن نيـز در حركـت نزولـي.يافت كه در نمودار زيـر مشـاهده مـي كنيـد

در ايـالات متحــده ايـن هفتـه.كـرد خواهـد ايجـاد 1173و 1183آينـده بـه ترتيـب بـه ســطوح هفتـهدر حركـت كاهشـي
در روز مريكـا اعـلام شـاخص خـرده فروشـيآايـن هفتـه از مهمتـرين خبـر.دنآمارهاي اقتصـادي متعـددي اعـلام مـي شـو 

ازا،مريكـا اقتصـادي وابسـته بـه مصـرف كننـده اسـتآبـا توجـه بـه اينكـه اقتصـاد. سه شـنبه اسـت  يـن شـاخص همـواره
و تـاثير بـالايي نيـز بـر بـازار خورداربراهميت خاصي  بـازار انتظـار دارد تـا عـدد ايـن مـاه از مـاه پـيش. گذاشـته اسـت بوده

و  و مجـوز) Housing Start(ميـزان شـروع بـه خانـه سـازي.يابـد رشـد %+ 1.1بـه-%0.6از رقـم قبلـي بهتر اعـلام شـود
و و درشــتي.شــد نيــز روز پنجشــنبه اعــلام خواهنــد) Building Permit(ســاز ســاخت ديگــر از جملــه خبــر هــاي ريــز
، آمــار بهــاي كالاهــاي توليــدي، شــاخص ــاير اســتيت، توليــدات صــنعتي قيمــت مصــرف، شــاخص صــنعتي فيلادليفــا امپ

و تمايلات .نيز در هفته جاري اعلام مي شوند مصرف كنندگان دانشگاه ميشيگان آمريكا كنندگان

 قيمت جهاني اونسطلا ساعته1نمودار روند تغييرات تايم فريم
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و 52.43 دلار/بشكه در نوسان است  قيمت نفت آمريكا مابين سطوح 49.75

بشـكه/دلار 49.75 براي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت آن سـطح حمايـت هفتهاين
و تـا حـدود  في كـاهش يابـد كـه ايـن 48.72 سـطح را بشكند وبونـاچي تاييـد كـرده اس ـموضـوع را بررسـي سـطوح يـنات

كـه همـانطور.خريـداران را وارد بـازار خواهـد كـرد 52.46تنهـا شكسـت مقاومـت شـييدر حركـت افزا در حالي اسـت كـه 
ــاچي  ــر روي خــط فيبون ــت ب ــطح حماي ــن س ــر مشــخص اســت اي ــودار زي از 61.8در نم ــدي ــي درص ــوج افزايش  47.05م

قـبلا هـر چنـد باعـثو تشـكيل شـده اسـت) آوريـل7روز بـالاترين سـطح( 54.13بـه) آوريـل1پايين تـرين سـطح روز(
انتظـار داريـم تـا زمانيكـه قيمـت پـايين سـطح مقاومـت اصـلاح كنـد امـا حـد انتظـارات شد كـه قيمـت نفـت قـوي تـر از 

ــرار دارد 52.46 ــ، ق مدوب گ اره در ــرار ــردســير كاهشــي ق ــا.ي ــن حــال ب ــه اينكــه قيمــت نفــت اي ــا توجــه ب درصــدي50ب
از افزايشـي حركـت اصـلاحي  و بـه نرخهـاي پـايين كشـيده شـده اسـت دسـتاز 47.05سـطح خـود را حوايـن سـط،داده
و قــوي بــه نظــر نمــي رســ چنــدان حمايــت 49.75و 50.59حمايــت و احتمــال شكســت ايــن ســطنمســتحكم ح بســيارود

حمايـت برسـد تاييـدي در جهـت شكسـت كامـل سـطح 50.00سـطح چنانچـه قيمـت بـه زيـر اين هفتـه براي.زياد است
 76.4خــط فيبونــاچي( 48.72و) درصــدي 61.8خــط فيبونــاچي( 49.75مــي باشــد كــه مــي توانــد اهــداف نزولــي 50.59

ــازد) درصــدي ــراي.را مشــخص س ــه ب ــن هفت ــه حركــت اي ــر گون ــت ه ــه ســطح مقاوم خــط( 52.46اصــلاحي محــدود ب
و پـيش بينـي مـي كنـيم)يدرصد 23.6 فيبوناچي  قـرار دارد، 52.46سـطح مقاومـت تـا زمانيكـه قيمـت پـايين مـي باشـد

و در صـورت ادامـه سـقوط اكنـون.شـود بار ديگر فشارهاي نزولي بر نفـت آغـاز حركـت نزولـي، جريـان مسـلط نفـت اسـت
نفــت خــام ســبك د، مــي تـوان بــه انتظــار اســتمرار ســقوط قيمــت پايــدار هســتن 52.46 مــتمقاوو تـا هنگــامي كــه ســطح 

ــه ســوي ســطوح  ــا ب ــر مقاومــت قيمــت ســطح.باشــيم 48.72و 49.75، 50.59 آمريك ــرخ روي ب ــرار 52.46 ن ــه دارد ق  ك
ــه ســطح حركــت ســطح، ايــندنشــ شكســتهو قيمــت افــزايش صــورتدر تنهــا ــالاترين(بشــكه/دلار 54.13صــعودي ب ب

 آمريكـا،درآن مهـم خبـردو كـه هسـتيم متعـددي اخبـار اعـلام شـاهد هفتـه، ايـندر.شـود مـي تاييد)آوريل7سطح روز
 متحـده ايـالات كننـده توليـد بهـاي شـاخصو كننـده مصـرف بهـاي شـاخص. بـود خواهـد تـورم ميـزان سنجشبه مربوط

و جمعـه كه  خـود سـوي بـهرا اقتصـادي مسـايل كارشناسـانو تحليلگـران توجـه ديگـر بـار شـد، خواهنـد اعـلام سه شنبه
خــردهوايــن هفتــه آمارهــاي صــنعتي، توليــدي خصوصــاً،آمريكــا اقتصــادي گزارشــهاي ســاير اعــلام.نمــود خواهــد جلــب

.دنكن معينرا نفت بازار آتي حركت جهتندنتوامي فروشي آمريكا

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1روند تغييرات تايم فريم نمودار
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، تقاضا براي خريد دلارآمريكا را شدت بخشيد  واگرايي بين سياست هاي پولي بانكهاي مركزي جهان

نظيـر دلار آمريكـا حركـت سـرمايه هـا بـه سـمت ارزهـايي بـا بهـره بيشـتر معمـولاخ بهـره اوراق قرضـه اروپـا، كاهش نـر با
و بنابراين مي بينيم كه بالا رفـتن انتظـارات  و از سـوي ديگـر كـاهش نـرخ مي كند در رابطـه بـا افـزايش نـرخ بهـره آمريكـا

و ايـن سـناري بهره اروپا، از نگرانـي.ايـن روزهاسـت وي حـاكم بـر بـازار در اين موضوع از دو جهت بـه يـورو لطمـه مـي زنـد
و خصوصـاً وضـعيت يونـان، موجـب افـزايش فشـارهاي در 1.06بـه زيـر سـطح نزولـي بـر يـورو وضعيت اوراق قرضه اروپـا و

-زوج ارز يـورودر.گرديـده اسـت 100سـطح روانـي بـه  (DXY) نتيجـه، تقويـت شـاخص جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا
و ايـن بيشـتر بـه خـاطر كـاهش در آسـتانه يـك رونـد قـوي ين ژاپن به نظـر مـي رسـد قيمـت آن نيـز كاهشـي قـرار دارد

مقايسـه بـا ژاپـن مـي باشـد كـه قيمـت ايـن زوج ارز را در آسـتانه شكسـت سـطح مهـم نرخ بازدهي اوراق قرضـه آلمـان در 
ــديو ــرار داده اســت 126.90كلي ــازدهي اوراق قرضــه درســت.ق ــرخ ب ــيش اخــتلاف ن ــك ســال پ ــان30ي ــاله آلم 75س

.معكـوس شـده اسـت بـه نفـع يـن ژاپـن نرخ بازدهي اوراق قرضه ژاپـن بـود ولـي اكنـون ايـن اخـتلاف دقيقـا واحد بالاتر از
ميـان دو نـرخ بهـره كـه يا زود كـه آمريكاييهـا موتـور افـزايش نـرخ بهـره را روشـن خواهنـد كـرد واگرايـي ديربه اعتقاد ما

آمريكــا بــوده مجــددا در مركــز توجــه معاملــه گــران قــرار عيف يــورو در برابــر دلاردر يــك ســال گذشــته علــت اصــلي تضــ
در.خواهد گرفت پـايين تـرين سـطح( 1.0457 سـطح تـا بـزودي نظـر گـرفتن مـوارد فـوق مـي تـوان اظهـار كـرد يـورو با

ــايين تــرين ســطح پــيش قيمــت بــههفتــه دلار آمريكــا-در جفــت ارز پونــد. ضــعيف خواهــد شــد) مــارس 13 ســاله5پ
مـن گمـان نمـي كـنم مـوج تضـعيف پونـد بـه همينجـا خـتم امـا.ه رسيد كه ركـوردي تـاريخي محسـوب مـي شـود گذشت

و احتمـالا بـدليل عـدم  ميـان مـدتو در آينـده 1.43مـه تـا7اطمينـان از نتـايج انتخابـات پارلمـاني انگلـيس در روز شود
و چــه از تقطــه نظــر اقتصــادي انگلــيس در وضــعيت بطــور.تضــعيف خواهــد شــد 1.40تــر تــا  كلــي چــه از لحــاظ سياســي

و مناســبي ــرد را بســر نمــي ب ــالاي ســطح روانــي در صــورتي كــه اينــدكس دلار آمريكــا همچنــان قــدرت خــود  100.00ب
ايـن اميـد اكنـون.آمريكـا خـواهيم بـود دلار-در زوج پونـد 1.40بـه سـوي سـطح سـقوط ديـر يـا زود شـاهد حفظ كنـد

، فرصـتهايي بـراي 100نرخهـاي بـالاي سـطح ايندكس دلار آمريكـا ايجـاد شـده كـه بـا رسـيدن قيمـت بـه براي خريداران 
دلارو درشـتي نيـز كـه از راه مـي رسـد همگـي در جهـت ايـن هسـتند كـه خبـر هـاي ريـز. خريد مجدد ايجـاد مـي شـود

و دلارار آمريكــدلا–پونــد،كــادلار آمري-يــورو هــايهمــين خــاطر در جفــت ارز بــه.بــاز هــم افــزايش پيــدا كنــد آمريكــا
را همچنــانجريــان اصــلي دلار آمريكــا-اســتراليا و تــا زمانيكــه حركــت نزولــي ادامــه دارد، اســتراتژي نزولــي نزولــي اســت
ن شودمي بيشتر نيزدلار آمريكا خريد براي تقاضا نتيجهدر.قرار مي دهيم مد نظر .مودار زير مشخص استكه در

 روزانه قيمت جهاني ايندكس دلار آمريكاروند تغييرات نمودار

نپايا


