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 بسمه تعالي

) 2015ژوئن(لات مهم بازارهاي مالي بين المللو تحو ماهيانهچشم انداز تحليل

 2015 ژوئن07– 1394خرداد17يكشنبه

 كاهش قيمت جهاني اونس طلا به پايين ترين سطح 11 هفته گذشته پس از آمار اشتغال آمريكا

را 225000بـازار بـراي آمـار اشـتغال ماهيانـه بخـش غيـر كشـاورزي آمريكـا انتظـار عـددي در حـدود هفتـه گذشـته در شرايطي كه
و بسـيار بـالاتر از حـد انتظـارات 2014 اعلام شد كـه بـالاترين ميـزان از مـاه دسـامبر 280000خبر نهايي،داشت بـه ايـن سـو اسـت

از) 225000( و هــر چنــد نــرخ بيكــاري آمريكــا افــزايش يافــت امــا ميــانگين درآمــدهاي نقــدي بــه ميــزان 5.5%بــه 5.4% ســطح بــود
ميـانگين درآمـدهاي.در ميـزان ميـانگين سـاعتي سـطح دسـتمزدها اسـت سـنت8ي معـادل رشد داشت كـه نشـاندهنده رشـد %0.3
بـه ايـن 2013رشـد يافـت كـه بيشـترين رشـد از اوت 2.3%بـه ميـزان نسبت به مـدت مشـابه در سـال گذشـته قدي ساعتي آمريكان

و ايـن همـان چيـزي كـه بانـك مركـزي آمريكـا بـراي افـزايش نـرخ بهـره بـدنبال اوسـت  در. سو محسوب مي شود آمارهـاي اشـتغال
و  و آوريل نيز مـورد تجديـد نظـر افزايشـي قـرار گرفتنـد را در بـازار اشـتغال نسـبت بـه آمـار قبلـي رشـد بيشـتري 32000ماه مارس

و بـه همـين.آمريكا نشان دادند در چنين شرايطي معاملـه گـران احتمـال افـزايش نـرخ بهـره آمريكـا را در مـاه اكتبـر افـزايش دادنـد
نظــر پــس از اعــلام قــوي آمــار اشــتغال آمريكــا. هفتــه گذشــته كــاهش يافــت11اونــس طــلا بــه پــايين تــرين ســطح خــود در دليــل 

از54%دارد كـه احتمـال افـزايش نـرخ بهـره در مـاه اكتبـر بـه سنجيها حكايت از آن  و ايـن در حـالي اسـت كـه پـيش رسـيده اسـت
بـه نظـر مـي بنـابراين.پـيش بينـي مـي شـد نـرخ بهـره در مـاه دسـامبر افـزايش يابـد قبلا نيـزو بود44%لام اين خبر اين احتمال اع

و نحـ اشتغال آمريكارسد كه تاثير خبر  را وه تفكـر فعـالان بـازار بر بـازار زيـاد بـود جلـوتر آورده در خصـوص زمـان افـزايش نـرخ بهـره
همچنـان در برابـر انتشـار اخبـار طـلا اونـس بـه بـاور مـا قيمـت جهـاني.است كه اين مسئله تاثيرات خـود را بـر بـازار دارا مـي باشـد 

و   ـقوي اقتصادي در آمريكا تحـت فشـارهاي نزولـي قـرار دارد و بيشـترين كـاهش بـراي سـومين هفتـه متـوالي ب ا كـاهش مواجـه شـد
هفتـه توانسـت در همـانطور كـه در نمـودار پـايين مشـخص اسـت احتمـالاً خواهـد. آوريـل بـه ايـن سـو را تجربـه كـرد24هفتگي از

ر اشـتغال بخـش غيـر كشـاورزيم قـوي آمـا اعـلا خبـر واقـعدر.كـاهش يابـد 1130و 1142بـار ديگـر بـه جاري يا هفته هاي آينده
و از سـطح آمريكا و قيمـت آن بـه شـدت تضـعيف شـد كـاهش يافـت كـه 1163بـه 1178ضـربه نهـايي را بـه اونـس طـلا وارد كـرد

آن روز جمعـه 1163سـطح حمايـت.ميزان قابل تـوجهي اسـت  و در صـورت شكسـته شـدن و چنـدين بـار مـورد هـدف قـرار گرفـت
ــهتثبيــت ــدل روزان ــاچي كن ــايين آن قيمــت از ســطح فيبون ــه 1142از صــعود(درصــدي 76.4پ ــا) 1232ب و ت ــور خواهــد كــرد عب
و بــدنبال آن كــاهش اونــس طــلا.پــايين خواهــد آمــد 1130و 1142سـطوح  بنــابراين افــزايش قيمــت جهــاني اينــدكس دلار آمريكــا

و كـاملا منطبـق بـا واقعيـات فانـدامنتالي بـازار بـوده اسـت روز جمعهمعاملات در   تقويـت بـه اعتقـاد مـا.امـري كـاملا طبيعـي بـوده
اعـلام شـد تـاثير مضـاعف بـر ژوئـن بانـك مركـزي آمريكـا17بـه دليـل اينكـه درسـت چنـد روز پـيش از جلسـه روز اشتغال آمريكـا

و ايـن احتمـال را افـزايش داد كـه بـدليل رشـد بـازار كـار آمريكـا، تمايـل بانـك مركـزي آمريكـا بـه افـزايش نـرخ بهـره  بازار گذاشته
.اكتبر خواهد بودسپتامبر يا اينگونه شود اولين گام در جهت افزايش نرخ بهره در ماه گرايش پيدا خواهد كرد كه اگر 

ساعته قيمت جهاني اونسطلا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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 تحليل چشم انداز قيمت نفت در بازارهاي جهاني پس از اعلام تصميم اوپك

اگر اندك ترديدي براي بعضي از اقتصاددانان دربـاره بهبـود اقتصـاد ايـالات متحـده بـاقي مانـده بـود پـس از اعـلام قـوي آمـار اشـتغال

و در حال حاضر تنهـا بحـث بـر سـر زمـان افـزايش نـرخ بهـره بانـك مركـزي آمريكـا اسـت  از. آمريكا روز جمعه از ميان رفت در يكـي

ب  و تـا حـدودي دشـوار مقـالات پيشـين در ايـن بـاره بــه. حـث كـرده بـوديم كـه تشـخيص گمانـه زنيهـاي بـازار خـود امريسـت مهـم

تـا چنـدي. عبارتي فهم اين مسئله كه در حال حاضر چه سـوالاتي ذهـن معاملـه گـران را بـه خـود مشـغول كـرده بسـيار مهـم اسـت 

ا  و پيش اين سـوال مطـرح بـود كـه آيـا واقعـا اقتصـاد ايـالات متحـده در حـال بهبـود سـت؟ شاخصـهاي مثبـت يكـي پـس از ديگـري

و تنهـا بـر سـر زمـان افـزايش  اظهارات مقامات بانك مركزي آمريكا حكايـت از آن دارد كـه وارد فـاز رشـد اقتصـادي آمريكـا شـده ايـم

 را داشــت در مــاه مــه هــزار افــزايش شــغل 225000روز جمعــه در شــرايطي كــه بــازار انتظــار. نــرخ بهــره اخــتلاف نظــر وجــود دارد

و اعـداد ماههـاي قبـل نيـز بـه سـمت بـالا تجديـد نظـر شـدند 280000 در هـر حـال قيمـت. هزار واحد افزايش شغل خبر نهايي بـود

و روز جمعـه تـا آسـتانه هاي نزولـي نفت همچنان تحـت فشـار  و تنهـا اعـلام خبـر/دلار 56.81 سـطح اسـت اوپـك بشـكه ضـعيف شـد

ن  و قيمـت تـا سـطح مبني بر تثبيت سقف توليدات نفت بـه كمـك قيمـت افـزايش يافـت زيـرا برخـي از فعـالان بـازار 59.21فـت آمـد

نفـت انتظـار داشــتند كـه حتــي ممكـن اســت اوپـك بــه ميـزان توليــدات فعلـي خــود بيافزايـد كــه ايـن ســناريوي احتمـالي از ســوي 

و از آنجـايي كـه سـازمان كشـورها صـادر كننـده نفـت  يـدات خـود را بـراي شـش سـقف تول) اوپـك(برخي مقامات نيز مطرح شده بود

 ميليون بشـكه در روز حفـظ كردنـد، قيمـت نفـت مقـداري بـا افـزايش روبـرو شـد ايـن در حـالي اسـت كـه30در حد همان ماه ديگر 

ن از منظـر تحليــل تكنيكـال و تنهــا قيمــت شـان داده كــه حركــات اصـلاحي تــاريخ نمـي توانــد جهــت مانـدگاري در بــازار ايجـاد كنــد

و بـا توجـه بـه اينكـه بـازار همچنـان بـا فزونـي عرضـه نفـت روبـرو ند بنـابراين از نظـر بنيـادي موجب امواج اصلاحي مقطعي مـي شـو 

ن.هاي نزولــي قــرار داردهمچنــان تحــت فشــار نفــت جهــاني قيمــت اســت، مــودار زيــر از ديــدگاه تحليــل تكنيكــال همــانطور كــه در

 ســطح بــر نزولــي فشــارهايو كــرده آغــازرا كاهشــي خــود حركتــي 62.58 نــرخاز نفــت خــام ســبك آمريكــا قيمــتمشــخص اســت 

) درصـدي 14.6خـط فيبونـاچي( 59.58و بـا توجـه بـه اينكـه قيمـت هنـوز پـايين سـطح مقاومـت اسـت شـده بيشتر 57.73 حمايت

.اســت 54.73آن ســطحاز پــسو)مــه28پــايين تــرين ســطح( 56.49 نــرخ تــا كــاهش قيمــت اصــلي، تمركــز تثبيــت شــده اســت،

و احيـاء مجـددرا نزولـي رونـد 56.49نـرخ زيـر بـه قيمت سقوط سـطوح بـه رسـيدن تـا سـقوط قيمـت، تمركـز اكنـون خواهـد كـرد

و 38.2كــه ايــن ســطوح بــه ترتيــب بــر روي خطــوط فيبونــاچي اســت 51.85و 52.31 هــاينرخ تــا ادامــه،درو 54.73 50درصــدي

و در حركـت افزايشـي تنهـا شكسـته شـد سـطح هفتـه آينـده4الـي2درصدي قرار دارند كـه احتمـالا در طـي تحقـق خواهـد يافـت

ه.بشــكه خواهــد شــد/دلار 73.61موجــب تقويــت قيمــت بــه ســطحههفتــه آينــد4الــي2در طــي 63.89ت مقاومــ فتــه اخبــار ايــن

و بيستر توجهات به شاخص خرده فروشي .اعلام مي شود معطوف شده است پنجشنبه كه روز آمريكا چندان مهمي نداريم

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكا
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 افزايش دلار آمريكا در مقابل ين ژاپن به بالاترين سطح 13 ساله گذشته

 هيــاهو، ايــندرو انجاميــد افــزايش دلار آمريكــا در مقابــل ارزهــاي اصــلي بــه افــزايش اشــتغال آمريكــا خبــر انتشــار هفتــه گذشــته بــا

درو داد جـولان بازارهـادر پيروزمندانـه كـه بود آمريكا دلار سـاله گذشـته13توانسـت در مقابـل يـن ژاپـن بـه بـالاترين سـطح خـود

و   ديگـر صـعوديدرو كنـد عبـور بـود، مانـده ناكـامآناز عبـور بـراي تـلاشدر بارهـاو بارهـا كـه 125مقاومـت خـطاز صعود كنـد

. سرگذارد پشت نيزرا 125.50 كليديو مهم مقاومت

و بـا توجـه بـه مـي بينـي پـيش دار ادامـه دلار آمريكـا بـرايرا افزايشـي رونـد اكنونهماز ما گمانـه زنـي هـا از افـزايش نـرخ كنـيم

و رشـد بـازدهي اوراق قرضـه خزانـه داري آمريكـا، تمايـل  آمريكـا در مقابـل يـن دلار بـا گـذاري سـرمايه بـه بهره بانك مركزي آمريكا

از خواهـد بـاقي بـازار برتـر ارز همچنـان دلارو اسـت گـران معاملـه هاي اولويتاز همچنان ژاپن و  عودصـ انتظـار تكنيكـال، نظـر مانـد

 بــراي انتظــار ديگــر، ســوياز. دارد وجــود)2002پــايين تــرين ســطح مــه ســال( 129.15قيمــت دلار در مقابــل يــن ژاپــن تــا ســطح

ــانكي بهــره نــرخ افــزايش ــه آمريكــا، ب ــا رود مــي انتظــار خصوصــاًو داد خواهــد بيشــتر تقويــت امكــان دلار آمريكــا ب  شــدن بيشــتر ب

، بـانكي بهـره نرخ اختلاف ، مقابـلدر ارزهـا سـايراز بـيش يـن ژاپـن، بـا، انگلـيس اروپـا آمريكـا  تضـعيفو پونـد يـورو دلار آمريكـا

.شود

سـوي بـه يـورو بازگشـت شـاهد ديگـر بـار بـدليل عـدم توانـايي يونـان در بازپرداخـت بـه موقـع بـدهي خـود دلار نيـز-يورو زوج در

ــرك( 1.1040و 1.1070 ــانگين متح ــوط مي ــته10و 100خط ــوديم)روزه گذش ــه ب ــان ك ــده نش ــلاش دهن ــدد ت ــندگان مج  فروش

باشـد كـه هـر كـداميك مـي 1.0900و 1.0940و پـس از آن سـطوح 1.1000 سـطح سـوي بـه حركـتو سـطوح ايـناز عبـور براي

و خـط رونـد افزايشـي رسـم شـده از سـطح انـديكاتور از اين سـطوح بـه ترتيـب بـر روي ابـر نـازك  پـايين تـرين( 1.0519ايچيموكـو

ــه) آوريــل13ســطح  ــرين ســطح روز( 1.0818ب ــايين ت ــد نيــز در مقابــل دلار آمريكــا.مــي باشــد) مــه27پ را شــديدي ســقوط پون

 1.5170 نـرخ تـا بيشـتر سـقوط احتمـال. شـده اسـت بسـته روزه 200خـط ميـانگين متحـرك زيـردر قيمت همچنـانو كرد تجربه

خــط ميــانگين( 1.5530 نــرخ تــا صــعود بــرايرا راه 1.5440 ســطح شــدن شكســته صــعودي تنهــا حركــتدر. داردودوجــ 1.5090و

.كرد خواهد هموار)روزه 200متحرك 

و تنهـا مـي منتشـر بـازاردر كمي اخبار) ژوئن12تا8( هفته اين آ مهمتـرين خبـر ايـن هفتـه شـود مريكـا اعـلام شـاخص از اقتصـاد
آ. است خرده فروشي ا بـا توجـه بـه اينكـه اقتصـاد ايـن شـاخص همـواره از اهميـت بـه مصـرف كننـده اسـت قتصـادي وابسـته مريكـا

و تاثير بـالايي نيـز بـر بـازار گذاشـته اسـت  و بهبـود بـازار مسـكن بايـد NFPبـا توجـه بـه افـزايش چشـمگير. خاصي بر خوردار بوده
و اگـر چنـين شـود خبـر خـوبي بـراي خريـداران دلار محسـوب مـي . شـود نتيجه بگيريم كـه خـرده فروشـي نيـز افـزايش پيـدا كنـد

.رشد داشته باشد+ 1.1%شاخص خرده فروشي آمريكا به ميزان اين هفته پيش بيني مي شود كه
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