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 بسمه تعالي

تا24(لات مهم بازارهاي مالي بين المللو تحوهفتگي چشم انداز تحليل ) 2015اوت28اوت

 2015اوت23– 1394شهريور1يكشنبه

و كاهش دلار آمريكا  افزايش اونس طلا به بالاترين سطح 6 هفته بدنبال آمار بد چين

، قطعـا  روز چهارشـنبه پـس از انتشـار صورتجلسـه اگر بخـواهيم از ميـان فلـزات اصـلي يكـي را بـه عنـوان مـوفقترين انتخـاب كنـيم
هفتــه گذشــته) FOMC(آمريكــا مركــزي بانــك صورتجلســه. اونــس طــلا مــي توانــد انتخــاب مناســبي باشــدبانــك مركــزي آمريكــا

 مجمـوعدرونگرديـد مشـخص سـپتامبر مـاهدر بهـره نـرخ احتمـالي افـزايش بـه نسـبت انـدازي چشـم هيچگونـهآندروشد منتشر
و ملايـم بانـك مركـزي آمريكـا شـد، مـتن صورتجلسـه مـي بينـي پيش آنچهبه نسبت و اونـس طـلا نيـز بـه)Dovish( ضـعيف بـود
.هفته گذشته دست يافت6ترين سطح بالا

ــه خــاطر كــاهش انتظــارات از افــزايش در هفتــه پــيش و آمارهــاي بــد بانــك مركــزي آمريكــا نــرخ بهــرهبيشــتر ب در مــاه ســپتامبر
صـعود%4و بـه ميـزان بهتـرين عملكـرد هفتگـي خـود را از اواسـط مـاه ژانويـه بـه ايـن سـو تجربـه كـرد اونس طـلا، اقتصادي چين 

خر 3.6صندوق جهاني اسپايدر نيز براي اولين بار در طي بيش از يك هفته اخير به ميزان.كرد . يداري كردتن طلا

سـ2شاخص دلار آمريكا نيـز بـه پـايين تـرين سـطح در ساير تحولات بازار و بازارهـاي سـهام جهـان ماهـه گذشـته از قوط كـرد پـس
ين بـه شـدت بـه پـايين تـر بازارهـاي سـهام پـس از آنكـه. مواجـه شـدند آمارهاي ضعيف فعاليت كارخانه اي چين به شدت بـا كـاهش 

را نـد، نرخهاي خود در سال سقوط كرد و در ايـن شـرايط سـرمايه گـذاران علاقـه منـد هسـتند تـا سـرمايه خـود  از بـازار سـهام خـارج
و بـه داشـته باشـد سـقوط سـهام برابـر به چيزي تبديل كنند تا بيشترين مقاومـت را در ، طـلا يكـي از بهتـرين انتخابهـاي آنـان اسـت

و موجب گراني آن مي شود .همين دليل تقاضا براي طلا بالا رفته

از سوي ديگر اين جمله كـه در طـي ايـن يكـي دو هفتـه اخيـر ارزش اونـس طـلا در چـين تعيـين مـي شـود ايـن عبـارتي اسـت كـه
د  و بيگاه از طرف كساني كه ديد مافيايي نسبت به بـازار دارنـد شـنيده مـي شـود كـه ايـن امـر ر ايـن دو هفتـه اخيـر محقـق شـده گاه

غ. است و افـزايش اخيـر يكـي از عوامـل مـوثر بـر نـه اسـت امـا حـداقل مـي تـوان گفـت يـر واقـع بينا هرچند اين جمله بسيار افراطـي
. ستهاي چين در كاهش ارزش يوان استسيا، ارزش اونس طلا 

)يـوان(كـاهش پـول ملـي چـين تصـميم بانـك مركـزي چـين در در بـازار منتشـر شـد دال بـر كـه خبـري از دو هفته پـيش در واقع
كـاهش رشـد اقتصـاديو مسـئلهد كمـك كنـ 1126پـس از شكسـته شـدن سـطح مقاومـت تقويت اونـس طـلا اين مساله توانست به

آ چين  داشـته باشـد كـه خـارج از ميـل مقامـاتو بـه تـاخير افتـادن زمـان افـزايش نـرخ بهـره مريكـا ممكن است تاثيراتي بـر اقتصـاد
 امـا اسـت شـده نزديـك خـود ماهـه8 نزولـي رونـدطخـ بـه قيمـت اونـس طـلا كنـون تـا در نمودار پـايين. اقتصادي اين كشور باشد

. هنوز موفق به شكست اين خط روند نشده است

ــالايدر قيمــت شــدن در هفتــه جــاري بســته و 1168 ســطح ب ــد را تاييــد خواهــد كــرد  تقويــترا احتمــال ايــنشكســت خــط رون
ــد ــرد خواه ــه ك ــت ك ــاه افزايشــي حرك ــدت در كوت ــطوح م ــا س ــب ت ــه ترتي ــه( 1191و 1178ب ــاچي ب ــوط فيبون ــب خط  38.2ترتي

و و در حركــت نزولــي نيــز) درصــدي50درصــدي حوتنهــا بــه شــرط شكســته شــدن ســط بايــد توجــه داشــت ادامــه خواهــد يافــت
و برگشت به سطوح 1142و 1148حمايت .بوجود خواهد آمد 1125و 1135 حمايت مهم احتمال اصلاح

 روز سـه شـنبه ايـن هفتـه در آمريكـا، اقتصـادي تقـويمدر تشـر نمـي شـود امـا روز دوشنبه خبـر خاصـي در بازارهـا من در هفته جاري
ــان مصــرف كننــدگان ، روز چهارشــنبه ميــزان ضــريب اطمين ــد ــه هــاي جدي ــروش خان ــادوام كالاهــاي سفارشــاتو ف ، روز آمريكــا ب
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، سـمپوزيوم جكسـونو فـروش خانـه هـاي معوقـه هفتـه، مـدعيان بيمـه بيكـاري آمار مقـدماتي توليـدات ناخـالص داخلـي پنجشنبه
و ــول ــه ه ــار روز جمع ، آم ــاي مصــرف شخصــي ــه ه ــديل هزين ــالص تع ــار خ ــا آم ــدهاي شخصــي آمريك و درآم ــايلات مصــارف و تم

ي نشـانه توانـد مـي كـه اگـر ضـعيف تـر از پـيش بينـي هـا باشـند هسـتند تـوجهي قابـل اخبـار مقدماتي مصرف كنندگان ميشـيگان
از كمرنگاز ديگري از شـود قلمـداد سـپتامبر مـاهدر آمريكـا فـدرال بانـك بهـره نـرخ افـزايش تر شدن انتظارات بـازار امـا اگـر بـالاتر

شومق ممكن است پيش بيني ها اعلام شوند .و توقف حركت صعودي اونس طلا گردددداري باعث برگشت انتظارات

واحـد 17000بـه زيـر سـطح 2014داوجـونز بـراي اولـين بـار از اكتبـر صـنعتي، شـاخص نكته مهم آنست كه در بازار سـهام آمريكـا
و  ــت ــانگين متحــرك كــاهش ياف ــانگين متحــرك50خــط مي ــر خــط مي ــه زي ــه 200روزه ب ــه ك ــن در اصــطلاح روزه كــاهش يافت اي

و از طـرف ديگـر تكنيكال ا بـه معنـاي عبـور مرگبـار بـراي شـاخص سـهام داوجـونز آمريكـا اسـت نـد پـورز شـاخص سـهام اسـتاندارد
 هفتـه كـه اونـس طـلا در طـيو ايـن عوامـل باعـث شـدهه اسـت روزه بسـته شـد 200نيز در زير خط ميانگين متحـرك آمريكا پانصد

و آمريكـا از بـازار ســهام هـا گذشـته بـه دليـل خــروج سـرمايه ، اروپـا و تمايــل يعنــي طـلا بــه سـوي مكـان امـن آسـيا افـزايش يابـد
.بيشتر كند خريداران به اين دارايي مطمئن را

بـالاترين سـطح( 1306از نظر تحليل تكنيكال همانطور كـه در چـارت پـايين مشـخص اسـت خـط رونـد نزولـي رسـم شـده از سـطح
و اگــر اونــس طــلا فعــلا جلــوي افــزايش قيمــت) ژانويــه22روز  ــا قــدرت ايــن خــط رونــد نزولــي در هفتــه جــاري را گرفتــه اســت  ب

در غيـر ايـن صـورت بـا.اطمينـان حاصـل كـرد 1191و 1178حوصـعودي بـه سـوي سـط، مي تـوان از ادامـه حركـت شكسته شود
از 1125توجــه بــه اينكــه بعــد از شكســت ســطح مقاومــت  هــيچ حركــت اصــلاحي نداشــتيم ممكــن اســت قيمــت اونــس طــلا پــس

و اصلاح كند .برخورد به خط روند مقداري به سوي سطوح پايين عقب نشيني

و در ادامــه) درصــدي 61.8خــط فيبونــاچي( 1162ســطوح مقاومــت بــه ترتيــب بــر روي نــرخ، اونــس طــلا در ايــن مســير صــعودي
و) درصــدي 38.2خــط فيبونــاچي( 1164 قيمــت اونــس طــلا خــود را بــا قــدرت بــالاي ســطح مقاومــت هفتــه گذشــته خواهنــد بــود
.تثبيت كرد) روزه گذشته55خط مقاومت ميانگين متحرك( 1140

تـن طـلا بـه ذخـاير خـود اضـافه كـرده 3.57اعـلام نمـود كـه هفتـه پـيش نيـز  (SPDR) پايدردر خبري ديگر صـندوق جهـاني اسـ
و هــم اكنــون كــل موجــودي ذخــاير طــلاي ايــن صــندوق ســرمايه گــذاري در حــدود  و 675.44اســت  بــراي هفتــه جــاري تــن اســت

طلا ظاهراً همه چشمها به اين خط روند نهشكستبا قدرت دوخته شده است تا ببينيم براي اونس .ه مي شود يا

 قيمت جهاني اونسطلاروزانه نمودار روند تغييرات تايم فريم



و ارز ، نفت www.tahlilfx.com3 تهيه شده توسط تحليل اف ايكس، سايت اختصاصي تحليلي بازارهاي طلا

 كاهش قيمت نفت به پايين 40 دلار در هر بشكه براي اولين بار از سال 2009 به اين سو

و  پـي در پـي كـاهش هـاي اقتصـادي چـين همچنـان بـه آمارهـاي بـد قيمت نفت خام سبك آمريكا بدنبال عرضه مازاد بـر نيـاز بـازار
و هفتـه پـيش بـراي اولـين اين كاهش هـاي هفتگـي هفتگي خود ادامه مي دهد كه تقريبا در سـه دهـه اخيـر بـي سـابقه بـوده اسـت

. به اين سو محسوب مي شود 2009سقوط كرد كه اين سطح پايين ترين قيمت نفت از سال بشكه/دلار 39.86بار به پايين 

در در ايـن هشـت هفتـه گذشـته نگاهي به چارتهاي بـازار نفـت نشـان مـي دهـد معاملـه گرانـي كـه نفـت را فروختـه انـد هـم اكنـون
و  و نيروهايي كه قيمت نفـت را بـه پـايين سـوق مـي دهنـد همچنـان قـوي تـر مـي باشـند بـا اضـافه شـدن سود قابل توجهي هستند

، دو سكوي حفـاري نفتـي ديگـر توسـط شـركتهاي انـرژي  در.كـاملا كنتـرل بـازار را در دسـت گرفتـه انـد نفـت فروشـندگان آمريكـا
و شـركت خـدمات مـالي آمريكـايي در آخـرين پـيش بينـي خـود اعـلام كـرد كـه در هفتـه پـيش همين راسـتا سـيتي گـروپ، بانـك

يـ/دلار32يعنـي سـطح 2008آينده نزديـك سـقوط قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا تـا كمتـرين نرخهـاي سـال  ك واقعيـت بشـكه
، ايـن امـواج مقطعـي خواهنـدو بـه بـاور مـا نيـز قابل تصور است و حتـي در صـورت تقويـت رونـد كلـي نفـت همچنـان نزولـي اسـت

.بود

ا آن يـن هفتـه براي  حمايـت نفـتو اگـر ايـن سـطح بشـكندرا 40.15دوبـاره سـطح حمايـت مـا پـيش بينـي مـي كنـيم كـه قيمـت
را هشـتمين هفتـه نفـت. مـي شـود 39.30قيمـت تـا سـطح بيشتر شكسته شود باعث فروددوباره %33بـا كـاهش سـير نزولـي خـود

همـانطور كـه در چـارت پـايين مشـخص اسـت ايـن.بـه ايـن سـو بـي سـابقه بـوده اسـت 1986كه اين مدت زمان از سال تجربه كرد
و 538.2 ســطوح حمايــت بــه ترتيــب بــر روي خطــوط فيبونــاچي   59.69از ســطح اصــلي درصــدي از مــوج نزولــي 561.8درصــدي

 ـقرار دار) ژوئن30بالاترين سطح روز( و بررسـي امـواج اليـوت نشـان مـي دهـد كـه قيمـت نفـت آمريكـا در مـوج نزولـي ن امتـداد5د
و با توجه به شيب تند كاهشي قيمت هنوز نمي توان كف محكمي را براي قيمت تعيين كرديبيشتر .پيدا خواهد كرد

ا از 41.54قيمت نيـز در اطـراف سـطح مقاومـت اوليه سطح مقاومت ين هفتهبراي ديـده مـي شـود كـه ايـن منطقـه مـي توانـد مـانع
و تـا  و بـه نظـر مـي رسـد كـه ايـن رونـد كاهشـي نفـت همچنـان ادامـه داشـته باشـد و افزايش قيمت گـردد هر گونه حركت اصلاحي

 39.30 ملاتي مـا بـراي نفـت فـروش بـا هـدف معـا زماني كه نشانه آشكار از بازگشـت قـوي قيمـت نفـت نديـده ايـم همچنـان توصـيه 
و تثبيت كندل روزانه بالاي است .مي گردد 42.93باعث اصلاح كوتاه به سطح 41.54 سطح مقاومتو تنها شكست

و بنابراين به نظر مي رسد كه همه عوامـل دسـت بـه دسـت هـم داده انـد كـه قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـاز هـم كـاهش يابـد
دراهــم  ، 6.5پــايين تــرين ســطح خــود در كنــون و بــا توجــه بــه عــواملي چــون مــازاد عرضــه نفــت در بــازار ســاله گذشــته قــرار دارد

و رشـد آمـار صـادرات نفـت عربسـتان ايـن، افـزايش تعـداد دكـل هـاي حفـاري نفـت آمريكـا افزايش موجودي ذخـاير نفتـي آمريكـا 
ا و بــراي نفــت خــام ســبك ال شــروع دور جديــدي از ســقوط قيمــتاحتمــ يــن هفتــهچرخشــي آشــكار در رونــد قيمــت نفــت اســت

را بشكه بعيد نخواهد بود كه در چارت پايين/دلار 39.30 سطحبه آمريكا .مشاهده مي فرمائيد اين هدف

ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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و افزايش يورو به سطح 1.14  سقوط شاخص دلار آمريكا به پايين ترين سطوح ماه ژوئن

ا پـيش هفته و آمـار ضـعيف اقتصـادي چـين گمانـه زنـي هـا از افـزايش) FOMC(نتشـار صورتجلسـه بانـك مركـزي آمريكـا پـس از
ينــرخ بهــره بانــك مركــزي آم ژوريكــا در مــاه ســپتامبر كــاهش و در نتيجــه شــاخص دلار بــه كمتــرين ســطوح خــود در مــاه ئــن افــت

و يـورو تـا نز راو توانسـت تقويـت شـد 1.14سـتانهآول كرد تثبيـت)روزه 200خـط ميـانگين متحـرك( 1.1345سـطح بـالاي خـود
ــا ســطوح مقاومــت ارزش يــورو در مقابــل دلار آمريكــا بــراي هفتــه جــاري.كنــد  1.1465و 1.1450، 1.1435، 1.1400 بــه ترتيــب ب

 توانــد مــيو اگــر بــا قــدرت شكســته شــود داردرقــرا 1.1345ح حمايــت اوليــه بــر رويو در حركــت نزولــي نيــز ســط مواجــه اســت
 احتيـاط بـا بايـدو تـا آن زمـان سـازد فـراهم 1.1200و 1.1250، 1.1300بـا هـدفهاي فـروش پوزيشـن بـه ورود بـرايرا فرصتهايي

 ممكـن اسـت دوبـاره قيمـت اقتصـادي ايـن هفتـه آمريكـا بـالاتر از حـد پـيش بينـي هـا اعـلام شـوند شـاخص اگر خصوصاً كرد عمل
.روزه برگردد 200به پايين خط ميانگين متحرك يورو در مقابل دلار

و ايـن امـ آمارهاي كـاهش رشـد تـورم آمريكـا گمانـه زنـي هـار بـا توجـه بـه منتشره در چين حاكي از كند شدن رشد اقتصادي بـوده
و بـدين جهـت، حركـت نزولـي اينـدكس از افزايش نـرخ بهـره بانـك مركـزي آمريكـا   در مـاه سـپتامبر را بـه شـدت تغييـر داده اسـت

و اكنـون مـي تـوان نتيجـه فعـلا دلار آمريكا عينـه چنـين حركتـي را در نمـودار پـايين بـه كماكـان تـابع اخبـار كنـوني خواهـد مانـد
شا پـيش بازارهـا هفته.مشاهده كرد تقريبـا تمـامي بورسـهاي معتبـرو سراسـر جهـان همـراه بـود سـهام خصـهاي بـورس بـا سـقوط

و آلمـان  و ژاپن تا انگلسـتان بـه ميـزان قابـل تـوجهي سـقوط كردنـد كـه ايـن مسـئله حكايـت از عمـقو آمريكـا جهان از بورس چين
مشــوقهاي مــالي چــين نيــزهفتــه گذشــته دولــت. دارد كــاهش رشــد اقتصــادي چــينجهــان از نگرانــي ســرمايه گــذاران در سراســر 

و آنــان همچنــان  جديــدي در جهــت بهبــود اوضــاع اقتصــادي اعــلام كــرد كــه علــي الظــاهر ســرمايه گــذاران را خشــنود نكــرده اســت
و هـراس از ايـن. جهـان دارنـد دوماقتصـاد كـاهشد بـه اعتقا بـه حتـي كـاهش رشـد اقتصـاد جهـاني كـاهش رشـد اقتصـادي چـين

از حدي است كه بسياري و آمريكـاوفـدرال رزر عـدم افـزايش نـرخ بهـره بانـك صحبت مـانعرا مشـكلات اقتصـادي چـين مـي كننـد
ده آمريكا در ماه سپتامبر از افزايش نرخ بهر .انندمي

و اكنون و بـا افـزايش نگرانـي از كـاهش رشـد اقتصـادي چـين و با تغيير در تمايلات بازار نگرانـي هـا از كـاهش رشـد اقتصـاد جهـاني
ــازار   از افــزايش نــرخ بهــره بانــك فــدرال رزرو در مــاه ســپتامبر يكبــار ديگــر شــاهد ظهــور همچنــين كمرنــگ تــر شــدن انتظــارات ب

و همــانطور كــه در چــارت پــايينفشــارهاي نزولــي بــر اي مشــخص اســت قيمــت توانســته اســت بــه زيــر نــدكس دلار آمريكــا هســتيم
و بــا ســطيابــ كــاهش 95.00و)درصــدي 38.2خــط فيبونــاچي( 95.33حوســط از.مواجــه اســت 94.60ح حمايــتد دلار كانــادا نيــز

تر جمله ارزهايي بود كـه در هفتـه گذشـته در برابـر دلا  بـه نظـر مـي رسـد بـا بازگشـت.شـد ضـعيف آمريكـا بـه ميـزان قابـل تـوجهي
دريـايو برنـت سـبك آمريكـا خـام قيمـت نفـت شـديد كـاهشو) BOC( بهـره بانـك مركـزي كانـادا مسله كاهش نـرخ توجهات به
ــانيدر بازا شــمال را USDCAD ارز زوج، رهــاي جه ــز خــود ح مجــددا خي ــراي ــداد ب ــه ســمت اع ــالاتر از ركــت ب برداشــته 1.32ب
.است
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