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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا21( چشم انداز تحليل هفتگي ) 2015سپتامبر25سپتامبر

 2015سپتامبر20– 1394شهريور29يكشنبه

و كاهش بازارهاي سهام  اونس طلا در بالاترين سطح 3 هفته اخير پس از جلسه بانك فدرال

و خـانم يلـن رئـيس 0.25%- 0.0%تثبيـت نـرخ بهـره فعلـي در نرخهـاي اعـلام هفته پيش پس از جلسـه بانـك فـدرال رزرو آمريكـا
و قيمـت آن  و مبـاحثي را مطـرح نمـود كـه خريـداران اونـس طـلا را خشـنود كـرد پـس بانك مركزي ايـالات متحـده سـخنراني كـرد

اخبــار اقتصــادي آمريكــا در چنــد هفتــه. هفتــه اخيــر صــعود كــرد3بــه بــالاترين ســطح 1133و 1122از عبــور از ســطوح مقاومــت 
و ســقوط بــازار ســهام  گذشــته چنــدان جالــب نبــوده اســت كــه نشــاندهنده ادامــه مشــكلات ناشــي از نوســانات اخيــر بازارهــاي مــالي

ب. چين مي باشد و بـه همـين دليـل از مـوج و بـه ظاهرا يلن بـه خـوبي ايـن اوضـاع را درك مـي كنـد حـران چـين ابـراز نگرانـي كـرد
ز بـا آن نـداريم نزديـك بـه را كـه فاصـله چنـداني نيـ اكتبـر افـزايش نـرخ بهـره در مـاه 0.25همين دليل در حال حاضر بازار احتمـال 

و احتمـال افـزايش نـرخ بهـره بانـك فـدرال رزرو آمريكـا در مـاه دسـامبر%18 ازرا مي دانـد .ورد مـي كنـد بـرآ50%در حـدود كمتـر
اسـت كـه ايـن نشـاندهنده تقاضـاي خريـد جهـاني بـازار معيـاراز بـيش دلار6-5 چـين در ساير تحولات حق پريميوم طـلا در بـازار

و  اونـس طـلا مـورد توجـه قـرار گيـرد مسـئله اينـدكس مسـئله ديگـر كـه همـواره بايـد در تحليلهـاي فيزيكي طلا در بازار آسيا اسـت
و 94.06جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا در هفتـه گذشـته تـا سـطح قيمـت. است) DXY(دلار آمريكا  هـر چنـد روز جمعـه پـايين آمـد

،. بـه انـدازه كـافي دور شـده اسـت 98.33 سـطح از آسـتانه بسته شد امـا 95.15 در نرخ در صـورتي كـه ايـن رونـد ادامـه پيـدا كنـد
دردر. خواهـد بـود مي براي كمك به تقويـت اونـس طـلا در كوتـاه مـدت عامل سو نمـودار تـايم فـريم يـك سـاعته پـايين اونـس طـلا

از 61.8بـــر روي خـــط فيبونـــاچي( 1142– 1141تـــلاش بـــراي شكســـت مقاومـــت  و ســـقف ابـــر 1098بـــه 1168درصـــدي
و اگر موفق به عبـور قدرتمنـد از ايـن سـط) ايچيموكوي روزانه افـزايش مـي يابـد ايـن در حـالي 1146ح شـود بـه سـوي سـطحواست

مـي توانـد منجـر بـه) درصـدي 38.2خـط فيبونـاچي( 1133است كه در حركـت نزولـي تنهـا شكسـته شـدن كامـل سـطح حمايـت 
از ديـدگاه تحليـل تكنيكـال افـزايش هـاي متـوالي اونـس طـلا در طـي. شـود) درصـدي50خـط فيبونـاچي( 1122بـه سـطح اصلاح

در نمـودار پـايين بررسـي امـواج اليـوت نشـان مـي دهـد كـه اونـسو پتانسيل افـزايش قيمـت اسـت روز گذشته خود بيانگرچند اين 
بنـابراين تـا هنگـامي. برخـوردار اسـت 1168سـطحي بـراي رسـيدن بـه قرار گرفته اسـت كـه از توانـايي خـوبC طلا در موج افزايشي

كا احتمـال ادامـه حركـت هسـتند بـا قـدرت پايـدار 1122و 1133ح حمايـتوكه سـط  و تثبيـت مـل قيمـت صـعودي وجـود داشـته
ــالاي ســط ــا نــرخ 1142و 1141ح مقاومــتودر ب ــراي صــعود بيشــتر ت .همــوار خواهــد كــرد 1168و در ادامــه ســطح 1146راه را ب

، سـخنراني لكهـارت از اعضـاي بانــك آمـار فـروش خانـه هـاي موجـود در تقـويم اقتصـادي هفتـه جـاري ، فـروش خانـه هـاي جديـد
و يلن و توليدات ناخالص داخلي آمريكا فدرال بونمهمترين اخبار مورد توجه بازار خواه، ريس بانك فدرال رزرو آمريكا .دد

 ساعته قيمت جهاني اونسطلا1نمودار روند تغييرات تايم فريم
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 با كاهش قيمت شاخصهاي سهام آمريكا، قيمت جهاني نفت با افت قيمت همراه شد

ــا كــاهش قيمــت ســهام آمريكــا ــرغم كــاهش در تعــداد، ب و ب ــا افــت قيمــت همــراه شــدند قيمــت نفــت در بازارهــاي جهــاني نيــز ب

ــا  ــاري نفــت آمريك ــه جــاري ســكوهاي حف ــال در هفت ــدي دور شــروع احتم ــد نفــت ســقوطاز جدي ــد بعي ــود نخواه ــزايش دلار. ب اف

و  در همچنـين آمريكا، نگراني هـا از اينكـه سـطح توليـدات نفـت اوپـك كـم نخواهـد شـد كـاهش تـنش هـاي سياسـي در خاورميانـه

. روســيه بــر ســر ســوريه مــي توانــد محركــي بــراي كــاهش قيمــت در بازارهــاي جهــاني قلمــداد شــود–خصــوص مــذاكرات آمريكــا 

سـكو كـاهش يافتـه8ري نفـت آمريكـاد در هفتـه پـيش تعـداد سـكوهاي حفـا كـر عـلاما گزارشـيدر بيكرهيوز نفتي خدمات شركت

و ايــن بـدان معنــي اسـت كـاهش  قيمـت در قيمـت هــاي نفـت خــام مجــدد اسـت كـه ســومين كـاهش هفتگـي محســوب مـي شـود

.آمريكـا شـود هاي حفـاري نفـت ممكـن اسـت باعـث كـاهش برخـي از سـكو از ماه جولاي به ايـن سـو اتفـاق افتـاده اسـت كه آمريكا 

ريزش شديد شاخص سهام استاندارد انـد پـورز پانصـد آمريكـا كـه بيشـترين افـت روزانـه از اول مـاه سـپتامبر بـه ايـن سـو هفته پيش

و  باعــث كــاهش قيمــت، هفتــه گذشــته3از پــايين تــري ســطوح در برابــر ارزهــاي اصــلي ارزش دلار آمريكــا افــزايشرا تجربــه كــرد

از كاهشـي ادامـه نوسـانات.ه اسـت بشـكه گرديـد/دلار 45.63يين سـطح نفت خـام سـبك آمريكـا بـه پـا  و هـراس در بازارهـاي سـهام

پايـداري قيمـت از منظـر تحليـل تكنيكـال.ه اسـت ترغيـب كـرد فـروش نفـت، سرمايه گـذاران را بـار ديگـر بـه اوضاع وخيم تر شدن 

 نوســان كــه در چــارت پــايين نيــز مشــخص اســتو همــانطور بيانجامــد قيمــت مجــدد ســقوط بــه توانــد مــي 45.63در پــايين ســطح 

ــه نماهــاي ــدفدررا نفــت قيمــت وضــعيت، روزان ــا ه ــد كاهشــي ب ــر حاضــر حــالدر.دهــد مــي نشــان 43.36و 43.77 هايرون  اكث

 رونـد همـانطور كـه مشـخص اسـتو اسـت همـراه قيمـت شـديد افـت بـا آسـياو اروپـا، آمريكا بازارهايدر سهام اصلي هاي شاخص

 گـذاريهاي سـرمايهاز گـران معاملـه خـروجو گريـزي ريسـك رونـد ادامـه بـا.دارد ادامـه شـدت بـه) risk aversion( گريزي ريسك

 قيمـت نفـت در بازارهـاي جهـاني تضـعيف مـالي، بازارهـاي بـه ثبـاتو آرامـش بازگشـت زمـان تـا كنـيم مـي بينـي پيش، ريسك پر

و نفت از منفـي خبـر هـر شـنيدن بـا گـران معاملـه بـار، ايـن بلكـه نـدارد، گذشـته ماههـاي هماننـد مشـتاقي خريـداران تنهانه شود

نفـت خـام آتـي حركـت احتمـالي رونـد زيـر، نمـوداردر.كـرد خواهنـد نفـت بيشـتر فـروش بـه اقـدام جهـان مـالي بازارهاي وضعيت

بـه پـايين قيمـت شـاهد كـاهش ديگـر قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـاردر.اسـت شـده آن مشـخص بعدي هدفو سبك آمريكا

ــوديم 45.63ســطح  ــده نشــان كــه ب ــه ســط مجــدد تــلاش دهن ــراي كــاهش قيمــت ب . باشــد مــي 43.36و 43.77حوفروشــندگان ب

درو كننـد مـي بـازيرا قـوي بسـيار مقاومـت نقـش 46.09و 45.63 سـطوح.گـرديم بـازمي خـود قبلـي سـناريوي بـههم باز اكنون

ــه فروشــندگان نفــت صــورتيكه  يــك( شــود تثبيــت 43.36 حمايــت ســطح زيــردر قيمــتو كننــد اقــدامآن بيشــتر كــاهش ادامــه ب

و در روزهـاي آتـي بـه سـوي سـطح 41.47قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا بـه سـوي سـطح)شـود بسـتهآن زيـردر روزانـه كندل

.كه اين هدفها در چارت پايين مشخص شده اند كرد خواهد حركت بشكه/دلار 37.75

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1تايم فريم نمودار روند تغييرات
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 تحليل چشم انداز شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكا در هفته جاري

كـه ارزش آن را در برابـر پايـه سـبدي متشـكل از ارزهـاي عمـده بـازار انـدازه گيـري مـي(DXY) بـراي شـاخص جهـاني دلار آمريكـا
و فرانـك سـوئيس در حـال حاضـر شـش ارز عمـده تشـكيل دهنـده  ، كـرون نـروژ ، پونـد انگلـيس ، دلار كانـادا ، يـن ژاپـن كند، يورو

خــط فيبونــاچي( 93.84بــه ســوي ســطح 94.06در صــورت شكســت ســبد مــذكور هســتند، پــيش بينــي مــي كنــيم كــه قيمــت آن 
ح) درصــدي 61.8 ــاچي( 94.70مايــت كــاهش يابــد كــه ايــن حركــت را شكســته شــدن ســطح در نمــودار) درصــدي50خــط فيبون

از هـر چنـد روز جمعـه قيمـت اينـدكس دلار آمريكـا عمـدتا بـه خـاطر تسـويه معـاملات فـروش آخـر هفتـه.پايين تاييد كـرده اسـت 
ههفتـ كـه(FOMC) بيانيـه بانـك فـدرال رزرو آمريكـا اصـلاح كـرد امـا بايـد توجـه داشـت 95.38بـه نزديكـي سـطح 94.06سـطح 

ــن و در بخشــي از اي ــداز اقتصــادي بلنــد مــدت نداشــت ــه اوضــاع چشــم ان گذشــته منتشــر شــد، در مجمــوع نظــر خوشــبينانه اي ب
و نيـز وضـعيت تـورم تغييـر چنـداني نسـبت بـه گذشـته  گزارش آمده بود كه ارزيـابي كلـي بانـك فـدرال از فعاليتهـاي آتـي اقتصـادي

و مـالي بـين الملـل منجـر بـه كـاهش تـورم در كوتـاه مـدت خواهـد شـد نكرده اسـت امـا در كوتـاه مـدت تحـولات اخيـر اقتص ـ .ادي
و در مجمـوع، ايـن بيانيـه و نـرخ بهـره در بلنـد مـدت كـاهش دادنـد اعضاي بانك فدرال پيش بينـي خـود را از چشـم انـداز اقتصـادي

و از ايـن رو، سي  ي جديدي را در خصـوص زمـان افـزايش نـرخ بهـره مـنعكس نكـرد نزديـكخ بهـره در سـطوح اسـت تثبيـت نـر نكته
از بـه صـفر درصـد  منجـر بـه كـاهش ارزش دلار روز پنجشـنبه همچنـان بـراي يـك دوره ديگـر ادامـه خواهـد يافـت كـه ايـن مسـاله

ــايين تــرين ســطح  ــه پ ــر ارزهــا3آمريكــا ب ازي اصــلي هفتــه گذشــته در براب و تنهــا در اواخــر معــاملات روز جمعــه مقــداري گرديــد
 94.70بـه پـايين سـطح(DXY) در چـارت روزانـه پـايين كـاهش مجـدد اينـدكس دلار آمريكـا.ن كـرد حركـت نزولـي خـود را جبـرا 

و بـدان اشـاره كـرده بـودم در حـال حاضـر، دلار آمريكـا همچنـان در سـطوح. همان اتفـاقي بـود كـه پيشـتر انتظـار آن وجـود داشـت
ــايين  ــاچي( 95.56پ ــن احتمــال)درصــدي 38.2خــط فيبون و اي ــرار دارد ــاًق ــن وجــود دارد قوي ــايين اي در صــورت تثييــت قيمــت پ
و. حركـت نزولـي آن امتـداد بيشـتري داشـته باشـد سـطح  در نمـودار زيـر، رونـد احتمـالي حركـت آتـي شـاخص جهـاني دلار آمريكـا

ــا مشــخص شــده اســت  ــورودر.هــدف بعــدي آنه ــهدلار،-زوج ي ــه ســوي ســطح روز جمع ــورو ب درصــدي 61.8شــاهد بازگشــت ي
ــاچي از نر ــا 1.1715(خهــاي فيبون ــراي 1.1475 مقاومــت در ســطح) 1.1087ت ــدارن ب ــوديم كــه نشــان دهنــده تــلاش مجــدد خري ب

ــه ســوي ســطح  و حركــت ب ــور از ايــن ســطح ــاچي 76.4عب ــه شكســت روز جمعــه كــه مــي باشــد 1.1566درصــدي فيبون ــق ب موف
و بـه سـطح 1.1475مقاومت  . بسـته شـد 1.1300تـا اينكـه در پايـان معـاملات روز جمعـه بـر روي سـطح اصـلاح كـرد 1.1270نشد

بــل دلار نقــش حمايــت بســيار قــوي را بــراي يــورو در مقا 1.1170و 1.1200، 1.1210، 1.1230ســطوح همچنــان يــن هفتــهابــراي
ــد  ــي كنن ــازي م ــا ب ــعوديدر. آمريك ــت ص ــزحرك ــت ني ــطوح مقاوم آنو 1.1480و 1.1475س ــس از ــت پ ــطح مقاوم  1.1500س

قيمـت حمايـت بسـيار مسـتحكم 119.00سـطح روز جمعـه توجـه بـه اينكـه يـن ژاپـن نيـز بـا- در زوج ارز دلار آمريكـا. خواهد بـود
ازايــن زوج ارز بــود ــازار شــون، انتظــار مــي رود كــه خريــداران و اگــر از بــالا ســطح مقاومــت نزديكــي ايــن نقطــه وارد ب ــا 120.41د ب

.صعود خواهد كرد 121.70 پس از آن سطحو 121.30، 121.00قدرت شكسته شود به سوي سطوح 
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