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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا7(چشم انداز تحليل هفتگي ) 2015دسامبر11دسامبر

 2015دسامبر06– 1394آذر15يكشنبه

 افزايش قيمت جهاني اونس طلا به بالاترين سطح 3 هفته اخير پس از اعلام آمار اشتغال آمريكا

از گذشته هفته و حكايـت را بـازار در شـرايطي پشـت سـر گذاشـت كـه اكثـر اخبـار مربـوط بـه اقتصـاد ايـالات متحـده مثبـت بودنـد
و  اار اشـتغال بخـش غيـر كشـاورزي آمريك ـآم ـروز جمعـه جدي بودن افزايش نرخ بهره بانك مركـزي آمريكـا در مـاه دسـامبر داشـت

و كمـي بـالا+ 211000در مـاه نـوامبر بـه ميـزان و+ 200000تر از حـد پـيش بينـي بـازار اعـلام شـد گذشـته يلـن ريــس هفتـه بـود
امـا ايـن مسـئله موجـب افـزايش اونـس.بانك فدرال نيز در سـخناني موضـع پيشـين خـود دال بـر افـزايش نـرخ بهـره را تكـرار نمـود 

و از آنجاييكه كه خبر آمار كار آمريكا هـم مثبـت بـود ايـن سـوال پـيش مـي آيـد كـه علـت اصـلي اي ـ ن مـوج افزايشـي اونـس طلا شد
آمريكـا نمـي توانـد علـت اصـلي باشـد چـون اولا ايـن  NFP در پاسـخ بـه سـوال مطـرح شـده در بـالا بايـد گفـت قطعـا؟ طلا چه بود

و ثانيـا بلافاصـله پـس از اعـلام  و بـازار را شـگفت زده نكـرد و كمي هم بالاتر از حـد پـيش بينـي هـا اعـلام شـد شاخص در حد انتظار
و سـاعتي پـس از آن بـود كـه مـوج تقويـت اونـس طـلا از راه رسـيد اين خبر اونس طلا از ايـن رو نسـبت دادن. مقـداري ضـعيف شـد

و بـراي پيـدا كـردن دليـل اصـلي بايـد كمـي  NFP اين مـوج بـه  و ريشـه عميقـي نـدارد تنهـا توجيـه كـردن ظـاهري مسـئله اسـت
م اعـلام قـوي آمـار اشـتغال آمريكـا مهـر تاييـدي بـراي همـانطور كـه در نوشـته هـاي روزهـاي پيشـين مطـرح كـردي.بيشتر فكر كرد

و قـبلاو افزايش نرخ بهره بانك مركزي آمريكا در جلسه مـاه دسـامبر اسـت چـون ايـن خبـر از مـدتها قبـل در بـازار لحـاظ شـده بـود
ايـن موضـوع ديگـر،كـرده بـود) 2010پـايين تـرين سـطح سـال( 1045نيز اونس طلا سقوط خود را به خـاطر ايـن مسـاله تـا سـطح 

و بـه خـاطر همـين چنـين رفتـار  و داغـي بـراي بـازار نيسـت يعني اخبار پيرامون افزايش نـرخ بهـره بانـك فـدرال ديگـر خبـر جديـد
از ايـن رو هـر مـوجي كـه در بـازار بـراه مـي افتـد بـه علـت خريـدهاي سـنگيني. هاي عجيبي از بازار چندان غيـر عـادي هـم نيسـت 

م و بـه عبـارتي خبـر افـزايش نـرخ بهـره بانـك مركـزي آمريكـا بـراي بازارهـاي مـالي ديگـر است كه نهادهاي بزرگ اقتصادي ي كننـد
و ايـن مسـئله خـود گـواه آن اسـت كـه جريـان پـر قـدرتي در بـازار وجـود دارد كـه فعـلا سـطح  (priced) پـيش خـور شـده اسـت

و اعتقـاد دارد كـه فعـلا 1048حمايت  اونـس طـلا نمـي توانـد پـايين ايـن خـط دوام را حد بسيار پاييني بـراي اونـس طـلا مـي دانـد
و بــراي ايــن هفتــه بــا توجــه بــه تثبيــت قيمــت بــالاي ســطح بيــاور احتمــال نزديــك شــدن) درصــدي50خــط فيبونــاچي( 1076د

و در حركــت نزولــي تنهــا شكســته شــدن) درصــدي 38.2خــط فيبونــاچي( 1103قيمـت اونــس طــلا بــه ســطح مقاومــت  وجــود دارد
ــطوح  ــودبا 1045و 1048س ــي ش ــت م ــزش قيم ــث ري ــهاز.ع ــه آنجاييك ــن هفت ــت اي و قيم ــي ــرده فروش ــاخص خ ــر از ش ــه غي ب

بـا توجـه بـه نزديـك شـدن بـه جلسـه بانـك مركـزي امـا شـود نمـي ديـده آمريكـا اقتصـادي تقـويمدر خاصـي اخبار توليدكنندگان
و پايان سال ميلادي16آمريكا در روز  .گيرد صورت سريعي تغيير بازار تمايلاتدر رودمي انتظار 2015 دسامبر
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و بررسي چشم انداز آن در هفته جاري و تحليل  نفت در سراشيبي سقوط

تـلاش خـود نتوانسـت در اولـين خـام سـبك آمريكـا گذشـته قيمـت نفـت هفتـه كه در چارت پايين مشاهده مـي كنيـد براساس آنچه

ــت  ــكه/دلار 41.81از ســطح مقاوم ــاچي(بش و) درصــدي 23.6خــط فيبون ــد ــور كن ه عب ــاطر ــه خ ــطح ب ــن س ــوز پشــت اي ــين هن م

شكســته شــود دوبــاره بــه ســوي 39.83ســطح حمايــت ايــن هفتــهنزولــي نيــز اگــر از ايــن رو در حركــت. مقاومــت در نوســان اســت

.كاهش مي يابد 38.99بعدي سطح حمايت

از منظر تحليـل فانـدامنتال نيـز تصـميم سـازمان كشـورهاي صـادر كننـده نفـت مبنـي بـر حفـظ سـطح توليـدات فعلـي بـرغم مـازاد

 دارد وجـود قـوي احتمـال ايـن اكنـون روز جمعـه شـارپي نزولـي بـا حركـت.تر قيمـت نفـت شـده اسـت عرضه نفت باعث ريزش بيش ـ

 گرفتـه قـرار سـقوط سراشـيبيدر نفـت قيمـت.باشـيم نفـت نـزول رونـد ادامـه شـاهد ديگـر بار اصلاحي، حركتيك انجامازپس كه

اين هفتـه نيـز آمـار موجـودي ذخـاير نفـت آمريكـا بـالاتر از حـد پـيش بينـي هـا اعـلام اگر.دهدتن سقوط اينبه بايستميو است

.بيانجامد نفت قيمت تضعيفبه نهايتدرپيش بيني مي كنيم شود

نگرانـي هـاي بـازار در مـورد عرضـه بـيش از حـدو اشـتغال آمريكـا قـوي پـس از گـزارش تقويـت شـاخص دلار آمريكـا به اعتقـاد مـا

تونف و افزايش سطح و آمريكـا ليـدات نفـت اوپـك در ماههـاي اخيـرت و از سـوي ديگـر تصـميم اعضـاي غيـر اوپـك از جملـه روسـيه

بـه پـايين سـطح نفـت اصـلي سـقوط قيمـت براي بالا نگه داشتن سطح توليدات خـود بـه رغـم كـاهش قيمـت نفـت از جملـه دلايـل

.در هفته گذشته است 40

و از سـطح توليـدات اوپك روز جمعـه اعـلام كـرد كـه همچنـان تحـ ولات قيمـت نفـت را در ماههـاي آينـده زيـر نظـر خواهـد داشـت

اگــر توليــدات فعلــي نفــت بــدون تغييــر بــاقي بمانــد بازارهــا هنــوز هــم در حــدود.منحــرف شــود) بشــكهميليــون 31.5(فعلـي خــود 

ميليـون بشـكه مـازاد عرضـه 1.8رقـمن تـر از با مـازاد عرضـه روبـرو خواهنـد بـود كـه ايـن رقـم پـايي 2016در سال هزار بشكه 700

.استتخمين زده شده توسط اوپك براي سال جاري 

و عــلاوه بــر ايــن ارزش دلار آمريكــا در برابــر ســاير ارزهــاي اصــلي پــس از اعــلام قــوي بــازار اشــتغال آمريكــا بــا افــزايش روبــرو شــد

د انيم افزايش قيمت دلار سبب مي شـود كـه خريـد نفـت بـا ارزهـاي خـارجي ديگـر گرانتـر شـود كـه يكـي از عوامـل همانطور كه مي

از در مـورد عرضـه بـيش از حـد نفـت در بـازار ملـه گـران معابـه همـراه نگرانـي هـاي ديگر كاهش قيمت نفت محسوب مي شـود كـه 

شد 2014اواخر سال .ه استبا كاهش شديدي مواجه

 ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1روند تغييرات نمودار
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و گزارش اشتغال آمريكا و دلار پس از جلسه بانك مركزي اروپا  مروري بر نوسانات اخير يورو

 بـانكي بهـره نـرخ افـزايش احتمـال. بـود خواهـد زيـادي نوسـانات شـاهد هفتـه ايـن ارزي، تبـادلات بـازار بـازي اول نقش آمريكا، دلار
 تعيــين بــرايرا گــران معاملــه انتظــارو شــد خواهــد منتشــردو هفتــه آينــده كــه اســت خبــري مهمتــريندســامبر16در روز آمريكــا
هفتــه  (ECB) بانــك مركــزي اروپــا جلســه.كــرد خواهــد مشــخص آن، همتــاي ارزهــاي ســايرآن تبــع بــهو دلار حركــت وضــعيت
و همانطور كه انتظار مي رفـت نـرخ گذشته  و نـرخ بهـره سـپرده تنهـا بـه ميـزان 0.5%بهـره اصـلي در عـدد برگزار شد 10بـاقي مانـد
يا-0.30%بـه-0.20%پايه از رقـم قبلـي واحد و چنـدان چشـمگير فـت كـه ايـن كـاهش كمتـر از حـد پـيش كـاهش بينـي هـا بـود

و بـه.بازار نبود پونـد افـزايش يابـد، هـم كـاهش همـين خـاطر مسـئله اي كـه باعـث شـد تـا يـورو پـس از ايـن جلسـه در برابـر دلار
و هـم سـخنان مـاريو دراقـي رئـيس كمتر از حد انتظارات نرخ بهـره سـپرده بانـك مركـزي  ر كنفـرانس مطبوعـاتيد ECB اروپـا بـود

و بيشــترين 1.1000ســطح نزديكـي بـه مــرز  EURUSD زوج ارز.نشسـت بــود پـس از ايــن از نزديــك شـد رشـد روزانــه خــود را
بـازار انتظـار كـاهش واقـعدر.ظـاهر شـد يـورو بسـيار قدرتمنـدو در برابـر ديگـر ارزهـا نيـز اواسط ماه مارس به اين سو تجربـه كـرد 

و واحــد نــرخ بهــره سـپرده را توســط بانــك10بـيش از  و شــديدا خــود را بـراي گســترش محركهــاي اقتصــادي مركــزي اروپـا داشــت
دراقـي بازارهـا را بـه كلـي نااميـد هفتـه پـيش صـحبتهاي امـا.اده كـرده بـود آم ـ (QE) بيشتر سياسـت هـاي انبسـاطي كمـي توسعه

و اين مسـاله باعـث شـد تـا  و از سـطح يـورو مجـد كرد ن سـطح بـالاتري فـزايش يابـد كـها 1.0981سـطح تـا 1.0515د تقويـت شـود
قرضـه بانـك بـه ايـن نكتـه مهـم اشـاره كـرد كـه مقـدار خريـد اوراق هفتـه پـيش دراقـي در سـخنراني آقـاي. است يك ماهه گذشته

در60مركزي اروپا در ماه همان رقم قبلي  اتـ70حاليكـه قـبلا بـازار انتظـار داشـت ايـن مقـدار خريـد بـه ميليـارد يـورو خواهـد بـود
تمديـد 2017پايـان مـاه مـارس همچنـين بانـك مركـزي اروپـا برنامـه ايـن خريـد اوراق قرضـه را تـا. افـزايش يابـد ميليارد يـورو 75
محــل برخــورد قيمــت بــه خــط ريــزش كــرد كــه 97.80آمريكــا بــه ســطح در واكــنش بــه تقويــت يــورو، شــاخص جهــاني دلار. كــرد

 پـيش بينــي خــود را در مـورد رشــد اقتصــادي هفتــه پــيش اروپـا بــه ذكــر اسـت بانــك مركــزي لازم.درصــدي اسـت 100فيبونـاچي 
بــه نيــز افــزايش داد كــه ايــن خبــر 1.9%و% 1.5 بــه 1.8%و 1.4%بــه ترتيــب از رقــم قبلــي 2017و 2015اتحاديــه اروپــا در ســالهاي

ــورو ــب.كمــك كــرد تقويــت ي ــاان ــرايك مركــزي اروپ ــرخ تــورم نيــز پــيش بينــي خــود را در ســالهاي ب ــه 2017و 2016، 2015ن ب
 1.7%و 1.1%قبلــي پــيش بينــي بــه ترتيــب كمتــر از رقــم 2017و 2016اعــلام كــرد كــه بــراي ســالهاي 1.6%و% 1.1، 0.1%ب ترتيــ
بـ هـم.بـود  1.1000و 1.0830منتظـر شكســته شـدن يكـي از سـطوح حمايــت هفتـه پـيش بـا توجـه بـه تحــولات راي يــورو اكنـون

 حركـت رونـد كنـيم، مـي بينـي پـيش،تقـويم اقتصـادي ايـن هفتـهدر توجـه قابـلو مهـم اخبـار انتشـار عـدم بـه توجـه بـا.هستيم
.دسامبر مشخص شود16تا نتيجه جلسه بانك مركزي آمريكا در روز يابد ادامه خاص، جهت بدونو خنثي مسيردر بازارها

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني شاخص دلار آمريكا

 پايان


