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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا21(چشم انداز تحليل هفتگي )2015دسامبر25دسامبر

 2015دسامبر20– 1394آذر29يكشنبه

و مقاومت 1083 و سطح حمايت 1045  قيمت اونس طلا تحت تاثير افزايش بهره بانك فدرال

و نـرخ بهـره ايـالات متحـده هفتـه پـيش) FOMC( بانك مركزي آمريكـا جلسه از25برگـزار شـد و  0.25واحـد افـزايش پيـدا كـرد
و كاملا در حد انتظـارات بـازار بـود 0.5به و تـا حـدود زيـادي 0.25. درصد رسيد افـزايش نـرخ بهـره نكتـه جديـدي بـراي بـازار نبـود

و در  در ايـن بيانيـه.واقع ايـن بيانيـه فـدرال رزرو بـود كـه محـرك اصـلي بـازار محسـوب مـي شـد در ارزش اونس طلا لحاظ شده بود
و هـم حفـظ سياسـت هـاي همسـاز پـولي مـد نظـر قـرار داده شـده بـود امـا  هر چند هم به افزايش تدريجي نرخ بهره اشاره شده بـود

و بـازار كـا  و ايـن مسـئله را مـي تـوان به نظر مي رسـيد كـه اميـدواري مقامـات بانـك فـدرال از رشـد اقتصـادي ر بيشـتر شـده اسـت
و سـياق بيانيـه هـاي قبيلـي را داشـت امـا جملاتـي كـه.ازينجا فهميد پارگرافي كه اشاره بـه رشـد اقتصـادي مـي كـرد همـان سـبك

و اشـاره بـه چهـار  پلـه پيش بيني نرخ بهره بانك فدرال در سال آينـده را نشـانه مـي رفتنـد نسـبتا بـه گـوش بـازار جديـد مـي آمدنـد
بـا ايـن حـال تمـايلات بـازار پـس از انتشـار.افزايش نرخ بهره در سال آينده شد كه ايـن خبـر بـه تقويـت دلار در بازارهـا كمـك كـرد 

و كنفـرانس خبـري يلـن ريـس بانـك فـدرال همچنـان در مسـير خنثـي بـراي  (FOMC) شب گذشته بيانيـه بانـك مركـزي آمريكـا 
ــين ســطوح ــلا ب ــي گــزارش 1083و 1045قيمــت جهــاني اونــس ط ــه بررس ــازار كماكــان ب و ب ــت ــي  FOMC اس و مطالــب آن م

بانــك مركــزي آمريكــا اكنــون يكــي از معــدود بانكهــاي مركــزي جهــان اســت كــه بــا افــزايش نــرخ بهــره اقــدام بــه اعمــال.پــردازد
و از ايـن رو موجـب شـرايط تقويـت دلار ايـن كشـور در مقابـل ارزهـاي اصـلي فـراهم ش ـ عكـس.ده اسـت سياستهاي انقباضـي كـرده

چنـد ايـن بيانيـه احتمـال چهـار پلـه افـزايش بعـدي را در سـال آينـده مطـرح مـي العمل بازار به اين خبـر نشـان مـي دهـد كـه هـر 
و تيـز بـازار حكايـت از  و رفتـار نـه چنـدان تنـد و بيانيـه همـراه آن خيلـي دور از انتظـار فعـالان بـازار نبـود سازد اما افزايش نرخ بهره

 1083يــا مقاومــت 1045املــه گــران تـرجيح مــي دهنـد كــه بــه انتظـار شكســته شـدن يكــي از ســطوح حمايـت ايـن داشــت كـه مع 
ــطوح.بنشــينند ــس طــلا كماكــان مــابين س ــايين مشــخص اســت قيمــت اون ــارت پ ــابراين همــانطور كــه در چ در 1083و 1045بن

در تـا زمانيكـه يكـي از ايـن سـطوح بـا قـدرت شكسـته نشـود، مـي. روندي خنثي قـرار دارد و تـوان در سـطوح بـالا اقـدام بـه فـروش
و در حركـت نزولـي تنهـا شكسـته شـدن سـطح  و از ايـن رونـد خنثـي اسـتفاده كـرد  1045نرخهاي پـايين وارد پوزيشـن خريـد شـد

.مـي شـود باعتـث تقويـت قيمـت 1083و در حركـت صـعودي تنهـا شكسـته شـدن سـطح مقاومـت باعث ريزش قيمـت اونـس طـلا
و قيمـت قـادر بـه عبـور از سـطح گذش هفتهدر طي چند  1083مقاومـتو 1045حمايـت ته اين سـطوح بـه خـوبي عمـل كـرده انـد

تـا هنگـامي كـه قيمـت يكـي از سـطوح حركـت خنثـي را نشـكند، حركـت مـابين ايـن در آسـتانه تعطـيلات كريسـمسو استنشده
.تادامه خواهد داشسطوح 

 جهاني اونسطلانمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت
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و برنت درياي شمال  تحليل چشم انداز فصلي قيمت نفت خام

 27.07و 28.97ماهـه آينـده تـا سـطوح3الـي1بينـي مـي كنـيم قيمـت آن در طـي بـراي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا پـيش
ودار ماهيانـه پـايين قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا مشـخص اسـت ايـن سـطح بـر روي همـانطور كـه در نمـ.دياب بشكه كاهش/دلار

ــاچي  ــوج نزولــي 76.4خــط فيبون ــوجي از ســطحCدرصــدي از م ــه ســه م ــومين مــوج از چرخ ــي س ــطح( 147.27يعن ــالاترين س ب
.تشكيل شده است 147.27به 10.35درصدي از موج افزايشي 86.4خط فيبوناچيو) 2008جولاي 

در نوسـان 42.66و 43.84سـطوح چارت پـايين كـاملا بـه وضـوح مشـخص اسـت كـه قيمـت نفـت بـراي مـدت چنـد مـاه بـالاي در
.بسته شد كه اين خود بيانگر شكست كامل اين سطوح است بود تا اينكه كندل ماه گذشته زير اين محدوده

سـ) دسـامبر7پــايين تـرين سـطح روز( 37.05بـر ايـن سـطح عـلاوه مــي) اوت24پـايين تـرين سـطح روز( 37.75طح پـايين تــر از
حركـت صـعودي تنهـادر.بلنـد مـدت اسـت كـه در چـارت پـايين مشـاهده مـي فرمائيـد باشد كه اين بيانگر از سرگيري رونـد نزولـي 

بـالاي ايـن سـطح سـناريوي نزولـي را بـا چـالش مواجـه مـيو افـزايش قابـل توجـه بـه 43.84به شرط شكسته شدن سطح مقاومـت 
.سازد

 43.84نفـت بـه بـالاي سـطح توجـه بـه سـاختار امـواج اليـوت از مـوج نزولـي فعلـي در چـارت روزانـه، افـزايش قيمـت با اين حال بـا
ــت ــل اس ــانطور.نامحتم ــطح هم ــي از س ــت كاهش ــد حرك ــي كني ــاهده م ــه مش ــارت روزان ــه در چ ــطح( 61.57ك ــالاترين س 24روز ب

و ايـن مـوج) ژوئن جـزو موجهـاي نزولـي شـديد اسـت كـه مـي توانـد قيمـت نفـت را تـا iiiدر قالب پـنج مـوج شـكل گرفتـه اسـت
.پايين بكشاند) درصدي 100خط فيبوناچي( 26.09سطح 

) درصــدي 61.8خــط فيبونــاچي( 35.58 نمــودار روزانــه حــداقل مــي تــوان انتظــار داشــت كــه ايــن مــوج نزولــي بــه ســوي ســطح در
و اين سطح به خاطر آنكه رقـم خيلـي بـراي نفـت اسـت هـر گونـه حركـت اصـلاحي بـراي نفـت بـه بـالاي سـطح پـاييني كاهش يابد

.را با مشكل جدي مواجه مي سازد كه در چارت روزانه مشخص است 43.84 مقاومت

باشـد) ماهـه3الـي1طـي(مـدت به نظر مي رسد محدوده فعلـي قيمـت نفـت موقعيـت خـوبي بـراي فـروش نفـت در ميـان بنابراين
مـي تـوان بـراي ورود بـه پوزيشـن فـروش بـه ترتيـب بـا 43.84و 41.43مقاومـتپ در بـالاي سـطوحو با در نظر داشـتن حـد اسـتا 

ــد ــاي ح ــت ه ــطوح 31.95، 35.58تارگ ــس از آن س ــميم/دلار 27.07و 28.97و پ ــكه تص ــارت بش ــداف را در چ ــن اه ــه اي ــت ك گرف
و روزانه پايين مشاهده مي كنيد .ماهيانه

 نمودار روند تغييرات تايم فريم ماهيانه قيمت نفت خام سبك آمريكا
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 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكا

ن و 32.24مــاه آينــده تــا ســطوح3الــي1پــيش بينــي مــي كنــيم قيمــت آن در طــي فــت دريــاي شــمال بــازار لنــدنبــراي قيمــت
درصــدي از مــوج 86.4فيبونــاچي بشــكه كــاهش يابــد كــه ايــن ســطوح در نمــودار ماهيانــه بــه ترتيــب بــر روي خطــوط/دلار 28.31

 86.4و خــط فيبونــاچي) 2008رين ســطح مــاه جــولاي بــالات( 147.50بــه) 1998پــايين تــرين ســطح مــاه دســامبر( 9.55افزايشــي 
.تشكيل شده اندC نزولي بزرگ درصدي از موج

ــزرگ از ســطح همــانطور ــايين مشــخص اســت ايــن ســومين مــوج از چرخــه ســه مــوجي ب و از مــي 147.50 كــه در چــارت پ باشــد
سـ5 چنـدين ريـز مـوج كوچـك تشـكيل شـده اسـت كـه مـوج   28.31و 32.24طوح در حـال ريـزش قيمـت نفـت برنـت بـه سـوي

در. اســت ــايين ســطوح حمايــت همــانطور كــه ــايين مشــخص اســت تثبيــت قيمــت پ ــاچي خطــوط( 42.11و 43.37چــارت پ فيبون
.خواهد بود 28.31و 32.24سطوح تاييدي در جهت ادامه سير نزولي قيمت نفت برنت به سوي) درصدي 76.4

بر به را لمـس كنـد) 2008سـطح دسـامبر پـايين تـرين( 36.20نـت سـطح همين خاطر پيش بيني مـي كنـيم نـه تنهـا قيمـت نفـت
در حركـت صـعودي تنهـا بـه شـرط شكسـت. پـايين ايـن سـطح نيـز وجـود دارد بلكه احتمـال ريـزش بيشـتر قيمـت نفـت برنـت بـه 

 بايسـت در سـناريوي نزولـيو افـزايش قابـل توجـه بـه بـالاي ايـن سـطح مـي) درصـدي 76.4خط فيبونـاچي( 43.37 سطح مقاومت
.تجديد نظر كرد

كـه در چـارت هفتگـي مشـخص اسـت هـر گونـه حركـت صـعودي بـه بـالاي سـطح5بررسي دقيق تر ساختار امـواج اليـوت در مـوج
و همانطور كـه در چـارت هفتگـي ديـده مـي شـود خـود مـوج 43.37مقاومت  در قالـب پـنج مـوج كوچـك شـكل5 را بعيد مي داند

بـه مـي باشـد كـه ايـن سـطوح 33.12و 37.12ش قيمـت نفـت برنـت بـه سـوي سـطوح در حال ريـز iii گرفته است كه موج نزولي
ــاچي  ــوط فيبون ــر روي خط ــب ب و 61.8ترتي ــدي ــدف 76.4درص و ه ــد ــرار دارن ــدي ق ــطح درص ــد از آن س ــي بع ــط( 26.65نزول خ

.هفتگي ديده مي شود مي باشد كه در چارت) درصدي 100فيبوناچي 

رو با ديد ميان مدت اگر به نمودار قيمـت نفـت برنـت نگـاه كنـيم تـا زمانيكـه انـرژي بنابراين قيمـت نتوانـد منجـر بـه شكسـته شـدن
رو شـود نبايـد بـه 43.37به بالاي سطح مقاومت  و خـروج فكـر ورود بـه پوزيشـن خريـد باشـيم امـا بـا ايجـاد چنـين انـرژي كاهشـي

بشـكه آنگـاه بايـد بـه فكـر اهـداف پـايين تـر/دلار 42.11و 43.37يعنـي سـطوح پايين قيمت نفـت برنـت از رنـج بانـد اخيـر خـود به
و هفتگي مشخص گرديده است قيمت نفت برنت باشيم كه در .چارت ماهيانه
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 نمودار روند تغييرات تايم فريم ماهيانه قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن

 نمودار روند تغييرات تايم فريم هفتگي قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن
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 افزايش شاخص دلار آمريكا پس از افزايش نرخ بهره بانك فدرال

و بـه بـالاترين سـطح شاخص دلار آمريكا در برابر ارزهـاي بـازار پـس 2از اعـلام افـزايش نـرخ بهـره بانـك فـدرال تقويـت شـده اسـت
و اكنـون ايـن ديـدگاه در بـازار تثبيـت شـده كـه افـزايش هفته گذشته صع ي در جهـت ود كرده اسـت نـرخ بهـره بانـك فـدرال نشـانه

و از اعتمــاد بــه وضــعيت اقتصــاد آمريكــا اســت و از روز چهارشــنبه پــس  در مقابــل مــي توانــد بــازار را تحــت شــعاع خــود قــرار دهــد
چهارشــنبه كميتـه سياسـت گـذاري بانـك مركــزي روز.ا بازگشـته اسـت بيانيـه بانـك فـدرال اعتمـاد سـرمايه گــذاران بـه دلار آمريكـ

و در پايــان بـراي اولــين بـار در طــي بـراي تعيــين نـرخ بهــره  (FOMC) آمريكـا  10 بانـك فــدرال رزرو آمريكـا تشــكيل جلسـه داد
و بيانيـه25ساله گذشته نرخ بهره بانكي را بـه ميـزان اي صـدم درصـد افـزايش داد همـراه اعـلام نـرخ بهـره نيـز وضـعيت خوشـبينانه

اي براسـاس.تصـوير كشـيد را نسـبت بـه اوضـاع اقتصـادي بـه  بانـك فـدرال رزرو آمريكـا در سـال آينـده  (dot plot) نمـودار نقطـه
با ديگر نـرخ بهـره را افـزايش خواهـد داد كـه مـي توانـد ادامـه رونـد صـعودي شـاخص دلار چهار پله شـد زيـرا آمريكـا را نويـد بخـش

لايبـور برابـر بـا ميـانگين نـرخ بهـره اقـدام روز چهارشـنبه بانـك فـدرال نـرخ بـا. بـازار بـود اين پيش بيني كمي بالاتر از حد انتظارات
و يـك بين سـاله بـه يكـديگر وام ميدهنـد بـا بانكي كه بانـك هـا بـراي دوره هـاي كوتـاه مـدت يـك ماهـه، سـه ماهـه، شـش ماهـه،

و نـرخ بهـره شـبانه دلار   2009 درصـد رسـيد كـه بـالاترين ميـزان از مـارس 0.36واحـد افـزايش بـه21آمريكـا بـا افزايش روبرو شد
 138.2فيبونـاچي خـط( 99.32بـراي تثبيـت بـالاي سـطح  (DXY) تـلاش شـاخص دلار آمريكـا ايـن هفتـه بـراي.ن سو اسـت به اي

و در صـورت تثبيـت) درصدي قيمـت بـالاي ايـن سـطح احتمـال ادامـه حركـت افزايشـي بـه تاييدي از ادامه رونـد صـعودي آن اسـت
ــطوح  ــوي س ــه س ــب ب گر 100.27و 99.79ترتي ــد ــوت خواه ــيش ق ــيش از پ ــوط ب ــر روي خط ــب ب ــه ترتي ــطوح ب ــن س ــه اي ــت ك  ف

ــاچي ــد 161.8و 150فيبون ــي كني ــاهده م ــايين مش ــارت پ ــه در چ ــت ك ــدي اس ــورودر.درص ــت–زوج ارز ي ــا در حرك دلار آمريك
و اسـتمرار) گذشـته هفتـه پـايين تـرين سـطح( 1.0800بيشـتر تـا نـرخ نزولي امتداد سقوط يورو راه بـراي فـرود   همـوار كـرده اسـت

دسـامبر7بـر روي پـايين تـرين سـطح گـردد كـه ايـن سـطوح 1.0785و 1.0795ي مي تواند موجـب سـقوط تـا سـطوح حركت نزول
ــانگين متحــرك  ــته تشــكيل21و خــط مي ــد روزه گذش ــده ان ــه.ش ــه نتيج ــود ك ــد ب ــد خواه و پون ــورو و ســريع ي ــديد آن، ســقوط ش

پـس از انجـام كنـون ايـن احتمـال قـوي وجـود دارد كـها. مـدت نزولـي بـراي آن را بـه همـراه دارد احتمال تشـكيل يـك رونـد ميـان 
و  ، پونـد ، هنـوز هـم.سـاير ارزهـاي اصـلي در مقابـل دلار آمريكـا باشـيم يك حركت اصلاحي، بار ديگر شـاهد ادامـه رونـد نـزول يـورو

رو فروشــندگان يــورو در ســطوح بــالا انتظــار مــي رود، و از ايــن فرصــتهايي 1.0900محــدوده بــالاي ســطح اقــدام بــه فــروش كننــد
در بـه.خواهـد داشـت وجـود 1.0800 براي فروش با تارگتهاي پايين اعتقـاد مـا بـازار همچنـان انتظـار دارد تـا بانـك مركـزي آمريكـا

و ادامـه فشـارهاي رونـد افـزايش نـرخ بهـره خـود ادامـه دهـد كـه در ايـن صـورت، شـاهد تقويـت بيشـتر سال آينـده بـه  دلار آمريكـا
، دلار نزول ، يـن ژاپـن ، پونـد و دلار كانـادا خـواهيم بـودي بر يورو شـاخص دلار در نمـودار زيـر رونـد احتمـالي حركـت آتـي. اسـتراليا

و هدف بعدي آن مشـخص شـده اسـت   انـدازهاي چشـمو نكـات بـه توجـه 2016 سـالدر مـالي بازارهـاي فعاليـت شـروع بـا.آمريكا
 بررسـي بـه جديـد سـالدر.باشـد معـاملات گيـري جهـت بـراي مناسـبي راهنمـاي توانـد مـي جديـد سـالدر مالي بازارهاي فراروي

.ددا خواهم ادامه بازار جاري وضعيت
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