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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا25(چشم انداز تحليل هفتگي )2016ژانويه29ژانويه

 2016ژانويه24– 1394بهمن4يكشنبه

و تكنيكي قيمت جهاني اونس طلا در هفته جاري و بررسي عوامل اساسي بنيادي  تحليل

 1090براي قيمت جهـاني اونـس طـلا پـيش بينـي مـي كنـيم قيمـت آن همچنـان تـا زمانيكـه بـالاي سـطح حمايـت در هفته جاري
و اگـر ايـن سـطح هـم شكسـته شـود سـيگنال 1111با قدرت تثبيت شده است بتواند دوباره بـه سـوي سـطح مقاومـت افـزايش يابـد

 بســته تنهــاو پابرجاســت همچنــان افزايشــي اونــس طــلا در كوتــاه مــدت عمــومي رونــد.صــادر خواهــد كــرد 1120خريــد تــا ســطح 
اي 1090سـطح پـايين بـر قيمت شدن و 1086نزولـي هـايد كـه مـي توانـد هـدف مـي باشـ معاملـه گـران گـرايش تغييـراز نشـانه

از 61.8همــانطور كــه در چــارت پــايين مــي بينــيم ايــن ســطح مقاومــت بــر روي خــط فيبونــاچي.را نمايــان ســازد 1071 درصــدي
دســامبر17پــايين تــرين ســطح( 1047قــرار دارد كــه ايــن مــوج ســومين مــوج از چرخــه ســه مــوجي از ســطحC مــوج افزايشــي

ــه ســطح) 2015 ــراي رســيدن ب ــالايي ب ــوان خــود از پتانســيل ب و ت ــدرت و در بيشــترين ق ــاچي( 1035مــي باشــد  100خــط فيبون
و شــانه وارونــه كــه.برخــوردار اســت 1120و 1111از طربــق عبــور از ســطوح مقاومــت) درصــدي گذشــته بــدان هفتــه الگــوي ســر

 1111را نشـان مـي دهـد، بـا ايـن حـال ابتـدا سـطح مقاومـت) درصـدي 76.6خـط فيبونـاچي( 1120اشاره كـرديم همچنـان هـدف 
ــا بتوانــد بــه ســطح ــا قــدرت شكســته شــود ت ــازدهي كــاهش.برســد 1120مــي بايســت ب  بيــانگر صــنعتي كشــورهاي قرضــه اوراق ب

و بحـران جهـاني، اقتصـاد رشـد آينـده بـه نسـبت ترديـد. اسـت سـرمايه گـذاران تمايلاتدر جدي تغييراتي  نسـبت نگرانـي هـا چـين
و اثـرات نـامطلوب آن بـر بازارهـاي بـورس بـين الملـل به  شـده انـد موجـب كـه هسـتند عـواملي جملـهاز كاهش رشد اقتصادي چين

و مطمـئن دارايـي هـاي تقاضـاي بـه سـهامو كـالا بازارهـاياز خروجبا سرمايه گذاران  آينـده بـه نسـبت نگرانـي.بياورنـد روي ايمـن
و همـراه گسـترده كاهشـي بـا مـالي بازارهـاي تـا شـده بـه رشـد اقتصـادي چـين موجـب نسـبت ترديـدو جهاني اقتصاد رشد باشـند

مركـزي اروپـا مبنـي بـر اعمـال سياسـت هـاي انبسـاطي در مـاه مـارس كمـي بـه تنها سخنان هفته پيش مـاريو دراقـي ريـس بانـك 
و شاخصهاي سـهام جهـاني كمـك كـرد امـا   كاهشـي معنـادار ارقـامو مـالي بازارهـاي هماهنـگ كـاهش بـا ايـن حـال بازارهاي بورس

 رونــد ادامــه كــه اســت مــالي بازارهــاي ســرمايه گــذاران تمــايلاتو گرايشــاتدر جــدي تغييــر بيــانگر گذشــته هفتــهدر بــازدهي هــا
و ســهام نزولــي دهنشــان پيشــرو هفتــه هــايدررا دارايــي هــاي پرريســك بــهاجلســه بانــك مركــزي آمريكــجــاري هفتــه.دنــمــي

و نشـان خواهـد داد كـه كميتـه سياسـتگذاري پـولي آمريكـا تـا  احتمال زياد مي تواند تـا حـد زيـادي وضـعيت آتـي را مشـخص كنـد
ب رو.هره در ماه مارس نزديـك اسـت چه ميزان به افزايش نرخ انتظـار مـي رود ايـن الگـوي خنثـي تـا زمـان اعـلام اخبـار بانـك از ايـن

.با قدرت شكسته شوند 1107يا مقاومت 1090فدرال ررو آمريكا پايدار بماند تا زمانيكه يكي از سطوح حمايت 

 ساعته قيمت جهاني اونسطلا1نمودار روند تغييرات تايم فريم
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و 27.07 دلار در هر بشكه و برگشت قيمت از 28.97  ناتواني نفت در شكست سطوح حمايت

ــهدر آن جــاري هفت ــيم قيمــت ــراي قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا پــيش بينــي مــي كن تب ــا ــه شكســت ســطح ب  32.29وجــه ب
ــا حــدود بشــكه/دلار ــايين مشــخص اســت ايــن همــانطور كــه در چــارت. افــزايش يابــد 35.51و پــس از آن ســطح 33.73ســطح ت پ

ــاچي  ــر روي خطــوط فيبون ــه ترتيــب ب و 61.8ســطوح مقاومــت ب ــالاترين ســطح( 38.39درصــدي از مــوج نزولــي 76.4 درصــدي 4ب
.تشكيل شده اند) ژانويه20ترين سطح پايين( 26.19به) ژانويه

در حركت افزايشـي اخيـر قيمـت نفـت بـه خـاطر برخـورد قيمـت بـه همـان سـطوح حمايـت بسـيار ايننمودار پايين در و مهـم قـوي
و مـي باشــد كــه قـبلا در چشــم انــداز سـه ماهــه 27.07تــا 28.97ناحيـه  ممكـن اســت ايــن قيمـت نفــت بــدان اشـاره كــرده بــوديم

مـي رود، معاملـه پـايين تـر بسـيار نفـت قيمـت هنگاميكـه معمـولا. چنـد هفتـه ادامـه داشـته باشـد حتي حركت افزايشي چند روز يا
مـي زننـد بـه ايـن فـروش كـرده انـد بـراي كسـب سـود دسـت بـه بسـتن معـاملات فـروش اقـدام بـهتربـالا هاي گراني كه در قيمت

.ويند كه در بازارها نيز بسيار متداول استگمي (Profit Taking)كسب سود نفت در بازار پديده

ــاري ــه ج ــه در هفت ــدود ب ــي مح ــه حركــت نزول ــر گون ــتوســط ه ــاچي( 29.07و 30.85ح حماي و 38.2 خــط فيبون ــدي  23.6 درص
بااز.خواهد بود) درصدي ا توجـه بـه تكميـل شـدن حركـت پـنج مـوجي اين رو و يـن هفتـه بـراي افزايشـي قيمـت حركـت اصـلاحي

و نفت شروع شده و اروپـا نفـت قيمت است و همچنـين كسـب سـود معاملـه بـا توجـه بـه اسـتقرار يـك جبهـه هـواي سـر در آمريكـا
ا بـا شـدت صـعود گران كه در بالا اشاره كرديم و تسـويه تكنيكـالي بيشـتر بـه خـاطر ملاحظـات حركـت افزايشـي فعلـيو سـت كـرده

. است معامله گران قبلي فروش پوزيشن هاي مقداري از

مق 33.73 احتمـال تقويـت بيشـتر قيمـت تـا نـرخ 32.29شكسـته شـدن سـطح بـا توجـه بـه اين رو از و در  ـوجـود دارد ل، چنانكـه اب
و شكسته شود، حركـتهم اين سطح مقاومت در ترتيـب بـدين.بـود 35.51بايـد بـه انتظـار صـعود تـا سـطح صـعودي تثبيـت شـده

سط ورت ادامه اينص .مجدد خريداران ايجاد خواهد كرد براي ورود فرصت مناسبي 32.29ح مقاومت صعود شكسته شدن

و بـه قيمـت هـاي ايـن اسـت كـه قيمـت اين هفته محتمـل تـرين سـناريو براي نفـت ايـن سـطح مقاومـت را بـه سـمت بـالا بشـكند
و خريداران وارد بازار شوند بالاتري دست پيدا ق بـا.كند گذشـته شـاهد بـوديم آنگـاه قيمـت هفتـه يمـت كـه توجـه بـه شـيب افـزايش

جز چاره قي اي و مـت هـاي بـالات افزايش تا م فعـلار نخواهـد داشـت ا ورود بـه پوزيشـن فـروش و بـراي يـن نطقـي بـه نظـر نمـي رسـد
 ـمتمايـل بـه رسـيد قيمـت نفـت بيشـتر هفته كـه البتـه بـود هـد بشـكه خوا/دلار 35.51و 33.73الاي سـطح مقاومـتن بـه سـطوح ب

م افزايشي اين حركت در2عرضـه مـازاد بـازار همچنـان بـا منتالي زيـرا تـا فانـدا حسـوب مـي شـود بيشتر تكنيكالي ميليـون بشـكه اي
.روبرو است روز

قيمت نفت خام سبك آمريكاماهيانه نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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و آلومينيم آلياژي در سه ماهه اول سال 2016  تحليل تداوم روند كاهشي قيمت جهاني مس

يـك الـي سـه ماهـه آينـده تـا سـطح قيمت جهاني مس در بازار بورس فلـزات لنـدن پـيش بينـي مـي كنـيم قيمـت آن در طـي براي
و اگر ايـن سـطح/دلار 4272حمايت  ب تن كاهش يابد اعـث ريـزش بيشـتر قيمـت بـه سـوي سـطح حمايـت بعـدي هـم شكسـته شـود

.مي شود 3952

و 114.6در چارت پايين به وضـوح مشـخص اسـت كـه ايـن سـطوح حمايـت بـه ترتيـب بـر روي خطـوط فيبونـاچي  123.6درصـدي
 ـدرصدي از موج نزو ) 2013فوريـه4بـالاترين سـطح( 8346قـرار دارنـد كـه از سـطحCيعنـي سـومين مـوج از مـوج بـزرگ(3)يل
 2594يـا سـطح) درصـدي 138.2خـط فيبونـاچي( 3433بـاور مـا ايـن مـوج نزولـي قـادر اسـت كـه تـا سـطحبه. شكل گرفته است

.ريزش داشته باشد) درصدي 161.8خط فيبوناچي(

و شـانه بزرگـي كـه در بـين اكتبـر الگوي . دارد 2594بـه همـين هـدف نزولـي شـكل گرفتـه اسـت اشـاره 2013و آوريـل 2009سـر
از) 2011بـالاترين سـطح فوريـه( 10190 توجه به اين موضـوع كـه حركـت نزولـي از سـطح با در حـال اصـلاح مـوج بـزرگ افزايشـي

داشــته باشــيم قيمــت مــس دوبــاره مــي باشــد بنــابراين منطقــي اســت كــه انتظــار) 2001پــايين تــرين ســطح نــوامبر( 1336 ســطح
.كند را لمس) 2008پايين ترين سطح دسامبر( 2825سطح 

ــه پــايين ســطح محتمــل و پــس 2825تــرين ســناريوي ممكــن آن اســت كــه قيمــت مــس موقتــا ب از آن در نزديكــي ســطح برســد
بـراي سـه ماهـه اول سـال 2594و 3433حـال هـدفهاي نزولـي بـا ايـن. شروع به يـك حركـت اصـلاحي قابـل تـوجهي كنـد 2594

ر جاري كمي دور از تصور و هـدف واقـع بينانـه مـا خواهـد بـود كـه 3952و 4272يـزش قيمـت مـس بـه سـطوح به نظر مـي رسـند
.در چارت پايين مشخص هستند

اتفـاق افتـاده اسـت صـرفا يـك پـول بـك) نـوامبر23پـايين تـرين سـطح( 4443باور ما حركت اصلاحي كه در برخـورد بـه سـطح به
ــه ســوي ســطح  ــاچي( 4791ب و ايــن حركــت محســوب مــي شــود كــه مقاومــت قــوي مــس مــي باشــد) درصــدي 100خــط فيبون

آن) درصـدي 100خـط فيبونـاچي( 4791در حـوالي سـطح مقاومـت اصلاحي پـيش بينـي مـي شـود و پـس از بـاز هـم پايـان يابـد
كه/دلار 3952و 4272به سقوط بيشتر قيمت مس به سوي سطوح  .در چارت پايين مشاهده مي فرماييد تن منجر شود

كنـيم قيمـت آن در يـك الـي سـه ماهـه آينـده پـيش بينـي مـي نيـز فلـزات لنـدن براي قيمت جهاني آلومينيم آلياژي در بازار بورس
و اگـر ايـن سـطح هـم شكسـته شـود باعـث ريـزش بيشـتر قيمـت بـه سـوي سـطح تن را لمس/دلار 1420مجدد سطح حمايت  كنـد

.شودمي 1255

و 61.8همــانطور كــه در چــارت پــايين مشــخص اســت ايــن ســطوح حمايــت بــه ترتيــب بــر روي خطــوط فيبونــاچي  76.4درصــدي
و ايـن مـوج از سـطحCقـرار دارد كـه سـومين مـوج از مـوج بـزرگ (c) درصدي از مـوج نزولـي بـالاترين سـطح( 2803مـي باشـد

.آغاز گرديده است) 2011مه 

و مقاومـت بـه تمـامي خطـوط فيبونـاچي) درصـدي 23.6خـط فيبونـاچي( 1852چارت پـايين بـه جـز سـطح در بـه عنـوان حمايـت
ــه ســطح  ــاچي خــط( 1954خــوبي عمــل كــرده انــد كــه مــي تــوان ب ــاچي( 1553و) درصــدي 14.6فيبون ) درصــدي50خــط فيبون

سـطوح فيبونـاچي قـرار معناست كه در يـك الـي سـه ماهـه آينـده قيمـت آلـومينيم آليـاژي تحـت تـاثير همـين اين بدان. اشاره كرد
.خواهد گرفت

 100خـط فيبونـاچي( 987بـه انـدازه كـافي قـوي اسـت كـه قيمـت را تـا سـطح (c)ل تكنيكال به باور مـا مـوج نزولـيز منظر تحليا
را پايين بكشاند اما اين هدف بـراي سـه ماهـه اول سـال جـاري كمـي اغـراق آميـز بـه نظـر(درصدي و هـدف واقـع بينانـه مـي رسـد

گر) درصدي 61.8خط فيبوناچي( 1254مي توان سطح  .فتدر نظر
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) درصـدي 61.8خـط فيبونـاچي( 1504نشـان مـي دهـد قيمـت بـه زيـر سـطح حمايـتC بررسي سطوح فيبونـاچي از مـوج بـزرگ
و ايـن احتمـال قويـا وجـود دارد كـه قيمـت آن تـا سـطح رسيده كـاهش يابـد كـه ايـن) درصـدي 76.4خـط فيبونـاچي( 1197است

ــ بنــابراين.مــي باشــد 1254ســطح مقــداري پــايين تــر از هــدف   1420راي قيمــت آلــومينيم آليــاژي در صــورتيكه ســطح حمايــت ب
. را پيش بيني كرد 1197و 1254هدفهاي نزولي شكسته شود مي تواند

ــه ســوي ســطح مقاومــت 1553ســطح مقاومــت در حركــت صــعودي تنهــا شكســته شــدن ــاچي( 1687باعــث تقويــت ب خــط فيبون
و. مي شود) درصدي 38.2 و بررسـي تكنيكـال هـدف اسـتراتژيك آتـي مـا، اسـتمرار رونـد نزولـي تـا سـطح با توجه به تحـولات اخيـر

.پايين مشخص است تن است كه در چارت/دلار 1420حمايت 

ي مس در بازار بورس فلزات لندننمودار روند تغييرات تايم فريم هفتگي قيمت جهان

 نمودار روند تغييرات تايم فريم هفتگي قيمت جهاني هر تن آلومينيم آلياژي در بازار بورس فلزات لندن



و ارز ، نفت www.tahlilfx.com5 تهيه شده توسط تحليل اف ايكس، سايت اختصاصي تحليلي بازارهاي طلا

و كاهش يورو در بازارها  تحليل انتظار ادامه روند افزايشي شاخص دلار آمريكا

متشـكل از ارزهـاي عمـده بـازار انـدازه كـه ارزش آن را در برابـر پايـه سـبدي  (DXY) شـاخص جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا بـراي
و اگـر ايـن سـطح 100.27سـوي سـطح مقاومـت پيش بيني مـي كنـيم قيمـت آن در هفتـه جـاري بـه گيري مي كند، افـزايش يابـد

د 100.85بيشـتر بـه سـوي سـطح مقاومـت بعـدي هم شكسته شود باعث افـزايش  در.ر نمـودار پـايين مشـخص اسـت مـي شـود كـه
از درصــدي 176.4و درصــدي 161.8ايــن ســطوح مقاومــت بــه ترتيــب بــر روي خطــوط فيبونــاچي تــايم فــريم روزانــه چــارت پــايين
1 مــوج افزايشــي – در. گرفتــه اســت شــكل) اكتبــر15پــايين تــرين ســطح( 93.806قــرار گرفتــه انــد كــه ايــن مــوج از ســطح3

3مـوج كس دلار آمريكـا در چارت پايين به وضوح مشـخص اسـت كـه قيمـت اينـد – قـرار گرفتـه اسـت كـه انتظـار داريـم در ايـن3
 همـانطور.شـده اسـت را جبـران كنـد) 2015دسـامبر2بـالاترين سـطح( 100.51تمـامي آنچـه باعـث اصـلاح قيمـت از سـطح موج

اشـاره بـه افـزايش شـكل گرفتـه 2015 اكتبـر28و 2015مـارس13كـه بـين تـاريخ  (wedge) كه ملاحظه مـي شـود الگـوي گـوه
م پـيش هفتـه.دارد 102و) رصـديد 176.4 خـط فيبونـاچي( 100.85قيمت بـه سـوي اهـداف  يـورو همـي بـر روي قيمـت تحـولات

و پـس از سـخنان ريـس بانـك  .هفتـه گذشـته كـاهش يافـت2قيمـت يـورو بـه پـايين تـرين سـطوحامركـزي اروپـ صـورت گرفـت
در نتيجـه بـا سـخنان دراقـي قيمـت يـورو كردنـد كـه 1.0920فروشندگان اقـدام بـه گذاشـتن سفارشـات فـروش در نرخهـاي بـالاي

اشــاره كــرده بــوديم كــه اكثــر سفارشــات فــروش يــورو در نزديكــي ســطوح پيشــتر.بازگشــت 1.0800ح بــه ســرعت بــه پــايين ســط
در 1.1000و 1.0990، 1.0985، 1.0950مقاومــت  و از ايــن رو اكنــون حــد تارگــت را نزديكــي ســطوح حمايــت قــرار دارنــد

فـروش فـراهم آمـده كـه در ايـن صـورت، حركـت بـراي ورود بـه پوزيشـن به بـاور مـا فرصـتهايي. تعيين كرده ايم 1.0750و 1.0760
 1.0900ح از آن در ســطو پــس 1.0885و 1.0880ســطوح مقاومــت يــورو بــه ترتيــب بــر روي.نزولــي خواهــد كــرد قيمــت يــورو را

انس در كنفـر  ECB دراقـي، رئـيس تثبيـت شـد امـا آقـاي 0.05%چند نرخ بهـره بانـك مركـزي اروپـا در همـان سـطحهر.قرار دارند
و ريسـك هـاي خبري ماهانه اظهار داشت كـه نـرخ بهـره اروپـا بـراي  مـدت طـولاني در همـين نـرخ يـا پـايين تـر بـاقي خواهـد مانـد

و لازم اســت بانــك مركــزي اروپــا در نشســت كاهشــي مــارس سياســت هــاي خــود را مــورد10اروپــا بــار ديگــر افــزايش يافتــه اســت
زي اروپـا چنـين برمـي آيـد، كنفـرانس خبـري بانـك مركـاز.و سياسـت هـاي انبسـاطي جديـدي را اعمـال نمايـد بررسي قـرار دهـد 

و در مـاه مـارس بايـد بـه انتظـار اتخـاذ سياستهاي انبسـاطي بانـك  سياسـتهاي انبسـاطي مركـزي اروپـا همچنـان بـاقي خواهـد مانـد
ي آن فـروش  دلار آمريكـا بـا توجـه بـه–در زوج ارز پونـد.يـورو خواهـد بـود جديدي از سوي بانك مركـزي اروپـا باشـيم كـه نتيجـه

ــر 1.4080حركــت اصــلاحي از ســطح  آ اگ ــه اســتمرار حركــت خــود باشــد، ــادر ب ــاه انتظــار مــي رود ســطوح حركــت صــعودي ق  نگ
ــر روي نرخهــاي ــرين ســطح( 1.4360مقــاومتي ب ــايين ت ــه14پ ــالاترين ســطح( 1.4429و 1.4400و در ادامــه) ژانوي ــه15ب ) ژانوي

و بر به اين هفتهياباشيم سط سقوط قيمت .بكشاند 1.4000 سطح رواني پايين مي توان پوند را به نرخهاي 1.4080ح زير

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني ايندكس دلار آمريكا

 پايان


