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 بسمه تعالي

)2016فوريه(و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل ماهيانهچشم انداز تحليل

 2016فوريه07– 1394بهمن18يكشنبه

و چشم انداز افزايش قيمت جهاني اونس طلا در ماه فوريه  تحليل

روز جمعـه. هفته گذشته اعلام آمار ضعيف اشتغال بخـش غيـر كشـاورزي آمريكـا محـور اصـلي گمانـه زنيهـاي بـازار اونـس طـلا بـود
و 151هـزار افـزايش شـغل را داشـت 190انتظـار بـراي مـاه ژانويـه در شرايطي كه بازار هـزار واحـد افـزايش شـغل خبـر نهـايي بـود

و هـر چنـد آمـار نـرخ بيكـاري  و آمـار ميـانگين 4.9%بـه آمريكـا عدد ماه قبل نيـز بـه سـمت پـايين تجديـد نظـر شـد كـاهش يافـت
و نوسـانات رشد يافت امـا واقعيـت ايـن اسـت 0.5%درآمدهاي نقدي به ميزان  كـه بـدليل نگرانـي هـا از كـاهش رشـد اقتصـاد جهـاني

، انتظـارات بـازار از افـزايش نـرخ بهـره بانـك فـدرال در سـال  اخير بازارهاي سهام بين الملـل كـه از اوايـل سـال جـاري شـاهد بـوديم
تر بسيار جاري دا كم رنگ و بـه سـختي مـي تـوان انتظـار افـزايش نـرخ بهـره در سـال جـاري را و شده اسـت تـاثير ايـن گمانـه شـت

ماهـه 3.5زني ها را مـي تـوان بـر اقتصـاد جهـاني مشـاهده كـرد كـه بـارزترين آن در قيمـت جهـاني اونـس طـلا بـه بـالاترين سـطح 
هفته گذشـته را بـازار در شـرايطي پشـت سـر گذاشـت كـه اكثـر اخبـار مربـوط بـه اقتصـاد ايـالات متحـده.گذشته نمود پيدا مي كند

و ي ريـس بانـك فـدراللـو آقـاي ويليـام داد داشـت كـاهش رشـد اقتصـادي آمريكـا حكايت از جـدي بـودن خطـر چندان مثبت نبود
و نيــز در ســخناني موضــع خــود دال بــر وخــيم تــر شــدن اوضــاع نيويــورك آمريكــا و لحــاظ نمــودن نوســانات اخيــر بازارهــاي مــالي

آ. تكـرار نمـودرا مشكلات اقتصاد جهاني در سياسـت هـاي پـولي بانـك فـدرال رزرو آمريكـا بـه دلار قيمـت اونـس طـلا نجـايي كـه از
 بـراي خريـداران بـا ديگـر ارزهـاي بـين المللـي بـه نظـر ارزان فلـز سـبب مـي شـود تـا ايـن آمريكا گذاري مي شود كاهش ارزش دلار

و و در نتيجه تقاضا بـالا رفتـه زنيهـا بـه همـراه افـزايش ايـن گمانـه بـدين ترتيـب. اونـس طـلا را نيـز بـالا مـي بـرد قيمـت تر برسد
و كـاهش ارزش 2015بـه بـالاترين ميـزان از اواخـر مـاه اكتبـر) SPDR(موجودي ذخاير طلا صـندوق جهـاني اسـپايدر  بـه ايـن سـو

و بـه نظـر مـي رسـد كـه 1176دلار آمريكا عامل اصلي افزايش جدي اونس طلا بوده اسـت بـه طـوري كـه بـه سـطح مقاومـت  رسـيد
ا اين روند صـعودي  همچنـان ادامـه داشـته 1207و) درصـدي 38.2خـط فيبونـاچي( 1200بـه ترتيـب تـا سـطوح ونـس طـلا قيمـت

در باشــد آن 1158و 1160و 1165و ســطوح حمايــت اونــس نقــره نيــز از جملــه فلزهــاي. قــرار دارنــد 1150الــي 1155و پــس از
و بـه  بازگشـت توجهـات بـه نوسـانات نزولـي بـازار مـي رسـد بـا نظـر بود كه در هفته گذشـته بـه ميـزان قابـل تـوجهي تقويـت شـد

يلـن ايـن هفتـه. برداشـته اسـت 15.00سهام، قيمت اونس نقره مجـددا خيـز خـود را بـراي حركـت بـه سـمت اعـداد بـالاتر از سـطح 
و پنجشـنبه  و سـخنراني او بـه دقـت در برابـر كنگـره آمريكـا شـهادت ريس بانـك مركـزي آمريكـا در روزهـاي چهارشـنبه خواهـد داد

طلا طرف بازيگران بازار از .مورد مطالعه قرار خواهد گرفت اونس
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و بررسي چشم انداز كاهش قيمت جهاني نفت در ماه جاري  تحليل

ش مــاه فوريـه روز آغـازين پـيش بينــي مـي كنـيم مـاه ايـن تقريبـا تمــاميو باشـد اخصــهاي بـورس سراسـر جهـان همــراه بـا سـقوط
و آمريكا بورسهاي معتبر جهان از ، اروپا ك بـه ميـزان بورس آسيا نـد كـه ايـن مسـئله حكايـت از عمـق نگرانـينقابـل تـوجهي سـقوط

ا، عـلاوه بـر مـازاد عرضـه نفـت در بازارهـا. دارد جهـاني اقتصـاد مشـكلات ايه گذاران در سراسر جهان از سرم كـه كاهشـي مـواج اكثـر
ت قيمــت نفــتدر يكـي دو ســال گذشــته  و نــزول شاخصــهاي ســهام ريشــه در همــين پديــدههكــرد ضـعيف را جريـان ريســك گريــزي

. هم اكنون نيز اوضاع اينگونه استوهداشت بين الملل

حمايـت، قيمـت را در حـال ريـزش قيمـت بـه پـايين سـطح تحليـل تكنيكـال نفـت خـام سـبك آمريكـا نماگرهـاي جـاري ماهبراي
ن/دلار 30.85 و فعـلا قيمـت از و بـراي تكنيكـال تـايم فـريم يـك سـاعته ظـر انـديكاتورهاي تحليـل بشكه نشان ميدهنـد نزولـي اسـت

كـه ايـن سـطوح هـر برسـد 30.21و 30.85تـر، آنگـاه بايـد بـه نقـاط پـائين همچنان به نـزول ادامـه دهـد اگر قيمت بخواهد ماهاين 
و 38.2يك به ترتيب بر روي خطوط فيبوناچي  .قرار دارند درصدي 14.6درصدي

ــديكاتورها براســاس ــاچي خــط( 29.07و 29.25، اهــداف بعــدي قيمــت نفــت در ســطوح قضــاوت ان ــد) درصــدي 23.6فيبون خواهن
و ذكر اين نكته لازم است كه همگي نقـاط يـاد  قيمـت نفـت. آينـد هـاي مهمـي بـه حسـاب مـي شـده بـراي قيمـت نفـت سـاپورت بود

و بـا توجـه بـه بـه سـمت پـايين 32.29پـس از برخـورد بـا سـطح مقاومـت در حال حاضر موقعيتهـاي انـديكاتورهاي بازگشـته اسـت
.فروش منطقي به نظر مي رسد مورد بررسي در تحليل تكنيكال ورود جديد به پوزيشن

داشـته كـه بـا شكسـته شـدن 30.85و 33.73گذشته قيمت نفـت خـام سـبك آمريكـا نوسـانات متعـددي بـين سـطوح هفتهطي در
و بـه نظـر مـي رسـد كـه فروشـندگان فرصـت بيشـتري بـرايد بـه معاملـه فرصت مناسبي بـراي ورو 30.85سطح  ايجـاد كـرده اسـت

صـورت بـروز ايـن اتفـاق قيمـت نفـتدر. داشـته باشـند 29.07و 29.25و پـس از آن سـطوح 30.21معاملـه بـا حـد تارگـت ورود به
كنخواه 29.07و 29.05در سطوح هاي پائين به ترتيب متمايل به رسيدن به پله .ه در چارت پايين مشخص استد بود

شكسـته شـده اسـت، حركـت قيمـت كـاملاً 30.85كه در چـارت پـايين مشـخص اسـت از آنجاييكـه اكنـون سـطح حمايـت همانطور
و است كـه اگـر ايـن 29.25و 30.21نفت به سوي نرخهاي  سـطوح هـم شكسـته شـوند، مـي بايـد بـه انتظـار تسـريع حركـت نزولـي

اهــداف در چــارت پــايين بشــكه باشــيم كــه ايــن/دلار 29.07و 29.25تــر بــه ترتيــب بــه ســطوح نرخهــاي پــايين رســيدن قيمــت بــه
.مشخص هستند

 سبك آمريكا نفت خامساعته قيمت1ات تايم فريم ار روند تغييرنمود
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، فرانكو يورو بدنبال جريان ريسك گريزي و چشم انداز ماهيانه ين ژاپن  تحليل

ب روند و خريـد يـن ژاپـن ريسك گريزي جريان غالـب و،ازارهـاي ارز اسـت و فرانـك سـويس همـه مهمتـر اونـس طـلااز حتـي يـورو
و دارايـي هـاي مطمـئن بـازار ادامـه دارد   كـه فروشـندگان سـهام در بازارهـاي مـالي بـا گـرفتن ايـن امكـان وجـود دارد.به عنـوان ارز

و پوزيشنهاي فروش خود كن، زمينـه ادامـه حركـت افزايشـي ارزهـاي مطمـئن نظيـر يـن ژاپـن و فرانـك سـويس را بيشـتر فـراهم نـد
.به اين سو تقويت شود 2015سال ژوئن براي قيمت جهاني اونس طلا پيش بيني مي كنيم به بالاترين سطوح خود از ما

كه ارزش در تـلاش جـاري مـاه بـراي گرفـت همگـام بـا سـقوط بازارهـاي سـهام در مقابـل ارزهـاي اصـلي قـدرت هفته پيشين ژاپن
ــا توجــهاســت 115بــراي شكســتن ســطح حمايــت بســيار مهــم  بــه شــرايط ريســك گريــزي، در صــورتي كــه شاخصــهاي ســهامو ب

و آمريكــا  اردر 115همچنـان ســير نزولـي خــود را حفـظ كننــد ديـر يــا زود شـاهد شكســته شـدن حمايــت بانكهـاي اروپـا ز دلار زوج
ژاپـن مسـائل مربـوط بـه بحـران اخيـر خواهيم بود چون در حال حاضـر بيشـترين عامـل تـاثير گـذار بـر يـن آمريكا در مقابل ين ژاپن

و پديـده بـا  مـي باشـد كـه سرچشـمه آن در سـقوط شاخصـهاي سـهام بانكهـاي  Unwinding carry trade زار سـهام بـين الملـل
و .ايالات متحده است اروپا

 موجـب، بهـادار اوراقو سـهام بـازاردر سـرمايه گـردش خصوصـاً مـالي بازارهـايدر اخـلال بـازار سـنت بـه مـي دانـيم همانطور كـه
و وصـاً مخص( كالاهـا بـازار بـه گذاران سرمايه هجوم ، فرانـك اپـنژيـن افـزايش شـديد. شـد خواهـد)و نقـره طـلا ارزهـاي كـم بـازده

 مشـخص چنانچـهو نداشـته كننـده مصـرف واقعـي تقاضـاي بـه پاسـخ لزومـاً اخيـر روزهـايدر آمريكـا در مقابـل دلارو يـورو سويس
در. انـد آورده روي ارزهـا ايـن بـه سـهام، پرريسـك بـازاراز خـروجو خـود سـرمايه تضـمين براي گذاران سرمايه است،  كوتـاه بنـابراين

دلا مدت احتمـال تقويـت هسـت امـا در بلنـد مـدت هنـوز مسـائل 1.1300و 1.1250تـا محـدوده مقاومـتر آمريكـا يـورو در مقابـل
.نيست به نفع اين ارز

و جهــاني مــالي بازارهــايدر مطمــئن شــواهدو قــرائن بــا ثبــات، وضــعيت كــه زمــاني تــا كــرد، بينــي پــيش تــوان مــي جهــت، بــدين
و ايـن قيمـت افـزايش رونـد نيايـد، بوجـود) Emerging Markets( ظهـور بازارهـاي مـالي در حـال و مخصوصـا اونـس طـلا ارزهـا

و نقـره ايـناز بهتـر جـايي گـذاران سـرمايهو باشد داشته ادامه نقره و اونـس طـلا  افـزايشو سـرمايه حفـظ بـراي ارزهـاي كـم بـازده
 قبــل از ســخنراني يلــن ريــس بانــك فــدرال رزرو آمريكــا روزهــايدر مهــم اقتصــادي شــاخص نبــود بــه توجــه بــا.باشــند نداشــته آن

 بــه همچنــان بخواهــد قيمــت اگــردر شــاخص دلار آمريكــا.كنــد مــي روشــن المللــي بــين بورســهاي وضــعيترا ارز بــازار سرنوشــت
اگـر كنـدل روزانـه پـايين همچنـينو برسـد)درصـدي 76.4خـط فيبونـاچي( 96.85 تـر پـائين نقـاط بـه بايـد آنگاهو دهد ادامه نزول
ز جاري ماهدرراشاخص دلار آمريكا سرنوشت، بسته شود 96.25 سطح .درقم خواهد
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