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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا27( چشم انداز تحليل هفتگي )2016جولاي1ژوئن

 2016ژوئن26– 1395تير6يكشنبه

 قيمت جهاني اونس طلا در اوج 2 ساله گذشته پس از خروج انگليس از اتحاديه اروپا

و خـروج بريتانيـا اين هفته براي قيمت جهاني اونـس طـلا پـيش بينـي مـي كنـيم پـس از اعـلام نتيجـه نهـايي همـه پرسـي انگلـيس
و هــر چنــد پــس از لمــس ايــن ســطح مقــداري بــدليل تقويــت شــديد 1358بــه ســوي ســطح دوبــاره از اتحاديــه اروپــا  افــزايش يابــد

بــراي ايــنوبســته شــد 1300صــلاح كــرد امــا در بــالاي ســطحا 1306ارزش دلار آمريكــا در برابــر ارزهــاي اصــلي بــه ســوي ســطح 
و بـا توجـه بـه شـرايط نـامطمئن انگلسـتان، قيمـت اونـس طـلا در مسـير 1296و 1300با سـطوح حمايـت هفته روبـرو شـده اسـت

ــطوح  ــوي س ــه س ــب ب ــه ترتي ــي ب ــاچي( 1379، 1367، 1358افزايش ــط فيبون ــدي 38.2خ ــطح( 1388و) درص ــالاترين س 17ب
و.كه در چارت پـايين مشـخص اسـت قرار گرفته است) 2014مارس بـا انتشـار ايـن خبـر بـه دليـل اسـتمرار جريـان ريسـك گريـزي

از. اونـس طـلا بـه شـدت تقويـت شـده اسـت معاملـه گـران بـه سـمت دارايـي هـاي مطمـئن، قيمـت نيز بازگشت  خـروج انگلسـتان
، احتمال كـاهش نـرخ بهـره بانـك مركـزي آمريكـا بـراي جلـوگيري از هـر گونـه ركـود ناشـي از تحـولات اقتصـاد جهـاني اتحاديه اروپا

راي52(%خـروج انگلـيس از اروپـا چنين وضـعيتي موجـب شـد تـا قيمـت اونـس طـلا پـس از پيـروزي حاميـان. را بيشتر كرده است
و  ا8%بــه ميــزان روز جمعــه) راي بــه مانــدن48%بــه خــروج و بيشــترين رشــد روزانــه را 2008ز ســال افــزايش يابــد بــه ايــن ســو
ك از.دنتجربه و حتـي گمانـه زنـي هـا و كمرنـگ شـدن انتظـارات بـازار از افـزايش نـرخ بهـره آمريكـا خروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا
و صــعود بــه بــالاترين نرخهــاي كــا ســاله2هش نــرخ بهــره بانــك مركــزي آمريكــا از جملــه دلايــل افــزايش تقاضــا بــراي خريــد طــلا

ا 934.313بـه  (SPDR) آمـار موجـودي كـل ذخـاير طـلا صـندوق جهـاني اسـپايدر سـوي ديگـراز.گذشته است فـزايش يافتـه تـن
و بـا توجـه بـه خـروج انگلـيس بـه 2013كه بالاترين ذخاير طلا صندوق اسـپايدر از مـاه سـپتامبر است ايـن سـو محسـوب مـي شـود

لازم بـه ذكـر.از اتحاديه اروپـا در روزهـاي آتـي احتمـال افـزايش بيشـتر موجـودي ذخـاير طـلا صـندوق جهـاني اسـپايدر وجـود دارد 
يكـي از بزرگتـرين صـندوق هـاي سـرمايه گـذاري خريـد طـلا اسـت كـه قبـل از نتـايج  SPDR GLD Trust شـركت اسـت كـه 

 ـ و.ه خريـد طـلا كـرده بـود همه پرسي انگليس شـروع ب ايـن هفتـه هـر چنـد آمارهـاي ضـريب اطمينـان مصـرف كننـدگان، مصـارف
و آمــار موسســه مــديريت عرضــه كارخانــه ، فــروش خانــه هــاي معوقــه اعــلام مــي شــوند امــا) ISM(اي آمريكــا درآمــدهاي شخصــي

 ــ ود كــه نقــش مهمــي در تعيــين جهــت عمــده توجــه معاملــه گــران بــه تحــولات خــروج انگلــيس از اتحاديــه اروپــا معطــوف خواهــد ب
و شــوك بــه بازارهــاي مــالي هنگــامي كــه ســرمايه گــذاران متمايــل بــه فــروش  و بطــور ســنتي، در زمــان بحــران تمــامي بازارهــا دارد
و  و بازارهـاي ايـن بخـش از رونـق مـي افتادنـد، ارزش دارايـي هـاي مطمـئن سـرمايه گـذاري از جملـه اوراق قرضـه سهام مـي شـوند

م و به عنوان پناهگاهطلا افزايش .بازار محسوب مي شوند (Safe Haven)ي يابد

ي اونسطلانمودار روند تغييرات تايم فريم هفتگي قيمت جهان
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 فشارهاي نزولي كوتاه مدت بر قيمت نفت پس از خروج انگليس از اتحاديه اروپا ادامه دارد

و براي قيمت نفت خام سبك آمريكـا پـيش بينـي مـي كنـيم قيمـت آن بـا توجـه بـه خبـر هفته اين خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا
ــت  ــطح حماي ــدن س ــته ش ــكه/دلار 48.80شكس ــطوح بش ــا س ــب ت ــه ترتي ــاهش 45.75و 47.44ب ــي را ك ــت نزول ــن حرك و اي ــد ياب

همـانطور كـه در نمــودار زيـر مشـخص اسـت ايـن ســطوح.در چـارت پــايين نشـان داده اسـت 48.80شكسـته شـدن سـطح حمايـت 
و 38.2حمايت هـر يـك بـه ترتيـب بـر روي خطـوط فيبونـاچي  ازC درصـدي از مـوج افزايشـي 23.6درصـدي يعنـي سـومين مـوج

.تشكيل شده است) فوريه11بالاترين سطح( 26.05چرخه سه موجي از سطح 

در قالـب سـه مـوج تشـكيل شـده) ژوئـن9بـالاترين سـطح( 51.67به بـاور مـا حركـت كاهشـي اخيـر قيمـت نفـت آمريكـا از سـطح
.پـايين بكشـاند) درصـدي 23.6خـط فيبونـاچي( 45.75مـي توانـد قيمـت نفـت آمريكـا را تـا حـدود سـطحcاست كه مـوج نزولـي 

ــ در ــال حاض ــت ح ــطوح مقاوم ــايين س ــا پ ــت آمريك ــت نف ــه قيم ــا زمانيك ــرار دارد 48.80و 48.40ر ت ــت ق ــري در جه ــل ديگ ، عام
ــه ــا ب ــر قيمــت نفــت آمريك ــي ب ــزايش فشــاري نزول ــا ســطوح اف ــب ت ــاچي( 47.44ترتي خــط( 45.75و) درصــدي 38.2خــط فيبون

.مي باشد) درصدي 23.6فيبوناچي 

و بـا ايـن پـيشه اروپـا مـي توانـد دليـل ديگـر بـازار بـراي مساله خروج انگليس از اتحادي اين هفته براي فشـار بـر قيمـت نفـت باشـد
و جـز چنـد حركـت اصـلاحي، حركـت ايـن هفتـه فرض انتظار مي رود در معاملات حركـت قيمـت نفـت آمريكـا رو بـه كـاهش باشـد

در 45.75و 47.44همچنـان نزولـي بـا هـدفهاي اصلي بـراي قيمـت نفـت برنـت.ين مشـاهده مـي كنيـد چـارت پـاي بـاقي بمانـد كـه
شـود سـيگنال كـاهش تـا بـا قـدرت شكسـته 48.92 سـطح حمايـت چنانچـه پـيش بينـي مـي كنـيم نيـز درياي شـمال بـازار لنـدن 

.صادر خواهد كرد 48.22حمايت بعدي سطح 

قـرار دارد كـه در تـلاش بـراي عبـور از ايـن 51.18درصـدي از مـوج نزولـي 38.2 بـر روي خـط فيبونـاچي 48.92اين سطح حمايـت
و در صــورتي ســطح ــت اســت ــه ســوي حماي ــت ب ــدرت شكســته شــود باعــث كــاهش قيمــت نفــت برن ــا ق خــط( 48.22ســطح كه ب

و هدف بعد از آن بر روي سطح) درصدي50فيبوناچي  .قرار دارد) درصدي 61.8خط فيبوناچي( 47.52مي شود

و 48.22اين حال هـدف واقـع بينانـه مـا كـاهش قيمـت نفـت برنـت تـا سـطح با مـت صـعود قي تنهـا در حركـت افزايشـي مـي باشـد
كنـدل دو سـاعته قيمـت بـالاي آن مـي توانـد بـه شـروع يـك حركـت قدرتمنـدو تثبيـت 50.32و 49.78نفت برنت به بالاي سـطح 

تـا زمانيكـه ايـن رو بـا توجـه بـه خبـر خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـااز.بيانجامـد 51.18ه مـدت بـه سـوي سـطح كوتا صعودي در
ــت  ــت نف ــت قيم ــطوح مقاوم ــر س ــت در زي ــا 50.32و 49.78برن ــب ت ــه ترتي ــي ب ــت نزول ــرار دارد، حرك ــطوح ق  47.52و 48.22س

.بشكه پايدار است/دلار

ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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، يورو در سراشيبي سقوط  سقوط آزاد پوند با خروج انگليس از اتحاديه اروپا

و تقريبـا تمـامي بـورسي گذشـته آخر هفته روز از هـاي بـا سـقوط شـاخص هـاي بـورس سراسـر جهـان همـراه بـود معتبـر جهـان
و آمريكـا بـه ميـزان قابـل  و آلمـان تـوجهي سـقوط كردنـد كـه ايـن مسـئله حكايـت از عمـق نگرانـي سـرمايه بورس ژاپن تا انگلستان

و اتفـاقي كـه در سـه گذاران در سراسر روز دهـه گذشـته بـي سـابقه بـود جهان از انتشـار خبـر خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا دارد
و معاملـه گـرانا خبر خروج انگلسـتان از اتحاديـه اروپـا آنچـه بـراي سرنوشـت پونـد پـيش بينـيب.رخ داد جمعه كـرديم اتفـاق افتـاد

را  و از سـوي ديگـر طبـق نظرسـنجي هـا انتظـار بـاقي مانـدن انگلـيس در اتحاديـه كه نسبت به سقوط پونـد آمـادگي قبلـي  نداشـتند
و طلسـم آن اروپا را داشتند نااميـد از پونـد سـريعا بـه فـروش پو در 1.4000بـا فـرو ريخـتن ديـواره نـد اقـدام كردنـد بـا قـدرت تمـام

و بـه پـايين تـرين  پونـد مـي توانـد بـه روز جمعـه ريـزش.سـقوط كـرد)1.3219( سـطوح سـه دهـه گذشـته خـود هم شكسته شـد
و رونـد نزولـي پونـد شكست 8پـايين تـرين سـطح( 1.2948رسـيدن بـه نرخهـاي بـا هـدف آمريكـا دلاردر مقابـل آن منتهـي شـود
ــپتامبر ــايين( 1.2480و) 1985س ــه پ ــاه م ــطح م ــرين س ــايين( 1.1763و) 1985ت ــه پ ــاه م ــرين ســطح م ــرد) 1985ت ــاد گ .دايج

منتظـر شـاهد بـوديم بايـد 1.4000بـه نزديكـي سـطح مقاومـت 1.3219صرف نظـر از احتمـال حركـت اصـلاحي پونـد كـه از سـطح
نگـاهي بـه چارتهـاي بـازار ارز.يمدر مقابـل ارزهـاي اصـلي ببينـ بمانيم تا در آينده نه چندان دور پونـد را در قـامتي افتـاده تـر از قبـل 

بـا صـبح روز جمعـهاز قـدرت تـرين ارز بـوده امـاپراواخـر روز پنجشـنبه هفتـه گذشـته هـر چنـد تـا پونـد.مطلب است نيز موئد اين
در اعــلام خــروج از نظــر. ســود قابــل تــوجهي هســتند انگلــيس از اتحاديــه اروپــا معاملــه گرانــي كــه ايــن ارز را فروختنــد هــم اكنــون

و زمـاني كـه بـازار بـه مـا مـي گويـد تـا فروش بـراي پونـد شـده ايـم امـا اصـول بنيـادي ارد منطقه اشباعتحليل تكنيكال هر چند كه
و ثبات قيمـت پونـد نديـده ايـم همچنـان  تـاثير ريـزش. توصـيه معـاملاتي مـا بـراي پونـد فـروش اسـت نشانه آشكار از بازگشت قيمت

بـ پوند را مي توان پـايين نمـود پيـدا مـي در نمـودار شـاخص دلار آميكـا ارزترين آن در قيمـت بـر اقتصـاد جهـاني مشـاهده كـرد كـه
معمـول آن اسـت كـه بـا خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا ايـن حالـت چيسـت؟ شـاخص دلار آمريكـا امـا تـاثير همـه اينهـا بـر. كنـد 

و نبايـد فرامـوش كـرد كـه در صـورت جـدي شـدن مسـئله ركـود دلار آمريكـاشارزافـزايش مسـئله منجـر بـه  در مـي شـود جهــاني
و فرمـول فـوق شراي آط افزايش بازار سهام بين الملل به سـر نخـواهيم بـرد يـادين بـه عنـوان سيسـتم معـاملات انتقـال كـه معمـولا از
و سراسـيمه بـدنبال پنـاهي امـن گشـتن سـناريوي حـاكم مي از ايـن رو در شـرايطي كـه. خواهـد شـد كنند ديگر حاكم نخواهـد بـود

 گـذاران متضـرر مايلنـد تـا پـول خـود را بـه جـايي امـن منتقـل كننـد كـه يكـي از ايـن كننـد سـرمايه بورسهاي بين المللـي سـقوط 
و اصـطلاحا پنـاه امـن شـاخص دلار آمريكـا هـدفها پـي تضـعيف شـديد پونـد،در.بـازار خواهـد شـد  (Safe Haven) خواهـد بـود
از 96.50 سـطح تـا شـاخص دلار آمريكـا قيمت  بـه ترتيـب( 97.96و 96.80هاي هـم اكنـون عـدد تقويـت شـده اسـت كـه مـي تـوان

ــاچ و 61.8ي خطــوط فيبون ــي 76.4درصــدي ــوج نزول ــه 99.82درصــدي از م ــهرا)91.91ب و حقيقــت ايــن اســت ك ــد ــراي آن دي ب
و عواقـب آن بـر شـاخص دلار آمريكـا جهش علت عمده اين . اقتصـاد جهـاني ديـد را بايـد در مسـئله خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا

خـط( 1.1097ارزش يـورو بـه پـايين سـطح بـوده اسـت بـه طوريكـه اين خبـر عامـل اصـلي نـزول جـدي يـورو در برابـر آمريكـا نيـز
و بـه نظـر مـي رسـد تـا زمانيكـه) روزه 200 متحـرك ميانگين   رونـد نزولـي قـرار دارد، 1.1230و 1.1200 هـاي مقاومتپـايين رسـيد
.كندتحرك)QE( كمي سياست هاي انبساطيو بانك مركزي اروپا بيشتر به سمت توسعه همچنان ادامه داشته باشد يورو

دلار آمريكاقيمت جهاني روزانه نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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