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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا25( چشم انداز تحليل هفتگي )2016جولاي29جولاي

 2016جولاي24– 1395مرداد3يكشنبه

 اين هفته عمده توجهات اونس طلا به جلسه بانك مركزي آمريكا

حركــت تــا قبــل از خبــر جلســه بانــك مركــزي آمريكــا در روز چهارشــنبه پــيش بينــي مــي كنــيمدر قيمــت اونــس طــلا ايــن هفتــه
ــاچي( 1313اصــلاحي قيمــت در برخــورد بــه ســطح حمايــت   1335و 1333در نزديكــي ســطوح مقاومــت) درصــدي50خــط فيبون

ســطح حمايــت. وجــود دارد 1313دوبــاره قيمــت بــه سـطحو احتمــال كـاهش باشــد تكميـل شــده) درصــدي 38.2خـط فيبونــاچي(
و اگـر ايـن سـطح بـا قـدرت شكسـته شـود منجـر بـه كـاهش مجـدد بـه سـطوح 1320سبكي بر روي نرخ   1313تشكيل شده اسـت

و تنهـا 1335و 1333از نظـر تحليـل تكنيكـال سـطوح مقاومـت قيمـت اونـس طـلا بـر روي نرخهـاي.مي شود 1310و قـرار دارنـد
ــالاي ســطوح صــعود قي ــت آن در ب و تثبي ــطوح 1335و 1333مــت و س ــلا را متوقــف كنــد ــي فعلــي اونــس ط ــد نزول ــد رون ــي توان م

در.را نمايــان ســازد 1345و 1342 بــا ايــن حــال از آنجاييكــه فروشــندگان اونــس طــلا طــي روزهــاي اخيــر، حركــت اصــلي بــازار را
ز  تـا قبـل از تثبيـت شـود، 1335و 1333يـر سـطوح مقاومـت دست داشـتند، در صـورتيكه قيمـت اونـس طـلا بـه همـين صـورت در

معمــولا.وجــود خواهــد داشــت 1298و 1307و پــس از آن ســطوح 1313احتمــال كــاهش مجــدد بــه ســطح خبــر روز چهارشــنبه 
بـالاتر مـي رود، معاملـه گرانـي كـه در قيمـت هـاي پـايين تـر اقـدام بـه خريـد 1333تـا 1310هنگاميكه قيمت اونس طـلا از سـطح 

مـي گوينـد كـه وچك كرده بودند براي كسب سود دست به بسـتن معـاملات خريـد مـي زننـد بـه ايـن پديـده در بـازار كسـب سـودك
و در قيمـت اونـس طـلا حركـت كاهشـي كـه  شـاهد بـوديم 1320تـا 1333از سـطح روز جمعـه در بازارها نيز بسـيار متـداول اسـت

 لازم پتانسـيل توانـد مـي شـد، خواهـد منتشـر بـازاردر هفتـه ايـن كـه متعـددي اخبـار.در راستاي كسـب سـود معاملـه گـران اسـت 
 اخبـار شـك، بـي ميـان، ايـندر. آورد فـراهم 1335و 1313اونـس طـلا بـين سـطوح بـرايرا خنثـي رونـداز خـروجو حركـت براي

 عمــده توجهــات بــازار بــه جلســه بانــك مركــزي آمريكــا جــاري هفتــه.كــرد خواهــد جلــب خــود بــهرا بــازار خــاص توجــه آمريكــا
(FOMC) و بانـك مركـزي ژاپــن(BOJ)  مـاتاتفاقــ يـنا. معطـوف خواهــد شـد .دنــكن يجـاداينــد مـوج قابـل تــوجهنتوايمهـم

ايمرا نـدار)0.50%- 0.25(%بانـك مركـزي آمريكـا در عـدد نـرخ بهـره ييريهرچند انتظار تغ ب ينكـه امـا بسـته بـه بانـك يانيـه لحـن
تع قيمــت جهــانيو يكــاداشــته باشــد ارزش شــاخص دلار آمريشگــرايبــه چــه ســمت مركــزي آمريكــا . شــوديمــ يــيناونــس طــلا

ا يويسنار و ريسـك هـاي بـين المللـي كه محتمل و آمريكـا مقامـات فـدرال رزر،ست آنكه بـه خـاطر خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا
بـراي افـزايش نـرخ بهـره سرنوشـت سـازيهـايماتخـاذ تصـميزمـان حـال را بـرا ايـن كشـور رغم آمارهاي مثبـت اخيـر از اقتصـادب

و ترجدانننيزمان مناسب ب دهنديحد .خواهند نشست آيندهبه انتظاروداشته باشند يريگيمتصميبرا يشتريتا اطلاعات
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 تحليل چشم انداز قيمت نفت خام سبك آمريكا در هفته جاري

افزايشـي قيمـت از سـطح بـراي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا همـانطور كـه در چـارت پـايين ديـده مـي شـود حركـت هفتـه اين
و ايـن امكـان وجـود دارد كـه دوبـاره سـطح مقاومـت هنـوز تكميـل) جـولاي20پـايين تـرين سـطح(بشكه/دلار 43.69 نشـده اسـت
و اگــر ايــن ســطح شكســته شــود ســيگنال افــزايش بــه ســوي ســطح) درصــدي 23.6 خــط فيبونــاچي( 45.18  46.10 را لمــس كنــد

bاز نظـر بررسـي امـواج اليـوت ويـو ايـن احتمـال وجـود دارد كـه ايـن مـوج نزولـي.صادر خواهد كرد) درصدي 38.2خط فيبوناچي(
ــت ــطح حماي ــي س ــي 44.13در نزديك ــوج افزايش ــدد در م ــس از آن مج و پ ــود ــل ش ــطوحcتكمي ــوي س ــه س  46.10و 45.18ب

.را نمايان خواهد ساخت 43.35 شكسته شود، هدف 43.69لازم به ذكر است اگر به هر دليلي سطح. افزايش يابد

محـل برخـورد قيمـت( 43.69سـطحدرC يـا مـوج5 از نگاه تكنيكـال، بررسـي شـمارش امـواج اليـوت بيـانگر آن اسـت كـه مـوج
و كـف  و بـراي) الگـوي شـكل گرفتـه به خط روند ضلع پاييني اسـتمرار حركـت افزايشـي مـي توانـد ايـن هفتـه تكميـل شـده اسـت

فرماييـد، امـري برسـاند كـه در نمـودار پـايين مشـاهده مـي 46.10و پـس از آن سـطح 45.18هـدف اوليـه را بـه آمريكـا قيمت نفت
ت نفــت خــام ســبك آمريكــا هــم ايــن رو از نظــر تحليــل تكنيكــال قيمــاز.كــه در صــورت تحقــق، بــه تقويــت نفــت خواهــد انجاميــد

و هـدف افزايشـي) درصـدي7خـط فيبونـاچي( 44.13بـراي تثبيـت بـالاي سـطح اكنون در تـلاش بعـدي بـر روي سـطح مـي باشـد
. تشكيل شده اند كه در چارت مشخص است 43.69و 44.13حمايتها به ترتيب بر روي. قرار خواهد گرفت 45.18

 قيمـت نفـت آمريكـا جهـت پـيش بينـي مـي شـود، بـدينو يش قيمـت نفـت آمريكـا اسـت افـزا نتيجه چنين حركتي، احتمال تـداوم
و 45.18حركــت افزايشــي را تــا ســطح هفتــه پيشــرو بــراي  رونــد 43.69بــا توجــه بــه حركــت افزايشــي قــوي از ســطح دنبــال كنــد

و انتظــار مــي رود ايــن حركــت تــا هــدف اول ادامــه 46.10و پــس از آن ســطح 45.18 حركــت نفــت آمريكــا را صــعودي مــي دانــيم
را هفتـه جـاري بـراي.داشته باشد و حركـت بـازار و جلسـه هفتگـي پـس از اعـلام موجـودي ذخـاير نفـت بايـد منتظـر مانـد آمريكـا
و رزرو بانك فدرال  تقويـت تثبيـت شـده اسـت، 43.69تـا زمانيكـه قيمـت آن بـالاي سـطح پـيش بينـي مـا در نمودار زير دنبـال كـرد

بشـكه مـي مـانيم كـه در چـارت/دلار 44.13نفـت آمريكـا از نزديكـي سـطح حمايـت با هـم منتظـر افـزايش قيمـت. نفت آمريكا است
مي پايين .كنيدمشاهده

پـايين(بشـكه/دلار 45.90بـا سـطح حمايـت شـود قيمـت پـيش بينـي مـي براي قيمـت نفـت برنـت دريـاي شـمال ساير تحولات در
ازو ايـن شـود روبرو) جولاي20ترين سطح  و بعـد  احتمـال وجـود دارد كـه مـدتي در نزديكـي ايـن سـطح حمايـت در نوسـان باشـد

نتيجــه، چنانچــه قيمــت بــه همــين صــورت در بــالايدر.افــزايش يابــد) درصــدي 14.6خــط فيبونــاچي( 46.92آن بــه ســوي ســطح
 لازم بــه ذكــر اســت در صــورت عــدم. ايجــاد خواهــد كــرد 46.92معــاملاتي خريــد بــا هــدف ثبيــت شــود، فرصــتهايت 45.90ســطح 

و 45.90در تثبيــت بــالاي ســطح نفــت برنــت توانــايي قيمــت الگــوي نزولــي تــا ســطوح ســناريوي حركــت نزولــي پــيش خواهــد آمــد
.شكل خواهد گرفتبشكه/دلار 43.35و 44.50
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اپوند سقوط ان اين هفته، خدمات انگليسز كاهشپس  FOMCتظار بازار در

از انـدك ترديـدي بـراي بعضـي از اقتصـاددانان دربـاره ركـود اقتصـاد انگلـيس بـاقي اگر از روز جمعـه ضـعيف  PMI مانـده بـود پـس
و در حال حاضـر تنهـا بحـث بـر سـر  در مـاه آمـار مـديران خريـد بخـش خـدمات انگلـيس روز جمعـه. شـدت ركـود اسـت ميان رفت

پـ 47.4 جولاي و اين رقـم بسـيار پـايين از حـد عبـارتي اقتصـاد انگلـيس در بخـش خـدمات بـه. بـود 48.9يش بينـي بـازار اعلام شد
و ظـاهرا راي مـردم ايـن كشـور بـه خـروج انگلـيس از اتحاديـه بـه 2009شديد تـرين كـاهش خـود را از سـال   ايـن سـو تجربـه كـرد

.است اين مسئله از دو ديدگاه قابل تامل. اروپا آهسته آهسته در حال اثر كردن است

در اول و حــداقل تـا جلســه بعـد بانــك مركــزي انگلـيس در مــاه اوت آنكـه را  BOE انتظـار كــاهش نـرخ بهــره توســط كوتــاه مـدت
و در صورتي كـه رونـد نـزول آمارهـاي   اقتصـادي انگلـيس همچنـان ادامـه پيـدا كنـد ديـر يـا زود مقامـات انگليسـي مجبـور بـه داريم

ا و و توسـعه برنامـه خريـد اوراق قرضـه خواهنـد  (QE) سياسـت هـاي انبسـاي كمـي جـراي دور جديـدي از كاهش بيشتر نرخ بهـره
.شد

و بـازار در انتظـار4 روزتوجـه داشـت كـه بايـد سـخنان مـارك اوت گـزارش فصـلي تـورم بانـك مركـزي انگلـيس منتشـر مـي شـود
در صـورتي كـه چشـم انـداز تـورم. اقتصـادي چـه بـوده اسـت است تا بداند نظـر وي در رابطـه بـا آمارهـاي اخيـر  BOE كارني رئيس

.بازار تشريح مي كند منفي باشد انتظار تضعيف بيشتر پوند را داريم ادي كه وي برايو اقتص

رو از ــن خبــر روز جمعــه ايــن ــه اي ــنش ب ــدت كــاهش در واك ــه ش ــد در بازارهــا ب ــه، ارزش پون ــد نتيج ــهمگين پون و ســقوط س ــت ياف
و از آنجايي كـه بانـك مركـزي  ذ سياسـتهاي انبسـاطي در جلسـه روز انگلـيس در جلسـه پيشـين خـود اشـاره بـه اتخـا منطقي آن بود

.قرار گرفت تحت فشارهاي نزولي جديدياوت داشته بود، با انتشار اين خبر پوند4

ي سـقوط نهـاده اسـت بطوريكـه اعتقاد ما بـا تضـعيف شاخصـهاي اقتصـادي انگلـيس، ارزش پونـد مجـدد رو بـه ضـعف به در آسـتانه
ــط  ــايين س ــه پ ــه 1.3000ح ب ــرار دارد ك ــا ق ــر دلار آمريك ــراي در براب ــه ب ــن هفت ــي اي ــي جمع ــظ روانشناس ــي از لح ــتر مهم ــط بس  خ

.محسوب مي شود

سـنگيني اسـت كـه نهادهـاي بـزرگ اقتصـادي مـي واقع هر موج نزولي كه در بازار براي پوند براه مـي افتـد بـه علـت فـروش هـاي در
و مـوج  لام خبـر ضـعيف مـديران خريـد خـدمات انگلـيس كـه فـروش سـنگيني پـس از اعـ نيـز نشـان مـي دهـد هفتـه گذشـته كنند

و را 1.35و 1.33نرخهـاي بـالاي سـطوح اين مسئله خـود گـواه آن اسـت كـه جريـان پـر قـدرتي در بـازار وجـود دارد كـه انجام شده
و .اعتقاد دارند كه پوند نمي تواند بالاي اين سطوح دوام بياورد حد بسيار بالايي براي پوند مي دانند

ظ اين و جريان خبـر مـديران خريـد خـدمات انگلـيس وارد بـازار پـس از اعـلام اهرا به دنبـال فرصـتي بـراي فـروش پونـد مـي گشـت
و پونـد را بـه شـدت تضـعيف كـرده  انگلـيس از بخـش خـدمات انگلـيس حكايـت از ضـعف اقتصـاد تقريبـا تمـامي اخبـار. اسـت شدند

.مي كرد

بــه 52.3از رقــم قبلــي در مــاه جــولاي)PMI( شــاخص مــديران خريــد خــدمات انگلــيسكــه در بــالا بــدان اشــاره كــرديم همــانطور
از 47.4 ــد آن ــات جدي ــه 52.3، سفارش ــب 45.5ب ــار مرك از، آم ــدمات ــد خ ــديران خري ــه 52.4م از 47.7ب ــد آن ــات جدي و سفارش

و همــه ارقــام پــايين عــدد روانــي همگــي 42.6بــه 53 در ايــن بخــش مهــم اعــلام شــدند كــه نشــاندهنده ركــود50كــاهش يافتنــد
.اقتصادي انگليس است

و گسـترش سياسـت هـاي انبسـاطي اين از طريـق بانـك مركـزي انگلـيس مسائل باعث شـده تـا احتمـال كـاهش نـرخ بهـره انگلـيس
بنـابراين بـا. بـراي پونـد محسـوب نمـي شـود اوت بـه شـدت افـزايش يابـد كـه خبـر خوشـايندي4در جلسـه روز در بازار باز عمليات

و سياسـي از ايـن ارز پـس از خـروج انگلـيس از انگلـ توجه به چشم انـداز كـاهش نـرخ بهـره  و عـدم پشـتيباني اقتصـادي اتحاديـه يس
.اروپا، احتمال تضعيف بيشتر پوند وجود دارد
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و 1.3000حال حاضر پوند در مقابل دلار آمريكـا فاصـله چنـداني تـا عـدد در احتمـال شكسـت ايـن سـطح بـراي هفتـه جـاري نـدارد
و در آينـده نزديـك خـود را گـامي ديگـر قابـل بسيار است كه اگر ايـن سـناريو حـاكم شـود پونـد كـاهش  ي خواهـد داشـت ملاحظـه

و تكنيكـال پونـد در ميـانو نرخهاي 1.2800به  و از لحـاظ عوامـل بنيـادين و پـايين تـر نزديـك مـي كنـد بلنـد مـدت رونـد مـدت
.نزولي خود را حفظ خواهد كرد

مو بنابراين خـروج ايـن كشـور از اتحاديـه اروپـا جـود اقتصـادي پـس از به نظر مي رسـد كـه مقامـات بانـك مركـزي انگلـيس از وضـع
و اگـر ايـن سـناريو در  و 1.30اوت تاييـد شـود انتظـار ريـزش دوبـاره قيمـت بـه پـايين سـطوح4جلسـه روز چندان خرسند نباشـند

ــا زود خــواهيم داشــت 1.28  1.3350و 1.3320و 1.3300ســطوح مقاومــت در كوتــاه مــدت نيــز از نظــر تحليــل تكنيكــال. را ديــر ي
و تــا زمانيكــه پــايين ايــن ســطوح 1.3535و 1.3480و 1.3450و پــس از آن ســطوح و مقــاوم هســتند  بــراي پونــد بســيار مســتحكم

، چشم انداز حركت .همچنان نزولي است پوند مقاومت قرار دارد

و بانـكابـازار بـه جلسـه بانـك مركـزي آمريكـ عمـده توجهـات جـاري هفتـه كه در بالا بدان اشـاره كـرديم همانطور ساير تحولات در
مـاتاتفاقـ يـنا. معطوف خواهـد شـدنمركزي ژاپ تغ.دنـكن يجـاداينـد مـوج قابـل تـوجهنتوايمهـم در عـدد ييـري هرچنـد انتظـار

ايمرا نـدار)0.50%- 0.25(%بانـك مركـزي آمريكـا نرخ بهره ب ينكـه امـا بسـته بـه يبـه چـه سـمت بانـك مركـزي آمريكـا يانيـه لحـن
ا يويسـنار. شـوديمـ يـينتع يكـا داشـته باشـد ارزش شـاخص دلار آمريشگرا سـت آنكـه بـه خـاطر خـروج انگلـيس از كـه محتمـل

و ريسك هاي بـين المللـي   ـمقامـات فـدرال رزر،اتحاديه اروپا زمـان حـال ايـن كشـور رغم آمارهـاي مثبـت اخيـر از اقتصـادو آمريكـا ب
و تـرج داننـنيزمـان مناسـب براي افـزايش نـرخ بهـره سرنوشت سازيهايماتخاذ تصميرا برا ب دهنـديحد يبـرا يشـتري تـا اطلاعـات
.خواهند نشست آيندهبه انتظاروداشته باشند يريگيمتصم

ــراي شــاخص جهــاني اينــدكس دلار آمريكــا در در (DXY) نمــودار زيــر ب م كــه ارزش آن را ــر پايــه ســبدي تشــكل از ارزهــاي براب
و سـطوح فيبونـاچي عمده بـازار انـدازه گيـري مـي كنـد،  و بررسـي امـواج اليـوت كـرده بـوديم پـيش بينـي از نظـر تحليـل تكنيكـال

و چـون ايـن سـطح 97.06قيمت آن بتواند از سطح مقاومـت  قـبلا يكبـار شكسـته شـده اسـت مـي توانـد سـيگنال خريـد عبـور كنـد
ــا ســطوح مقاومــت بعــديcدر مــوج صــعودي در صــادر كنــد كــه ايــن موضــوع را حركــت افزايشــي 98.02و 97.65ت دلار آمريكــا

 مشـخصآن بعـدي هـدفو شـاخص دلار آمريكـا آتـي حركـت احتمـالي رونـد زيـر، نمـوداردر.مـي دهـد مقابل ارزهاي اصلي نشـان 
.است شده
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