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 بسمه تعالي

و تحولات مهم تا10(بازارهاي مالي بين الملل چشم انداز تحليل هفتگي )2016اكتبر14اكتبر

 2016اكتبر9– 1395مهر18يكشنبه

و بررسي چشم انداز اخبار هفته جاري اونس طلا  تحليل

كــرديم مــي 1250ســطح پــايين اونــس طــلا بــه قيمــت جهــاني تحليــل هــاي گذشــته كــه در همــين ســتون صــحبت از ســقوط در
و همــانطور كــه در نمــودار دانســتند امــا گذشــت زمــان اثبــاتبســياري آن را يــك ديــد اغــراق گرايانــه مــي  كــرد كــه اينگونــه نيســت

ي گذشـتهآن ملاحظه مـي فرماييـد قيمـت پايين و ماهـه گذشـته سـقوط كـرد4طح خـود در بـه شـدت بـه پـايين تـرين س ـهفتـه
.كه از جهات بسياري قابل تامل است بوداين مسئله شايد مهمترين خبري

مـي توانـد منجـر بـه سـقوط بـه)بـه شـرط تثبيـت كنـدل دو سـاعته( 1249 قيمت اونس طلا بـه زيـر سـطح كاهش اين هفته براي
آن) هفتــه گذشــته55خــط ميـانگين متحــرك( 1221و) ژوئــن7پــايين تـرين ســطح( 1235، 1241ترتيـب تــا نرخهــاي  و پــس از

ــاچي خــط( 1210ســطح و) درصــدي50فيبون ــردد ــه گ ــالي اســت ك ــن در ح ــ اي ورتيكه در صــورت شــروع حركــت صــعودي، در ص
و) روزه گذشـته 200خــط ميـانگين متحــرك( 1260طــلا بـه بــالاي سـطح مقاومـت قيمـت اونـس  آن برسـد يكــي دو سـاعت بــالاي

مـي شـود كـه هـر يـك از ايـن سـطوح در چـارت 1275و 1271، 1265تثبيت شـود موجـب اصـلاح قيمـت بـه ترتيـب تـا سـطوح 
.درصدي مشخص شده اند 200و درصدي 214.6، درصدي 238.2 زير بر روي خطوط فيبوناچي

درصــدي از مــوج 300فيبونــاچي بــر روي خــط 1249ر مشــاهده مــي شــود ســطح حمايــت كــه در نمــودار يــك ســاعته زيــ همــانطور
و ايـن سـطح) سـپتامبر26بـالاترين سـطح( 1342 يعني سومين مـوج از چرخـه پـنج مـوجي از سـطح3نزولي  تشـكيل شـده اسـت

ب در نمــودار روزانــه ــاچي دقيقــا محــل 3پــايين تــرين ســطح( 1045درصــدي از مــوج افزايشــي 38.2رخــورد قيمــت بــه خــط فيبون
بعـد از اعـلام خبـر آمـار اشـتغال ماهيانـه غيـر كشـاورزيو هـر چنـد قـرار دارد) جـولاي6بالاترين سـطح( 1374به) 2015دسامبر
و تـا سـطح آمريكا  ي گذشـته پـايين آمـد امـا 1241شكسته شد و 1260در نزديكـي سـطح مقاومـت هفتـه  منطقـه فعـلا بسـته شـد
و بـه خـاطر 1249و 1250 ز جمعـه نتوانسـت پـايين ايـن منطقـهروهمـين را تبديل به حمايت مهـم بـراي اونـس طـلا كـرده اسـت

.بسته شود

آمـار موجـودي كـل ذخـاير ماهـه گذشـته، ديـروز مشـخص شـد كـه4سوي ديگر با كاهش قيمت اونس طلا بـه كمتـرين نرخهـاي از
ر (SPDR) طـلا صـندوق جهـاني اسـپايدر  براسـاس آنچـه كـهوه اسـت يافتـ افـزايش تـن 958.902بـه تـن 947.629 قبلـي قـم از

و عملكـرد مـديران عمليـاتي ايـن صـندوق رابطـة مشخص شـد معمـولا  بسـيار زيـادي بـا ميـزان موجـودي صـندوق جهـاني اسـپايدر
 ضـاي تقا شـاهد مقـداري بـه بـازار از تعطـيلاته بـا بازگشـت چينـي هـا شـنبدوروزو انتظـار مـي رود قيمت جهـاني اونـس طـلا دارد 

و خريد با بـا ايـن حـال.باشـيم قيمـت اونـس طـلا اصلاح فيزيكي طلا ا يـد بـاز هـم بانـك نتشـار صورتجلسـه نشسـت پيشـين منتظـر
سويينهايمتصمو فدرال رزرو .يمباشدر روز چهارشنبه)FOMC( بانك مركزي آمريكاياز

و بانــك مركــزي آمريكــا صورتجلســه نشســتهروز چهارشــنب، آمريكــادر و بــازار قطعــاً بــه مباحــث ايــن نشســت منتشــر خواهــد شــد
شـايان ذكـر اسـت كـه در آخـرين نشسـت اعضـاي ايـن. توجـه خواهـد داشـت آن در مـورد نـرخ بهـره دهنـدگان خصوصاً تركيب راي

در مــاه افــزايش نــرخ بهــره بــرو زمزمــه هــايي مبنــي تثبيــت شــد 0.50%- 0.25%آمريكــا در همــان نــرخ نــرخ بهــره بــانكي كميتــه،
. نيز به گوش رسيددسامبر 

آمريكـا در سـال بـا اعـلام جزئيـات ايـن نشسـت، چشـم انـداز نسـبتاً روشـني از آينـده وضـعيت نـرخ بهـره اين امكان وجـود دارد كـه
و تمركـز مباحـث بـه افـزايش آتـي نـرخ بهـره، جاري بـه سـويرا نزولـي اونـس طـلا مـي تـوان حركـت نمايان شود، در صورت تاكيد
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و بـه 1241و 1249سطوح و يـا بـي اعتنـايي بـه موضـوع همـين قاعـده، در صـورت عـدم پيش بيني كرد افـزايش نـرخ بهـره، تاكيـد
طلاافزايش امكان  و خصوصـاً. وجـود دارد 1281و 1275حوسـوي سـط بـه قيمت اونس بـه ايـن دليـل، توصـيه مـي شـود، ايـن خبـر
تقــويم اقتصــاديدر.آن كــه بــازار از نظــر روانــي بــه آن حســاس خواهــد بــود، مــورد توجــه قــرار گيــرد  (Headline) اوليــه تيتــر

و يلـن ريـس بانـك فـدرال رزرو آمريكـاوخـرده فروشـي جمعـه نيـز آمـار روز آمريكا  نيـز قيمـت توليدكننـدگان منتشـر خواهـد شـد
.سخنراني خواهد داشت

ساعته قيمت جهاني اونسطلا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  

قيمت جهاني اونسطلا روزانه نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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و احتمال ادامه روند صعودي و بررسي نفت در هفته جاري  تحليل

از كـاهش سـطح توليـدات اوپـك، بـه براي قيمت نفت خام سبك آمريكا پيش بيني مـي كنـيم بـا توجـه بـه گمانـه زنـي هـا هفتهاين
و4بــالاترين نرخهــاي  بشــكه بــا قــدرت عبــور كنــد/دلار 50.81در صــورتيكه بتوانــد از ســطح مقاومــت ماهــه گذشــته افــزايش يابــد

. صادر خواهد كرد 51.67ريد تا سطح مقاومت بعديخ سيگنال

و سـطح 86.4بـر روي خـط فيبونـاچي 50.81ديـده مـي شـود ايـن سـطح مقاومـت همانطور كه در چارت پـايين  51.67 درصـدي
نگرانــي هــا از اخــتلال در توليــد نفــت آمريكــا بــه دليــل نزديــك شــدن همچنــين.درصــدي قــرار دارد 100بــر روي خــط فيبونــاچي

ــان ــو طوف ــد نفــت  (Matthew) متي ــرا احتمــال كــاهش تولي ــرده اســت زي ــت قيمــت نفــت كمــك ك ــه تقوي ــل ب ــه دلي ــا ب آمريك
و نيروهـايي كـه قيمـت نفـت را بـه بـالا گران را به كـاهش عرضـه هاي ناشي از طوفان، معامله اختلال مـازاد نفـت اميـدوار كـرده اسـت

.قوي تر مي باشند سوق مي دهند

و عـراق بـا روسـيه ايـن هفتـه اسـت است قرار گفتني در حاشـيه كنفـرانس انـرژي) عضـو اوپـك( نيـز وزراي انـرژي عربسـتان، ايـران
از پتانســيل بــالايي (c) از نظــر تحليــل تكنيكــال معتقــديم كــه قيمــت نفــت آمريكــا در مــوج. در اســتانبول بــا يكــديگر ديــدار كننــد

ايـن 49.97برخـوردار اسـت كـه نفـوذ قيمـت بـه بـالاي سـطح)درصـدي 100خـط فيبونـاچي( 52.11براي افزايش به سوي سـطح 
خواهـد گفتـيم تاييـدي بـراي افـزايش مجـدد قيمـت نفـت آمريكـا قـبلا موضـوع همـانطور كـه ايـن.اسـت هدف را بيشتر تاييد كرده

و بار ديگر جرقه هـاي خريـد در بـازار را شـعله ور خواهـد كـرد  هـر گونـه حركـت اصـلاحي بـراي ايـن هفتـه بـه ذكـر اسـت لازم. بود
ــه ســطح حمايــت محــد ــود 48.46و 48.72ود ب ــرض، انتظــار مــي رود، حركــت قيمــت. خواهــد ب ــن پــيش ف ــا اي در ب ــا نفــت آمريك

و جـز چنـد حركـت اين هفتهمعاملات  اصـلاحي كوتـاه، رونـد اصـلي همچنـان افزايشـي بـاقي بمانـد كـه همچنان رو به افزايش باشـد
.يدمشاهده مي فرماي در نمودار زير

توجـه بـه گمانـه زنـي هـا از كـاهش سـطح توليـدات اوپـك، بـه پـيش بينـي مـي كنـيم بـا نيـز براي قيمت نفت برنت دريـاي شـمال
و بــا توجــه بــه شكســت ســطح مقاومــت ماهــه4بــالاترين نرخهــاي  از 214.6خــط فيبونــاچي 52.43گذشــته افــزايش يابــد درصــدي

م)3 مــوج بــر روي خــط 53.18مقاومــت ايــن ســطح.صــادر كــرده اســت 53.93و 53.18قاومــت بعــدي ســيگنال خريــد تــا ســطوح
و سطح 238.2فيبوناچي  خط 53.93درصدي .درصدي قرار دارد 261.8فيبوناچي بر روي

خـط( 53.93ح از پتانسـيل بـالايي بـراي افـزايش بـه سـوي سـطCنظر تحليل تكنيكال معتقديم كـه قيمـت نفـت برنـت در مـوج از
ــاچي  ــالاي ســطح) درصــدي 261.8فيبون ــه ب را بيشــتر كــرده 53.93و 53.18هــدفهاي 52.43برخــوردار اســت كــه نفــوذ قيمــت ب

و بـار ديگـر جرقـه هـاي گفتـيم تاييـدي بـراي قـبلا اين موضوع همـانطور كـه. است افـزايش مجـدد قيمـت نفـت برنـت خواهـد بـود
.شعله ور كرده است خريد در بازار را

خواهـد 51.22و) درصـدي 200 خـط فيبونـاچي( 51.97به ذكـر اسـت هـر گونـه حركـت اصـلاحي محـدود بـه سـطح حمايـت لازم
و جـز چنـد ايـن هفتـه نفـت برنـت در معـاملات با اين پيش فرض، انتظار مي رود، حركـت قيمـت. بود همچنـان رو بـه افـزايش باشـد

بم حركت اصلاحي ،زنمـودار روزانـه نيـدر.فرماييـد انـد كـه در نمـودار زيـر مشـاهده مـي كوتاه، رونـد اصـلي همچنـان افزايشـي بـاقي
و هــدف بعــدي آن بعــد از شكســته شــدن ســطح مقاومــت ماهــه6الــي3رونــد احتمــالي حركــت آتــي قيمــت نفــت برنــت در آينــده

و معامله گران را به خريد نفت برنت بيشتر راغب 65.80در سطح 51.01 ن مشخص شده است .مودخواهد

. اسـت موجـودي ذخـاير هفتگـي نفـت آمريكـا اعـلام كنـد، كمـك بـازار جـوشو جنـب بـهو باشـد تاثيرگذار تواندميكه بعدي خبر
در كـه بـود خواهـد مفيـد نكتـه ايـن ذكـر تنهـاو اسـت شـده اشـاره قيمـت نفـت بـراي شـاخص ايـن اهميتبه گذشته موضوعات در

ــرژي كــاهش ذخــاير هفتگــي نفــت ادامــه اخيــر، هــاي هفتــه ــهرا قيمــت جهــاني نفــت) EIA( آمريكــا اداره اطلاعــات ان ــالاترين ب ب
و 52.11 هـدف ايـن هفتـه كـه گفـت بتـوان شـايد. است زايش دادهفاماهه گذشته4نرخهاي  بـراي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا

.است فاصله قدم چند تنها قله، اين فتحتاو است يافتني دست براي قيمت نفت برنت درياي شمالبشكه/دلار 53.93هدف 
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ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  

ساعته قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن1نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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 پـوند انگليس در سراشيبي سقــوط آزاد

از سونامي، پونـد باشـد كـه بازارهـاي روز جمعـه اتفاقـات طوفان، سقوط شايد بتوان گفت كـه تنهـا ايـن واژگـان مـي تواننـد توصـيفي
و حقـايق فانـدامنتالي بـازار باعـث شـده تـا گاهـا شـاهد نـوعي. داد مالي جهان را به شـدت تحـت تـاثير قـرار  رفتـار سـقوط آزاد پونـد

ا. پيچيده باشـيم   02:00حـدود سـاعت(پونـد در مقابـل دلار آمريكـا روز جمعـهز مشـخص تـرين ايـن رفتارهـاي غـامض، رفتـار يكـي
.بود) بامداد جمعه 02:15–

و حتـي دهـه كه در يكي دو سال گذشته با بـازار معـاملاتي ارز آشـنا شـدند شـاهد وقـايعي كساني بودنـد كـه در طـول چنـدين سـال
م  و بعضــي و واقــعگذشــته بــي ســابقه بــوده اســت ــازار بــازيگران خــود را متعجــب مــي كنــد  دلار-در جفــت ارز پونــد روز جمعــهب

و از حوادثي بود كه .را شگفت زده كرد بازارهاآمريكا دقيقا يكي از اين موارد بود

ميــزان قابــل تـوجهي در برابــر ديگــر ارزهــاي بــدون اينكــه خبـر فانــدامنتالي خاصــي داشـته باشــيم، ارز رايــج انگلــيس بـه جمعـه روز
در. اصلي سقوط آزاد كـرد  در بطوريكـه و از برابـر دلار آمريكـا بـه ركـورد پـايين تـرين حـد در سـه دهـه گذشـته دسـت يافـت كمتـر

و پونــد بــه ميــزان قابــل تــوجهي  امي نــه تنهــا در مقابــل دلار آمريكــا بلكــه در مقابــل تمــ دو دقيقــه طوفــان نمودارهــا را فــرا گرفــت
.آزاد كرد ارزهاي اصلي جهان سقوط

و شـايد سـوال مهمتـر اينگونه شرايط دو سوال اساسـي مطـرح مـي شـود نخسـت آنكـه دليـل سـقوط آزاد در و دومـين پونـد چيسـت
و ميـان مـدت خبـر خـروج انگلـيس آن است كه ايا اين روند ادامـه دارد؟  از در پاسـخ بـه سـوال نخسـت بايـد بـه دلايـل كوتـاه مـدت

و بانكهاي انگليس اشاره و عواقب آن بر اقتصاد اين كشور .كرد اتحاديه اروپا

و بــه داســتان نگــاه كنــيم بايــد ســخنراني اگــر اخيــر نخســت وزيــر انگلــيس در خصــوص از منظــر هفتگــي كمــي بــه عقــب برگــرديم
ازج ايـن كشـور از اتحاديـه اروپـا مـذاكرات دوسـاله اعضـاي اتحاديـه اروپـا بـراي خـرو توافقنامه ليسبون مرتبط بـا50اجراي بند  قبـل

.دانست 1.27تا سطح 1.30را از دلايل اصلي تضعيف پوند از سطح 2017مارس 

دق پونـد روز جمعـه سـقوط آزاد امـا خبـري از روزنامــه عـلاوه بـر انتشـار 1.1491تـا سـطح 1.2613از نــرخ يقـه آنهـم در كمتـر از دو
و درخواسـت انگلـيس فايننشال تايمز مبني بر هشدار اولانـد ريـس جمهـور فرانسـه بـه  از عواقـب خـروج ايـن كشـور از اتحاديـه اروپـا

بـوده اسـت  (Fat Finger) بيشـتر بـه خـاطر خطـاي انسـاني در سيسـتم پـذيرش سفارشـات فـروش ايـن كشـور، بـا مذاكرات دشوار
از( Algos يـا) سـقوط ناگهـاني(  Flash Crash كه در اصـطلاح ميـان معاملـه گـران بـازار از آن بـه عنـوان  درد تـرس بيمـار گونـه

آن خروج انگليس و عواقب .ياد مي كنند) از اروپا

و بطـور كـل ريشـه كه قبلا بدان اشاره كرديم همانطور بايـد توجـه داشـت كـه تمـامي امـواج بـازار بـر اسـاس مسـائل بنيـادين نيسـت
: حركات نمودارها را مي توان در سه عامل ديد

. معاملات بزرگ)3عوامل تكنيكي)2 عوامل بنيادين)1

كمتــرين نـرخ پونــد در ســه( 1.2500و 1.2600روزهـاي پيشــين مطـرح كــردم مـا در حــوالي سـطوح كــه در نوشـته هــاي همـانطور
و از آنجاييكـه شكسـت ايـن) دهه گذشته از بسر مي بـرديم سـطوح اهميـت روانـي بسـيار زيـادي داشـت چنـين رفتـار هـاي عجيبـي
ع. غير عادي نيسـت بازار چندان سـنگيني اسـت كـه نهادهـاي لـت فـروش هـاي در واقـع هـر مـوجي كـه در بـازار بـراه مـي افتـد بـه

و عمدا مي كنند .بزرگ اقتصادي عالما

و ايــن 1.1491تــا 1.2613پونــد در بــازار آســيا نيــز نشــان مــي دهــد كــه فــروش ســنگيني از ســطح روز جمعــه مــوج انجــام شــده
نبايـد فرامـوش 1.2500بـه سـوي 1.1491و اصـلاح پونـد از سـطح روز جمعـه جـداي از رفتـار. مسئله خود گـواه ايـن حركـت اسـت 

و نيروهـايي كـه آنـرا بـه پـايين سـوق كرد كه اين از. مـي دهنـد قـوي تـر مـي باشـند ارز همچنان تحـت فشـارهاي نزولـي قـرار دارد
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كـه در نوشـتار گذشـته همـانطور.قـرار دارنـد 1.2600و 1.2500بـه ترتيـب بـر روي سـطوح مقاومـت بـراي ايـن هفتـه اين رو براي
و بـه بـازار در شـرايطي نيسـت كـه انتظـار خبـر نيز اشـاره كـرديم  و مانـدگار پونـد داشـته باشـد خاصـي را در جهـت تقويـت مسـتمر

.است اندك باشد تاثير اخبار اقتصادي انگليس يا تكنيكالي اگر در جهت موافق پوند باشد ممكن همين دليل

و بلند مـدت نيـز بـه نظـر مـي رسـد چنـين انديشـ در و حتي ميان مدت و هرچنـده اي بـر كوتاه مدت  روز جمعـه بـازار حـاكم باشـد
و پونـد تـا نزديكـي سـطح مقاومـت اخبار اشتغال بخش غير كشاورزي آمريكا انـدكي ضـعيف تـر از حـد پـيش بينـي هـا اعـلام شـدند

و يكـي دو در صـد 1.2470 از اصلاح كرد اما به نظر مي رسـد كـه بـازار جهـت خـود را مـي دانـد بـالا يـا پـايين بـودن شاخصـي چـه
رااق و در ايــده ال تــرين شــرايط تــك مــوج تصــاد آمريكــا يــا انگلــيس كليــت داســتان  بــراي رونــد اصــلي پونــد عــوض نخواهــد كــرد

 در بلنـد مـدت نيـز نمـي تـوان انتظـار زيـادي از پونـد داشـت چـون حتـي اگـر در كوتـاه بنـابراين.كوتاهي به نمودار اضافه خواهد شد
و اصـلاحي مدت هم تقويت شـود ايـن تقويـت هـا و از لحـاظ بنيـادين ادامـه رونـد را مـي تـوان بـه حسـاب امـواج تكنيكـي گذاشـت

واقـع سـقوط مجـدد پونـد بـه نرخهـايدر.محتمـل تـرين سـناريوي موجـود اسـت 1.15و 1.20نزولي پوند به سوي نرخهـاي پـايين 
و در واقـع دنيـا بـه پونـد پايين سه دهه گذشـته همـان اتفـاقي بـود كـه  و بـدان اشـاره كـرده بـوديم  پيشـتر انتظـار آن وجـود داشـت

ــا عــادت كــرده اســت در در حــال حاضــر،. ضــعيف بعــد از خــروج ايــن كشــور از اتحاديــه اروپ پونــد در مقابــل دلار آمريكــا همچنــان
ن سطوح پايين سه دهه گذشته خود قرار و اين احتمال قوياً وجود دارد كه حركت .باشد زولي آن امتداد بيشتري داشتهدارد

سـبدي متشـكل از ارزهـاي عمـده بـازار انـدازه كـه ارزش آن را در برابـر پايـه(DXY) بـراي شـاخص جهـاني اينـدكس دلار آمريكـا

، ، يــن ژاپــن ، كــرو گيــري مــي كنــد، يــورو ، پونــد انگلــيس ــادا و فرانــك ســوئيس در حــال حاضــر شــش ارزدلار كان عمــدهن نــروژ

تـا دوبـاره در هفتـه جـاري 96.22بـا توجـه بـه سـطح حمايـت تشكيل دهنده سبد مذكور هستند، پـيش بينـي مـي كنـيم قيمـت آن 

و چنانچـه ايـن سـطح مقاومـت 97.55سـطح مقاومـت  شكسـته شـود سـيگنال خريـد تـا سـطح مقاومـت بعـدي يعنــي افـزايش يابـد

در هفتـه)سمخصوصـا پونـد انگلـي(دلار آمريكـا بـدان معنـي اسـت كـه ارزش ارزهـاي مقابـل ايـن.صـادر خواهـد كـرد 98.37سطح 

مشـخص اسـت ايـن سـطوح مقاومـت هـر يـك بـه ترتيـب همـانطور كـه در نمـودار پـايين. جاري بيشتر متمايل به كاهش خواهند بود

مـوجي از سـطح از چرخـه سـه يعنـي سـومين مـوجC درصـدي از مـوج افزايشـي 76.4و درصـدي 61.8بـر روي خطـوط فيبونـاچي 

و ايــن چرخــه در درون) مــه3پــايين تــرين ســطح( 91.91 كانــال افزايشــي شــكل گرفتــه اســت كــه نشــان مــي تشــكيل شــده اســت

.كه در چارت پايين مشاهده مي فرماييد را نشانه گرفته است 98.93و 98.37هدف هاي دهد قيمت شاخص دلار آمريكا در

س دلار آمريكاروزانه شاخص جهاني ايندكنمودار روند تغييرات تايم فريم

 پايان


