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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا14(چشم انداز تحليل هفتگي )2016نوامبر18نوامبر

 2016نوامبر13– 1395آبان23يكشنبه

 سقوط قيمت جهاني اونس طلا به پايين ترين نرخهاي 5 ماهه گذشته

، اشـاره از نظـر تحليـل تكنيكـالي قيمـت اونـس طـلا نزولـي حركـت شـروع عللو دلايل بررسيبه گذشتهدر هرچند  ايـن بـا كـرديم

در بنيـادي مسـايل نقـش اهميـتبه توجهباو حال  تشـكيل پـس از انتخـاب دونالـد ترامـپ بـه عنـوان ريـس جمهـور جديـد آمريكـا

آ حركـتو اونـس طـلا نزولي موج  كـه عـواملي مهمتـرين بـه مـروري ديگـر بـار اصـلي، ارزهـاي سـاير مريكـا در مقابـل صـعودي دلار

طلا نوسانات تعييندر اصلي نقش . داشت خواهيم اند، گذشته نزولي اونس

 مقابـل،درو نبـوده اونـس طـلا اقتصـاد درخشـان آمريكـا اخيـر سـقوط اصـلي دليـل كـه كنـيم اشاره نكته اينبه بايد چيزهراز بيش

در پـي گمانـه زنـي هـاي جديـد بـازار از زيـرا اسـت بـوده انتظارات بازار از اقدامات تورم زا ريـس جمهـور جديـد آمريكـا اساسي، علت

در هــاي اينكــه سياســت و ريــس جمهــور جديــد آمريكــا  هزينــه هــاي زيــر ســاخت در ايــن كشــور منجــر بــه رشــد خرجكــرد دولتــي

و بـ فزاينده تورم در آمريكـا مـي شـود و افـزايش نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه آمريكـا، قيمـت جهـاني همچنـين سـقوط شـديد ازار كـالا

بـه 2013و ضـعيف تـرين عملكـرد هفتگـي را از مـاه ژوئـن پـايين كشـانده اسـت ماهـه گذشـته5نرخهـاي كمتـرينبهرا اونس طلا

. اين سو تجربه كرد

و قيمـت پلاتي5قيمت اونس نقـره نيـز بـه كمتـرين نرخهـاي هفتـه3نيـوم نيـز بـه پـايين تـرين نرخهـاي هفتـه گذشـته نـزول كـرد

ــزايش. اخيــر كــاهش يافــت ــر اف ــل ارزهــاي اصــلي فشــارهاي اخي و تقويــت شــاخص دلار آمريكــا در مقاب ــازدهي اوراق قرضــه ــرخ ب ن

ي پـيش بهتـرين رشـد هفتگـي خـود نزولي بر قيمت جهاني اونس طـلا را بيشـتر كـرده اسـت  و نـرخ دلار آمريكـا در معـاملات هفتـه

.ري تجربه كردرا در سال جا

ر اواخـر هفتـه پـيش شـاهد بـوديم مصـداق بـارز د و فـروش رو واقعيـت"در واقع حركت نزولـي اونـس طـلا كـه "خريـد رو شـايعه

همـانطور كـه در بـالا بـدان اشـاره كـرديم گمانـه زنـي بـازار از ايـن كـه. است كه اين اصـطلاح در بازارهـاي مـالي بسـيار رايـج اسـت

ت  و افـزايش نــرخ ترامـپ سياسـت و فشــار افـزايش بـر ســطح دسـتمزدها منجــر بـه رشـد تــورم جــارت حمـايتي را وضـع خواهــد كـرد

و به تبع سقوط شديد اونس طلا در بازارها شده است . بازدهي اوراق قرضه آمريكا مي شود موجب تقويت دلار آمريكا

ي ديگر آنكـه منحنـي بـازدهي اوراق قرضـه كنـوني آمريكـا شـبيه طـرح  1980هـاي اقتصـادي دولـت ريگـان در سـال مـيلادي نكته

و كمي هم سياست هاي پولي گران در دستور كار بود . است كه آن زمان محرك هاي مالي بزرگ

ترامپ در طول مبارزات انتخاباتي خود بـه هزينـه بيشـتر در زيرسـاخت هـاي در حـال توسـعه در آمريكـا اشـاره كـرده كـه ايـن اقـدام

ري خواهـان در هـر دو مجلـس كنگـره آمريكـا اكثريـت آرا را بدسـت آوردنـد مـي توانـد بـا اجرايـي كـردن ايـن با توجه به آنكه جمهو

و از طرفـي ديگـر هنـوز  و درآمـد دولـت ايـالات متحـده آمريكـا شـود و عرضـه زيـاد وجـوه قانون موجب افزايش كسري بودجه آمريكـا

با  كـه بـر دوش قيمـت جهـاني اونـس كـا در نشسـت مـاه دسـامبر وجـود دارد نـك مركـزي آمري هم انتظارات بازار از افزايش نرخ بهـره

.طلا سنگيني مي كند
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قـرار گرفتـه اسـت كـه در ايـن مـوج مـي توانـد ديـر)c(همانطور كه در نمودار زير ديده مي شـود قيمـت اونـس طـلا در مـوج نزولـي

و افزايشـي محـدود بـه سـط 1171يـا 1210يا زود تا محـدوده  و بـراي ايـن هفتـه حركـت اصـلاحي  1235ح مقاومـتوكـاهش يابـد

و 76.4 فيبوناچيوطخط( 1254يا .مي باشد) درصدي 61.8درصدي

بــه معنــاي اســتمرار مــوج نزولــي بــه ســوي 1337شــب تنــد كاهشــي قيمــت جهــاني اونــس طــلا از ســطح از نظــر تحليــل تكنيكــال

در.مــي باشــد 1337نزولــي درصــدي از مــوج 100اســت كــه ايــن ســطح محــل برخــورد قيمــت بــه خــط فيبونــاچي 1203ســطح 

و هدف بعدي آن مشخص شده استنمودار زير، روند احتمال .ي حركت آتي قيمت اونس طلا

و كــاهش يافــت تــن 934.56بــه تــن 941.68از)SPDR(آمــار موجــودي ذخــاير طــلا صــندوق جهــاني اســپايدر در ســاير تحــولات

، بينــي پــيشاز برخــي اكنــون، ي ريــزش قيمــت اونــس طــلا بــه ســوي ســطحاز هــا  گوينــد، مــيو پــايين تــر ســخن 1203ادامــه

و تغييرات شاخص دلار آمريكا وضعيتبه توجهباكه هدفي .نيست تصوراز دور چندان نرخ بازدهي اوراق قرضه آمريكا

 مـاهدر بهـره نـرخ افـزايش احتمـال خـانم يلـن ريـس بانـك فـدرال رزرو آمريكـا سـخناناز تـا بود خواهدآن انتظاردر بازار اين هفته

و مهمـي كـه در ايـن گزارشـها بايـد بـدان توجـه شـود، قـوي بـودن آمارهـاي اخيـر اقثصـادي نكته قابل توجه.كند مشخصرا دسامبر

و ايـن موضـوع مـي و نشـان دهنـده آن اسـت كـه اقتصـاد ايـن كشـور، همچنـان در حـال توسـعه مـي باشـد در ايالات متحـده اسـت

. تواند در نهايت به افزايش نرخ بهره بانكي در ماه دسامبر بيانجامد

به روز پنجشـنو داشـت وجـودآن انتظـار پيشـتر كـه بـود اتفـاقي همـان 1249پـايين نرخهـاي بـه اونـس طـلا مجدد در واقع سقوط

 احتمـال ايـنو دارد قـرار ماهـه گذشـته5 پـايين سـطوحدر همچنـان قيمـت اونـس طـلا حاضـر، حـالدر.ميبـود كـرده اشـاره بدان

.باشد داشته بيشتري امتدادآن نزولي حركتكه دارد وجود قوياً

و اعـلام قـوي شـاخص) FOMC(لي بازار، افـزايش مجـدد نـرخ بهـره بـانكي آمريكـا در نشسـت مـاه دسـامبر بانـك فـدرال انتظار فع
، شـاخص قيمـت توليدكننـدگان، شـاخص قيمـت مصـرف اسـتيت امپـاير توليـد شـاخص شـاخص خـرده فروشـي،(هاي مهم اقتصادي

و شـهادت، شـاخص مجـوز سـاختمان شـاخص توليـد بانـك فـدرال فيلادلفيـا كنندگان، سـازي، شـاخص شـروع خانـه سـازي آمريكـا
و كــاهش قيمــت جهــاني اونــس طــلا بــه ســوي هــدفهاي تقويــت بيشــتر دلار آمريكــاو در نهايــت) يلــن ريــس بانــك مركــزي آمريكــا

.استمشخص شده در نمودار پايين

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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و برنت درياي شمال در هفته جاري  تحليل چشم انداز قيمت نفت آمريكا

دلار 44.06حمايـت سـطح پـيش بينـي مـي شـود بـا توجـه بـه شكسـت  (CLZ16) براي قيمت نفـت خـام سـبك آمريكـا هفتهاين
و كــاهش 42.93بعــدي حمايــتدر هــر بشــكه تــا ســطح   44.06حمايــت همــانطور كــه در نمــودار زيــر ديــده مــي شــود ســطح يابــد

.بــا قــدرت شكســته شــد روز جمعــهتشــكيل شــده بــود كــه 51.93بــه 39.19افزايشــي درصــدي از مــوج 61.8يروي خــط فيبونــاچ
از نزولـي در حركـت هفتهاين تضـعيف بيشـتر قيمـت نفـت آمريكـا بـه موجـبدشكسـته شـو 42.93حمايـتح سـط پـايين چنانچـه

در در نمـودار بعـدي سـايه بـا ايـن حـال. مـي شـود) اوت3پـايين تـرين سـطح( 41.62و 42.65ترتيب تا سـطوح  چكـش بلنـد كـه
و از سـرگيري رونـد 42.93در نزديكـي سـطح حمايـت آمريكـا نمودار روزانه مشخص است اشـاره بـه اتمـام رونـد نزولـي قيمـت نفـت 

.افزايشي دارد

قيمـت نفـت خـام سـبك قـرار دارد احتمـال افـزايش 42.65و 42.93 تـا زمانيكـه قيمـت بـالاي سـطوح حمايـت بـه نظـر مـي رسـد
ــطوح  ــوي س ــه س ــب ب ــه ترتي ــا ب ــانگين( 46.49و 46.45آمريك ــط مي ــرك خ ــته 200متح ــطح) روزه گذش ــس از آن س  47.50و پ

هودار بعــدي نمــدر.نمـودار پــايين مشــاهده مــي فرماييـد وجـود دارد كــه ايــن اهــداف را در در قيمــت نفــت برنــت دريــاي فتـه ايــن
آن پـيش بينـي مـي شـود  (BRNF17) شمال و 42.99بـه ترتيـب تـا سـطوح 44.39 حمايـت بـا توجـه بـه شكسـت سـطح قيمـت

.تشكيل شده انددلار در هر بشكه 47.62و 46.18و سطوح مقاومت هر يك به ترتيب بر روي نرخهاي كاهش يابد 41.51

نـوامبر11در هفتـه منتهـي بـه تعـداد دكـل هـاي نفتـيه اسـت كـه كـرد اعـلام جهـان نفتـي خدمات شركت ترين بزرگ هيوز، بيكر
در 452بـه  و  بــودههفتــه آن تعـداد دكـل هــاي نفـت ايـن شـركت بــا افـزايش روبـرو21هفتـه اخيـر24دكـل افـزايش يافتــه اسـت
 افـزايش بـه در روز هـزار بشـكه 800نيز اعـلام كـرد كـه عرضـه جهـاني نفـت در مـاه اكتبـر بـا) IEA(انش بين المللي انرژيژآ.است

 حاصــل نشــود، اوپــك تــوافي در ميــان اعضــاي اگــرد در بــازارو ايــن عرضــه بــيش از حــ ميليــون بشــكه در روز رســيده اســت 97.80
) اوپـك(از نظـر تحليـل فانـدامنتال بعـد از آنكـه سـازمان كشـورهاي صـادركننده نفـت.نيـز ادامـه يابـد 2017ممكن اسـت تـا سـال

ا در ماه اكتبر اعلام كرد سطح توليدات نفت طـرح آيـاو ترديـد هـاي را در مـورد اينكـه، شـك سـت بـه ركـورد ديگـري افـزايش يافتـه
ي كـافي ايـن طـرح اينكـه دست يافتني اسـت يـا نفت محدود كردن توليدات عرضـه بـيش از حـد تـدام كـاهش منجـر بـه بـه انـدازه

.شده است شودمي در بازار

 ــايــن رو از ــوده بازارهــاي جهــاني معــاملات روز جمعــه در اهش اخيــر قيمــت نفــت در همــين مســاله يكــي از دلايــل ك درو اســتب
در مــاه اكتبــر بــه نفــت كــه ســطح توليــدات اعــلام كــرددر روز جمعــه) اوپــك(ي صــادر كننــده نفــت ســازمان كشــورهاهمــين حــال

واقعيـت آن اسـت كـه.بـالاتر از مـاه سـپتامبر مـي باشـد در روز بشـكه هـزار 240رشد داشـته اسـت كـه در روز ميليون بشكه 33.64
هن اتفـاق در جلس ـترديـد دارنـد كـه اي ـاوپك قصد دارد توليدات نفـت خـود را كـاهش يـا ثابـت نگـه دارد امـا سـرمايه گـذاران هنـوز 

و همچنين نگران آن هستند كه هر توافقي در اين زمينه30روز .باشدو ثمر بخش نمي تواند چندان موثر نوامبر رخ دهد

ف قيمت نفت خام سبك آمريكا ريم روزانهنمودار روند تغييرات تايم  
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 گزارش تحليلي نرخهاي برابري ارزهاي عمده جهاني بازار در هفته جاري

آ ارزش و بـا قـدرت ماهـه گذشـته9مريكا به بالاترين سطح خود در دلار موفـق بـه جبـران حركـت كاهشـي اوليـه صـعود كـرده اسـت
در بعــد از انتخــاب دونالــد ترامــپ بــه عنــوان و هــم اكنــون بازارهــا در انتظــار شــفافيت بيشــتري  رياســت جمهــور آمريكــا شــده اســت

واكـنش موجـب تقويـت يـورو در مقابـل زي ترامـپ هـر چنـد در اولـين شـوك پيـرو. خصوص سياست هاي اقتصـادي ترامـپ هسـتند
و رشـد اقتصـادي باعـث تقاضـاي دلار شـد امـا 1.1300دلار آمريكا تـا سـطح مقاومـت  و تاكيـد بـر وحـدت  بعـد از سـخنراني ترامـپ

و كاهش ارزش يورو از نظـر تحليـل تكنيكـال. شـده اسـت بـه پـايين تـرين سـطوح خـود از مـاه مـارس بـه ايـن سـو آمريكا در بازارها
ــ عــدم و همچنــين بــالاي ســطح مقاومــت توانــايي يــورو در تثبيــت ب از 76.4خــط فيبونــاچي( 1.1244 الاي ابــر ايچيموكــو درصــدي

و هــدف نزولــي 1.0850زيــر ســطح منجــر بــه كــاهش شــديد بــه) 1.0851بــه 1.1366 آن 1.0810و 1.0821شــده اســت و پــس از
ايــن موضـوع موجــب. را پوشـش داده اسـت 1.1217تــا 1.1164ايچيموكـو محـدوده ايـن ابــر. را نشـانه گرفتــه اسـت 1.0770سـطح
ــه ســوي تــا شــده  1.0851ســطح نرخهــاي پــايين فرشــندگان يــورو در مقابــل دلار آمريكــا فرصــتي بــراي انجــام حركــت كاهشــي ب

و در دولـت ترامـپ گـذاران انتظـار دارنـد سـرمايه.داشته باشند رهاسـازي اخـراج مهـاجران غيـر قـانوني، قطـع معـاملات تجـارت آزاد
راپ شـعارهو از سـوي ديگـر اگـر ترامـ بـه رشـد تـورم در آمريكـا خواهـد شـد محرك مـالي بـزرگ منجـر اقدامات   اي حمـايتي خـود

و پـزوي مكزيـك يـوان عملي كند اين مساله منجر بـه كـاهش شـديد ارزهـاي بازارهـاي نوظهـور يافتـه از جملـه در مقابـل دلار چـين
ــا ــي شــود آمريك ــاله.م ــر بيشــترين رشــد در هشــت س ــه اخي ــا در طــي دو هفت ــل دلار آمريك ــد در مقاب ــاير تحــولات ارزش پون در س

و توجهـات بـازار از موضـوع خـروج انگلـيس از اتحاديـه اروپـا بـه خطـرات اسـت ترامـپ تجربـه كـرده دونالـد گذشته را در پي پيروزي 
و آلمـان در سـال آينـده سياسي و انتخابـات فرانسـه كـه بـه نگرانـي هـاي اسـت شـده معطـوف از جمله رفراندوم قانون اساسي ايتاليـا

 طرفــداريدر اســت سياســي روشــيو آمــوزهپوليســمپو.دامــن زاده اســت) عــوام گرايــي(در مــورد مــوج جهــاني پوپوليســم ديــديج
نـاتو روي كـار آمـدن دونالـد ترامـپ اگـر آمريكـا بـا. نخبـه گـروه برابـردر عامـه مـردم علايقو حقوقاز دادن نشان طرفدارييا كردن

 نـاتو كـه بـود گفتـه خـود انتخابـاتي كـارزار جريـاندر ترامـپ(سـازمان پيمـان آتلانتيـك شـمالي را كـم ارزش تلقـي كنـد يا همـان 
زمان اطلاعــات نظــامي در انگلــيسو چتــر امنيتــي خــود را از اروپــا بــردارد موضــوع دارايــي هــاي امنيتــي ســا) اســت منســوخ ائتلافــي

ف.مهم تلقي خواهد شد كه مـي توانـد بـه عنـوان اهـرم در مـذاكرات بركيسـت عمـل كنـد  يليـپ از سـوي ديگـر وزيـر دارايـي انگلـيس
زي خ ـهاموند قرار است طرح بودجـه  را رسـاخت ود را تـا اواخـر ايـن مـاه ارائـه دهـد كـه امكـان هزينـه هـاي بيشـتر در هـاي انگلـيس

بــه ســوي در مقابــل دلار آمريكـاه هــاي بيشـتر دولــت انگلــيس مـي توانــد بــه تقويـت پونــدو چشــم انـداز هزينــ بوجـود خواهــد آورد 
ــطوح ــطح( 1.2760 س ــالاترين س ــر6ب ــاچي( 1.2840و) اكتب از 38.2خــط فيبون ــدي ــه 1.5022درص ــد كمــك)1.1491 ب در.كن

را 99.70ي مـي شـود قيمـت آن تـا سـطح مقاومـت پـيش بين ـنيـز شاخص جهاني ايندكس دلار آمريكـا و ايـن موضـوع افـزايش يابـد
.نشان داده است در نمودار زير 98.93شكسته شدن سطح مقاومت 
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