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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا12(چشم انداز تحليل هفتگي )2016دسامبر16دسامبر

 2016دسامبر11– 1395آذر21يكشنبه

 جلسه بانك مركزي آمريكا در كانون توجه اونس طلا در هفته جاري

ي جلســه بانــك مركــزي آمريكــا ايــن در 1181و مقاومــت 1156در محــدوده حمايــت قيمــت جهــاني اونــس طــلا هفتــه در آســتانه
و هـر چقـدر بـه سـطوح حمايـت نزديـك مـي شـود مقـداري تـا قبـل از جلسـه مهـم ايـن هفتـه بانـك مركـزي آمريكـا نوسان اسـت

 ـ و از بـالا نيـز هرچـه ب نزديكتـر مـي شـود بـر 1194و 1184ه محـدوده مقاومـت هـاي تقاضاي فيزيكـي خريـداران بيشـتر مـي شـود
رواز.ميــزان فروشــندگان افــزوده مــي شــود ايهفهــم اكنــون چنــد ايــن اســت كــه اونــس طــلا در نــوار بســيار بــاريكي در حــال تــه

و ايــن مســئله  احتمــال مريكــاآبعــد از خبــر بانــك مركــزي نوســان اســت كــه چنــين رفتــاري كمتــر از اونــس طــلا ديــده مــي شــود
نيـز موجـب حـاكم شـدن بانـك مركـزي آمريكـا روز چهارشـنبه بـازار بـراي جلسـه انتظـار. را بيشتر مي كنـد  (Break out) شكست

و خلـوت اسـت.چنين فضايي بر بازار شده است و بـازار راكـد از اين رو فعـلا تحـول خاصـي در بـازار اونـس طـلا مشـاهده نمـي شـود
كميتـه سياسـتگذاري پـولي   -FOMC بـا اعـلام تصـميم ايـن هفتـه روز چهارشـنبه. تـا جلسـه بانـك مركـزي آمريكـا برگـزار شـود 

و ايـن خبـر، توجـه عمـده معاملـه گـران را بـه خـود جلـب خواهـد كـرد-بانك مركزي آمريكا از.نوسانات مهم بازار آغـاز خواهـد شـد
و بايـد منتظـر تحـولات بنيـادي بـود تـا جهـت حركـت بـازار مشـخص اين رو نكته قابل توجهي در خصوص اونـس طـلا وجـود نـدارد

ــر ســطح. شــود ــه زي ــا نرخهــاي 1156كــاهش ب ــه ســقوط ت ــد منجــر ب و در صــورت شــروع حركــت 1150و 1152مــي توان گــردد
ــاي  ــر روي نرخه ــب ب ــه ترتي ــس طــلا ب ــاني اون ــت قيمــت جه ــس از آن ســطوحو 1184، 1181، 1173صــعودي، ســطوح مقاوم پ

 1194و 1184هـر چقـدر قيمـت اونـس طـلا بـه سـطوح مقاومـت همـانطور كـه قـبلا گفتـه شـد.تشكيل شـده انـد 1194و 1188
دسـامبر، ترمـزي اسـت14نزديك تر مي شـود بـه خـاطر انتظـارات بـازار از افـزايش نـرخ بهـره بانـك مركـزي آمريكـا در جلسـه روز

و از سـوي ديگـر  ر  (SPDR) صـندوق جهـاني اسـپايدر در برابر رشد قيمت اونـس طـلا ا از رقـم قبلـي موجـودي ذخـاير طـلاي خـود
و بـه نظـر مـي رسـد كـه سـقف كوتـاه مـدت قيمـت اونـس طـلا قيمـت در منطقـه مقاومـت 857.445بـهتن 860.706 كـاهش داد

از 1181و 1173 و بعيد اسـت قبـل در حـال.بانـك مركـزي آمريكـا از ايـن محـدوده بـه بـالا عبـور كنـد خبـر ايـن هفتـه بوده است
و بـا توجـه بـه فـروش ذخـاير طـلا صـندوق جهـاني اسـپايدر بتواننـد تـا حاضر  فروشندگان قصد دارند جلوي افزايش قيمـت را بگيرنـد

و از ايــن رو جــداي از رفتــار قيمــت در طــي چنــد  نبايــد روز گذشــتهجــاي ممكــن در حركــات اصــلاحي وارد پوزيشــن فــروش شــوند
نزديـك تـر مـي شـويم  (FOMC) دسـامبر بانـك مركـزي آمريكـا14روز فراموش كرد كه قيمـت اونـس طـلا هـر چقـدر بـه جلسـه 

و نيروهـايي كـه آنـرا بـه پـايين ايـن سـطح سـوق مـي دهنـد 1156همچنان تحت فشـارهاي نزولـي بـراي شكسـت سـطح  قـرار دارد
 1150و 1152و پـس از آن محـدوده 1156فعـلا تـا قبـل از خبـر بانـك مركـزي آمريكـا سـطح ترتيـب بـدين.قـوي تـر مـي باشـند 

و ممكـن اسـت دوبـاره ايـن سـطوح حمايـت ديـده شـوند حمايت اعـلام ايـن هفتـه مهمتـرين خبـر. هاي قيمت محسـوب مـي شـوند
بـه نظـر مـي رسـد اكنـون بانـك فـدرال رزرو ايـالات متحـده،.در خصـوص نـرخ بهـره بـانكي آمريكـا اسـت  FOMC تصميم كميتـه 

ــزايش  و اف ــانكي ــره ب ــرخ به ــزايش ن ــراي اف ــبي را ب ــتاويز مناس ــدوده دس ــه مح ــزان ب ــن مي ــت، 0.75%- 0.50%اي ــت آورده اس بدس
و ايـن هفتـه بطوريكه در حال حاضر كمتر كسي را مي تـوان يافـت كـه انتظـار داشـته باشـد،  نـرخ بهـره بـانكي آمريكـا افـزايش نيابـد

ديگـر 0.25%ميـزان يعنـي بـه نـرخ بهـره بانـك فـدرال يـك پلـه ديگـر 2017تـا مـاه ژوئـن نيز پيش بيني مي شود50%حدود حتي 
بهـره بانـك مركـزي آمريكـا العـاده حسـاس اسـت زيـرا افـزايش نـرخ بهره بانك مركـزي آمريكـا فـوق طلا به افزايش نرخ.افزايش يابد

ــي ــزايش ارزش دلار، قيمــت هزينــه نگهــداري داراي ــا حمايــت از اف و از ســوي ديگــر ب ــزايش داده ــازده ماننــد طــلا را اف ــدون ب هــاي ب
از سـوي ديگـر نيـز چنـد تـن از سياسـتگذاران بانـك مركـزي آمريكـا ضـمن.دهـد را تحت فشار بيشـتري قـرار مـي جهاني اونس طلا

آمــار پنجشــنبههمچنــين روز. ابــراز اعتمــاد بــه نفــس در اقتصــاد آمريكــا بــه افــزايش نــرخ بهــره بانــك فــدرال نيــز اشــاراتي داشــتند 
د  ماهـه گذشــته بـه نرخهــاي پـايين كــاهش يافـت كــه ايـن نشــان5ر مـدعيان بيمــه بيكـاري هفتگــي آمريكـا از بــالاترين رقـم خــود

و تقويت گمانه زني ها از افزايش نرخ بهره بانك مركزي آمريكا .است در روز چهارشنبه دهنده رشد بازار كار آمريكا
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ا1نمودار روند تغييرات تايم فريم طلاساعته قيمت جهاني ونس  

طلانمود ار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني اونس  
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و برنت تا پايان سال جاري و پيش بيني چشم انداز قيمت نفت آمريكا  تحليل

هرچـه. پيش بيني جهت بازار نفت همـواره يكـي از مشـكل تـرين امـور اسـت تـا جـايي كـه بسـياري آن را امـري دشـوار دانسـته انـد
و ديناميـك تـر باش ـ و قطعـا بـازار نفـت بـه عنـوان كـارا تـرين بـازار دسـت خـود را بـه ايـن بازار كارا تر د ايـن كـار مشـكل تـر اسـت

شـايد بتـوان بـا. مسئله هنگامي دشـوار تـر مـي شـود كـه بـازه هـاي زمـاني بلنـدتري را مـد نظـر قـرار دهـيم. سادگي رو نخواهد كرد
و مـاه آتـي سـخن گفـت امـا هنگـامي كـه صـح  و دهـه مـي شـود بايـد انـدكي احتيـاط تخمين قابـل قبـول از روز، هفتـه بت از سـال

.كرد

بنابراين در اين مقالـه قصـد مـا الزامـا پـيش بينـي دقيـق وضـعيت بـازار نفـت در بلنـد مـدت نيسـت چـرا كـه چنـين عملـي چنـدان
و  هـدفهاي عملي به نظر نمي رسـد بلكـه همـانطور از عنـوان ايـن نوشـتار بـر مـي آيـد تنهـا نگـاهي خواهـد بـود بـه وقـايع تكنيكـال

و بـه عبـارتي بـه ايـن سـوال پاسـخ خـواهيم داد كـه تـا پايـان سـال مـيلادي  و برنت احتمـالا بـه 2016بعدي قيمت هاي نفت آمريكا
و مقاومت مهم قيمت ها چه نرخهاي هستند؟ و نقاط حمايت  چه اعداد مهمي دست پيدا خواهند كرد

و فانـدامنتال اگـر فقـط از نظـر تحليـ ل تكنيكـال بخـواهيم صـحبت كنـيم چـه بـاور كنـيم يـا نـه، قيمـت نفـت جدا از مسايل بنيادين
توافق اوپـك بـر سـر كـاهش سـطح توليـدات نفـت خـود تـا پايـان سـال جـاري هـدفي اخيربعد از خبر  (CLF17) خام سبك آمريكا

ا 55.02در حــدود ســطح  و ســيگنال خريــد قــوي صــادر كــرده اســت كــه يــن موضــوع را دلار در هــر بشــكه را نشــانه گرفتــه اســت
و سطوح فيبوناچي پروجكشن در نمودار روزانه پايين نشان داده است .بررسي امواج اليوت

در قالـب) فوريـه11پـايين تـرين سـطح( 26.05مـوج افزايشـي قيمـت از سـطح اشـاره كـرديم همانطور كه قـبلا بـدان در نمودار زير
و افـزايش اخيـر از سـطح  قـرارCيعنـي مـوج در مـوج سـوم) اوت3پـايين تـرين سـطح( 39.19سه موج بزرگ شـكل گرفتـه اسـت

براسـاسC از نظـر تحليـل تكنيكـال تـا كنـون توسـعه مـوج. دارد كه ايـن مـوج خـود از سـه مـوج كوچـك تـر تشـكيل شـده اسـت 
.به خوبي توسط سطوح فيبوناچي كنترل شده استAطول موج اول يعني موج 

ــه وضــوح مشــخص اســت كــه ســطح ــايين ب ــاچي( 48.98در نمــودار پ ــاچي( 52.00و ســطح) درصــدي 38.2خــط فيبون خــط فيبون
و ســطوح) درصــدي 50 بــه) درصــدي 14.6خــط فيبونــاچي( 42.93و) درصــدي 23.6خــط فيبونــاچي( 45.24بــه عنــوان مقاومــت

و شــانه نزولــي كــه از  و الگــوي ســر نــوامبر شــكل گرفتــه بــود بعــد از افــزايش29اوت تــا3عنــوان حمايــت قيمــت عمــل كــرده انــد
و ايـن سـناريو تنهـا در صـورت كـاهش قيمـت بـه پـايين 48.98 قيمت نفت به بـالاي سـطح مقاومـت اخير شارپي  كـاملا خنثـي شـد
آ 45.24سطح  و قويـا انتظـار مـي رود كـه قيمـت نفـت مريكـا تـا مورد توجه قرار خواهـد گرفـت كـه ايـن موضـوع بسـيار بعيـد اسـت

و از اين رو خريداران شانس زيادي براي افزايش قيمت نفت آمريكا دارند 55.02پايان سال جاري تا سطح  .تقويت شود

و هـر چنـد ممكـن اسـت بعـد از رسـيدن قيمـت بـه ايـن52سطح مقاومت بعدي قيمت نفـت آمريكـا بـر روي نـرخ ديـده مـي شـود
و مقطعـي خواهـد بـود زيـرا سـطح اكتبـر19سطح مقداري شاهد اصلاح هماننـد روز  باشـيم امـا ايـن حركـت اصـلاحي بسـيار كوتـاه

.قرار دارد كه كف قوي براي قيمت نفت آمريكا تا پايان سال خواهد بود 48.98حمايت اصلي قيمت بر روي 

گسـترش تـا شـانس بسـياري بـرايC دسـت يابـد مـوج افزايشـي52در كل به باور ما به محض اينكه قيمـت نفـت آمريكـا تـا سـطح
و افـزايش قيمـت تـا سـطح 55.02سـطح  و بلنـد مــدت 55.02 خواهـد داشـت ي عطفـي بـراي خريـداران نفـت ميـان مـدت نقطــه

و با تاييـد الگـوي گـوه افزايشـي  و شـانه وارونـه مـي توانـد حتـي خريـداران را تـا سـطح  (rising wedge) خواهد بود و الگـوي سـر
.وارد بازار كند 78

و پـيش بينـي مـي كنـيم قيمـت آن تـا پايـان سـال مـيلادي  (BRNG17) براي قيمـت نفـت برنـت دريـاي شـمال در ساير تحولات
بررسـي امــواج. افـزايش يابـد كـه فرصــتي بـراي ورود بـه پوزيشـن خريـد فـراهم آورده اسـت 57.36تـا سـطح مقاومـت بعـدي 2016

ي سـومين مـوج از چرخـه سـه مـوجي از سـطح يعنـC اليوت ويو نشان مي دهـد كـه قيمـت نفـت برنـت در مـوج افزايشـي قدرتمنـد 
و اين موج خود از سه موج كوچك تر تشكيل شده است) ژانويه20پايين ترين سطح( 27.10 .قرار دارد
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درصـدي 38.2بـه خـوبي توسـط سـطوح فيبونـاچي كنتـرل شـده اسـت بـه عبـارتي خـط فيبونـاچيCدر چارت پايين توسـعه مـوج
بــه عنــوان مقاومــت قيمــت منجــر بــه تشــكيل حركــت اصــلاحي بــه 54.33رصــدي در نــرخد50و خــط فيبونــاچي 51.30در نــرخ 

و19ترتيــب در روزهــاي  و هــم اكنــون بــا توجــه بــه شكســت ســطح مقاومــت10اوت راه بــراي صــعود بيشــتر 51.30اكتبــر شــدند
و شـانه وارو 57.36و 54.33قيمت نفـت برنـت تـا سـطوح  و بـا تاييـد شـدن الگـوي سـر اوت28نـه بـزرگ از روز فـراهم شـده اسـت

.بود80مي بايست منتظر افزايش بيشتر قيمت نفت برنت حتي تا سطح 2015

شــاهد عبــور MACD بررســي نمــودار ماهيانــه نيــز قــدرت خريــداران نفــت برنــت را نشــان مــي دهــد زيــرا در انــديكاتور مــك دي
و الگــوي واگرايــي افزايشــي  و صــدور ســيگنال خريــد قــوي نفــت برنــت هســتيم كــه تاييــدي در RSI در انــديكاتور طلايــي قيمــت

ــا ســطح  ــاچي 62.25جهــت صــعود بيشــتر ت ــر روي خــط فيبون  9.55درصــدي از مــوج افزايشــي 61.8مــي باشــد كــه ايــن ســطح ب
.مي باشد) 2008بالاترين سطح جولاي( 147.50به) 1998پايين ترين سطح دسامبر(

 1.2سـال بـراي كـاهش توليـد نفـت بـه ميـزان8فـق كارتـل نفتـي اوپـك پـس از در واقع از نظر تحليل فانـدامنتال بـدنبال اولـين توا
و غيـر عضـو اعضـاي اوپـك دو هفتـه گذشـته. ميليون بشكه در روز قيمـت نفـت در بازارهـاي جهـاني بـه شـدت افـزايش يافتـه اسـت

و كشـورهاي اوپـك. هـزار بشـكه كـاهش دهنـد 600سرانجام توافـق كردنـد كـه روزانـه توليـد نفـت خـود را بـه ميـزان يـك ميليـون
.ميليون بشكه در روز توليد مي كردند 33.64قبل از اين روزانه 

ــه عربســ گذشــته دو هفتــهدر جلســه ــراي تقســيم ســهم خــود از ب ــالاخره توانســتند اختلافاتشــان را ب و عــراق ب ــران تان ســعودي، اي
قابـل ذكـر. توليـد خـود را كـاهش دهـد 2008دوش كشيدن بار كـاهش توليـد حـل كننـد تـا ايـن سـازمان بـراي اولـين بـار پـس از 
ميليـون بشـكه در روز افـزايش دهـد 3.9را تـا است عربستان پذيرفته است كـه ايـران، بـه عنـوان مـوردي خـاص، بتوانـد توليـد خـود 

و ايـن خبـر 600.000و همچنين ايـن توافـق شـامل كـاهش حـدود  بشـكه نفـت در روز توسـط كشـور هـاي غيـر عضـو اوپـك اسـت
و برنـت بـه ترتيـب تـا سـطوح  ي افـزايش قيمـت نفـت آمريكـا دلار در هـر بشـكه 57.36و 55.02محرك قابـل تـوجهي بـراي ادامـه

.د كه پيشتر نيز بدان اشاره كرده بوديمرو به شمار مي

 نمودار روند تغييرات تايم روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكا
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 نمودار روند تغييرات تايم هفتگي قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن

 نمودار روند تغييرات تايم ماهيانه قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن
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ي سقوط به پايين سطح 1.05 پس از جلسه بانك مركزي اروپا  يورو در آستانه

از بـه جلسـه بانـك مركـزي آمريكـا گمانـه زنيهـا در رابطـه بـا نتـايج  FOMC با نزديك شدن به جلسه و اصـولا اوج خـود مـي رسـد
ثابـت نگـاه داشـت ديگـر تغييـري نـداده 0.50%- 0.25%را در محـدوده بر سـال گذشـته كـه بانـك مركـزي آمريكـا نـرخ بهـره دسام

و براي ي است و بـه قويـا پـيش بينـي مـي شـود كـه نـرخ بهـره آمريكـا بعـد از گذشـت يـك جـاري جلسه هفته سـال افـزايش يابـد
در سـاير تحـولات همـانطور كـه.راي بانـك مركـزي آمريكـا باشـدبـ همين خـاطر نشسـت هفتـه آتـي شـايد مهمتـرين ايـن جلسـات 

يـورو را خشـنود كـرد مبـاحثي را مطـرح نمـود كـه فروشـندگان  (ECB) رئـيس بانـك مركـزي اروپـا روز پنجشـنبه شـد پيشتر گفته
ي گذشـته يـورو بـود كـه ايـن اتفـاقو ماركت مترسد فرصتي براي وارد كـردن ضـربه سـخت ديگـري بـه  بعـد از جلسـه بانـك هفتـه

ــزي ــا مرك ــحبتهاي. رخ داداروپ ــان ص و وي همچن ــرد ــدد تضــعيف ك ــورو را مج ــداز ي ــنبه چشــم ان ــه روز پنجش ــي در جلس ــر دراق ب
و همـانطور كــه  (ECB) جلسـه بانـك مركـزي اروپــا.تكيـه كــرد  (QE) تسـهيل سياسـت هـاي كمــي  روز پنجشـنبه برگــزار شـد

ي گذشـته كـه درصـد بـاقي مانـد امـا همـانطور انتظار مي رفت نرخ بهره در عدد صفر گفتـه شـد مسـئله اي كـه باعـث شـد تـا هفتـه
در كنفـرانس مطبوعـاتي  ECB رئـيس پس از اين جلسه در برابـر ارزهـاي اصـلي بـه شـدت ضـعيف شـود سـخنان مـاريو دراقـي يورو

در مــورد سياســت هــاي پــولي نامتعــارف  (ECB)، بانــك مركــزي اروپــا روز پنجشــنبهطبــق بيانيــه نشســت.پــس از نشســت بــود
و از مـاه آوريـل 2017ميليـارد يـورو تـا اواخـر مـارس80د اوراق قرضـه ماهيانـه خـود بـا حجـم خريـ تصميم گرفـت بـه  ادامـه دهـد

در( 2017سال آينـده تـا مـاه دسـامبر  ميليـارد يـورو در مـاه كـاهش60حجـم خريـد اوراق قرضـه بـه) صـورت لـزوم يـا فراتـر از آن
و،سـخنان دراقـي براسـاس.يافت خواهد يـا اگـر شـرايط بازارهـاي مـالي در مسـير اگـر چشـم انـداز اقتصـادي اروپـا نـامطلوب باشـد

را رسيدن به تنظيم هدف تورم بانك مركـزي  از نظـر اروپـا مغـايرتي ايجـاد كنـد، بانـك مركـزي اروپـا برنامـه خريـد اوراق قرضـه خـود
و زمــاني افــزايش خواهــد داد وبانــك مركــزي اروپــا. حجمــي تنظــيم 2017پارامترهــاي منطقــه اروپــا را از مــاه ژانويــه شــاخص هــا

و مي توانـد  ي هفتـه گذشـته مشـخص شـد كـهدر.دارايـي هـاي زيـر نـرخ سـود سـپرده را خريـداري كنـد خواهد كرد بانـك جلسـه
ــه گفتــه توانــد در صــورت لــزوم برنامــه خريــد اوراق قرضــه يــا مــي) ECB(مركــزي اروپــا  ــي خــودي ب سياســت هــاي تســهيل كم 

(Quantitative Easing) اســتفاده از تمــام ابــزار در اختيــار خــود ايــن شــوراي سياســت گــذاري بــا. را گســترش يــا تمديــد كنــد
و دراقـي اعـلام كـرد در  و كـاهش  (Tapering) در مـورد كـاهش سياسـت هـاي انبسـاطي روز پنجشـنبه جلسـه عمل خواهـد كـرد

و سياسـت هـاي تسـهيل كمـ تمديـد برنامـه خريـد اوراق.بـه صـفر صـحبتي نشـده بـود  (QE) تسـهيل كمـي سياست هاي ي قرضـه
و ادامـه رشـد به حضـور بانـك مركـزي اروپـا در بـازار بيشـتر و ايـن نهـاد از نزديـك بـر تـورم نظـارت خواهـد كـرد  اجـازه مـي دهـد

پـيش بينـي هـا هنـوز ريسـك هـاي. در سـه ماهـه چهـارم سـال جـاري مشـاهده مـي شـود) با سـرعت متوسـط امـا قـوي(اقتصادي
و چشـم انـداز تـورم در  اشـاره بانـك مركـزي اروپـا در مـورد نـرخ سـپرده،. وع تغييـري نكـرده اسـت مجمـ نزولي را نشـان مـي دهنـد

و بـه  Dovish ملايـم يـا در اصـطلاح موضـع  كـاهش ارزش يـورو در بازارهـا ايـن شـوراي سياسـت هـاي گـذاري را نشـان مـي دهـد
از 2017د در سـال خـو  (GDP) بـرآورد پـيش بينـي نـرخ رشـد اقتصـادي اروپـا همچنـين بانـك مركـزي اروپـا.منجر شده اسـت   را

ــي ــم قبل ــه 1.6%رق ــاي 1.7%ب ــم 2019و 2018، در ســال ه و 1.6%رق ــرد ــلام ك ــورم مصــرف اع ــرخ رشــد ت ــيش بينــي ن ــرآورد پ ب
ــا از 2017در ســال  (CPI) كننــدگان اروپ ــه 1.2%رقــم قبلــي را ــه 1.6%از رقــم قبلــي 2018و در ســال 1.3%ب و در ســال 1.5%ب

مـ 1.7%رقم 2019 و واقعـا هـدف تـورم مـا 2019در سـال 1.7%رقـم اريو دراقـي در لابـه لاي سـخنراني خـود اشـاره كـرد اعلام كرد
و پيش.نيست نمـي توانـد در سـال آينـده  (ECB) بيني هـاي سـال آينـده نشـان مـي دهـد كـه بانـك مركـزي اروپـا سخنان دراقي

و ايـن سياست هاي انبسـاطي خـود را ك ـ را در مقابـل ارزهـاي اصـلي تحـت فشـارهاي ارزش يـورو پنجشـنبه مسـاله از روز اهش دهـد
ي جلســه بانــك مركــزي آمريكــادر.نزولــي قــرار داده اســت و بيشــتر شــدن14در روز  (FOMC) آســتانه اخــتلاف نــرخ دســامبر
ــه  ــازدهي اوراق قرض ــان10ب ــاله آلم ــي زوج-س ــت نزول ــا، در حرك ــورو آمريك ــر روي-ارز ي ــت ب ــطح حماي ــا س  1.0500دلار آمريك

و از نظر تحليلقرار گرفت سـوي سـطح تكنيكـال در صـورت سـقوط قيمـت بـه زيـر ايـن نـرخ، زمينـه بـراي سـقوط بيشـتر يـورو بـهه
نـرخ بهـره، ديـر يـا زود كـه آمريكاييهـا بـا افـزايش اعتقـاد مـا بـه.فـراهم خواهـد شـد) 2015مـارس13 پايين ترين سطح( 1.0462

آ  و اروپـا را بيشـتر خواهنـد كـرد، اروپـا اختلاف نرخ بهـره بـين خـود را  (QE) موتـور گسـترش سياسـت هـاي انبسـاطي كمـي مريكـا
و واگرايـي  در مركـز توجـه ميـان دو نـرخ بهـره كـه علـت اصـلي تضـعيف يـورو در برابـر دلار آمريكـا بـوده مجـددا روشن خواهد كـرد

و ايـن در حـالي اسـت 2.445آمريكـا بـه سـاله10نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه. معامله گران قرار خواهـد گرفـت  درصـد افـزايش يافـت
.قرضه دو ساله آلمان به شدت كاهش يافته است كه نرخ بازدهي اوراق
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و 1.0500نرخهـاي پـايين فـوق مـي تـوان اظهـار كـرد يـورو تـا با در نظر گرفتن موارد مـوج گمـان نمـي شـود تضـعيف خواهـد شـد
و احتمــالا تــا نرخهــاي فعلــي همــين تضــعيف يــورو بــه تــا) هفتــه4الــي2طــي(و در آينــده ميــان مــدت تــر 1.0462خــتم شــود

ــه( 1.0208 ــطح ماهيان ــالاترين س ــولاي19ب ــا) 2002ج ــده ت ــال آين ــطح( 1.0062و در س ــرين س ــايين ت ــامبر11پ ) 2012دس
ح (DXY) جهــاني دلار آمريكــا بــراي شــاخص.تضــعيف خواهــد شــد  اضــر، انتظــار مــي رود قيمــت در رونــدي صــعودي در حــال

ــدوده ــعودي قيمــت آن در مح ــد ص و در رون ــد ــاچي( 102.10حركــت كن ــا) درصــدي 176.4خــط فيبون و ب ــت ــرو اس ــت روب مقاوم
 186.4خـط فيبونـاچي( 102.55مقاومـت بعـدي موجـب تقويـت قيمـت آن بـه سـوي مقاومـت بـا قـدرت شكسـته شـود چنانچه اين 

.ظر بمانيمتمن رزرو تا جلسه بانك فدرالاين هفته است بهتر.پايين مشاهده مي فرماييدمي شود كه در چارت) درصدي
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 پايان


