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 بسمه تعالي

و تحولات مهم بازارهاي مالي بين الملل تا19(چشم انداز تحليل هفتگي )2016دسامبر23دسامبر

 2016دسامبر18– 1395آذر28يكشنبه

و 1121 ، حمايت 1123  اصلاح قيمت اونس طلا از پايين ترين سطح 10 ماهه گذشته

گيـر كـرد 1121و 1123بـين حمايـت هفتـه گذشـته طبـق انتظـار قيمـت اونـس طـلا بعـد از كـاهش براي قيمت جهاني اونس طـلا
خـوب جلـوي ريـزش هـاي بيشـتر هـر اونـس طـلا 1123و بـه نظـر مـي رسـد حمايـت بسته شـد 1135در بالاي سطح روز جمعهو

و از اين حمايت مقـداري بـالا آمـده اسـت  عـدم توانـايي قيمـت بـراي تثبيـت ايـن هفتـه از ايـن رو بـراي. را در بازارهاي جهاني گرفته
.احتمال شروع يك حركت اصلاحي را فراهم كرده است 1121و 1123در پايين منطقه حمايت 

و 1121و 1123بـه اعتقــاد مـا قيمــت اونــس طـلا نيــاز بـه يــك محــرك قـوي دارد تــا بتوانـد از ســد حمايــت مسـتحكم عبــور كنــد
ــاچي  ــر روي خطــوط فيبون ــر مشــخص اســت ايــن محــدوده حمايــت ب و 76.4 همــانطور كــه در نمــودار زي درصــدي 161.8درصــدي

 ـ و در چنين وضـعيتي فروشـندگان اونـس طـلا تنهـا ب دوبـاره بـا اعتمـاد بـه 1121– 1123ا شكسـت ايـن منطقـه حمايـت قرار دارند
نفس بيشتري وارد بازار خواهند شد در غير ايـن ممكـن اسـت بـا توجـه بـه لمـس منطقـه حمايـت مقـداري بـراي تجميـع انـرژي بـه 

هفعــلا بــراي. اصــلاح كنــد تــا پتانســيل شكســت ايــن منطقــه حمايــت بدســت آيــد 1147و 1144ســوي ســطوح مقاومــت   فتــهايــن
.منتظر حركات اصلاحي تكنيكال بازار خواهيم بود

ي گذشـته كـه 1123قيمت جهاني هـر اونـس طـلا دقيقـا تـا همـان سـطح حمايـت از نظر تحليل تكنيكال پـيش بينـي كـرده هفتـه
و صـندوق جهـاني اسـپايدر10بوديم ريزش نمود كه پـايين تـرين سـطح  تـن ديگـر از مجمـوع ذخـاير طـلاي6ماهـه گذشـته اسـت

و ذخاير به عدد  از 836.991خود كاست درصـد كـاهش يافتـه10تـن رسـيد، موجـودي ايـن صـندوق از مـاه نـوامبر تـا كنـون بـيش
ســاله گذشــته14همچنــان در نزديكــي بــالاترين نرخهــاي  (FOMC)و شـاخص دلار آمريكــا بعــد از جلســه بانــك مركــزي آمريكــا 

.قرار دارد

ا و در واقـع ايـن انتشـار بيانيـه اين مسئله شـايد مهمتـرين خبـري اسـت كـه بـود كـه  FOMCز جهـات بسـياري قابـل تامـل اسـت
و ضـربه نهـايي را بـر اونـس طـلا بـه سـطح  و هـم اكنـون بـه خـاطر برخـورد 1123توجه بازارها را كاملاً بخود جلب كرد وارد سـاخت

. اصلاح كرده است 1133قيمت به اين سطح حمايت مقداري به بالاي سطح 

و در پايـان هماننـد  FOMC گفتـيم كميتـه وز چهارشـنبهرهمـانطور كـه بـراي تعيـين نـرخ بهـره بانـك فـدرال تشـكيل جلسـه داد
و بيانيــه همــراه اعــلام نــرخ بهــره 0.75% بــه 0.50%پــيش بينــي بازارهــا نــرخ بهــره بعــد از يــك ســال از رقــم قبلــي  افــزايش يافــت

ت  و تـورم بـه   FOMC ايـن واقعيـت كـه بـر اسـاس بيانيـه. صـوير مـي كشـيد وضعيت خوشـبينانه اي را از چشـم انـداز اقتصـادي
و پـولي گـران سـه پلـه افـزايش خواهـد يافـت، دليلـي بـر ادامـه سياسـت هـاي 2019و 2018، 2017رخ بهره بانكي براي سـالهاين

.آمريكا است بانك مركزيافزايش نرخ بهره توسط

و از لحـن اين در حالي است كه قبلا در پيش بيني ماه سـپتامبر دو پلـه افـزايش نـرخ بهـره بـراي سـال آينـده پـيش بينـي شـده بـود
بيانيه بانك مركزي آمريكا اينگونه اسـتنباط مـي شـود كـه بـراي سـال آينـده بايـد انتظـار افـزايش سـه پلـه ديگـر بـراي نـرخ بهـره را 

و اين يكي از عوامل اصلي تقويت شاخص دلار آمريكا به بالاترين نرخهاي  گ14داشت .ذشته استساله

بايد توجـه داشـت از آنجـايي كـه اونـس طـلا بـه دلار قيمـت گـذاري مـي شـود افـزايش ارزش دلار آمريكـا سـبب مـي شـود تـا طـلا
و  و در نتيجـه تقاضـا پـايين آمـده قيمـت اونـس طـلا را نيـز كـاهش براي خريداران با ديگر ارزهاي بين المللي بـه نظـر گرانتـر برسـد
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بطـور كــل فلزاتــي كـه بــه دلار قيمـت گــذاري مــي شـوند بــا ارزش ايـن ارز نســبت عكــس دارنـد كــه مشـهود تــرين آنهــا. مـي دهــد
مقــداري 1123ممكــن اســت بــا توجــه بــه برخــورد قيمــت اونــس طــلا بــه ســطح حمايــت ايــن هفتــهبــا ايــن حــال بــراي. طلاســت

.مبازگشت هاي تكنيكي را شاهد باشي

ه ، سفارشـات كالاهـاي بـادوام آمريكـا، توليـدات در تقويم اقتصادي اين فته از آمريكا بـه ترتيـب آمارهـاي فـروش خانـه هـاي موجـود
و تمــايلات مصــرف كننــدگان دانشــگاه ميشــيگان  و درآمــدهاي شخصــي، فــروش خانــه هــاي نوســاز ناخــالص داخلــي نهــايي، مصــارف

.آمريكا اعلام خواهند شد

قيمت جهاني اونسطلاساعته1نمودار روند تغييرات تايم فريم  

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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 تحليل افزايش قيمت نفت آمريكا از سطح حمايت 50 دلار در هر بشكه در هفته جاري

ي گذشـته پـس از كـاهش  (CLF17) قيمت نفت خام سـبك آمريكـا دلار در هـر بشـكه كـه در واكـنش بـه 49.95بـه سـطح هفتـه
تقويت دلار آمريكا پس از انتشار بيانيه نرخ بهـره بانـك مركـزي آمريكـا اتفـاق افتـاد، بـه خـاطر پـيش بينـي هـاي جديـد بـازار از كـم 

و روسـيه در كـاهش سـطح توليـدات صـورت گرفـت،  ي گذ شدن عرضه نفـت در سـال آينـده كـه پـس از موافقـت اوپـك شـته هفتـه
.افزايش يافت 52.00به نرخهاي بالاي 50.00از پايين سطح حمايت اصلي در آخرين روز معاملات بازار

از آنجايي كه قيمت نفـت در بازارهـاي جهـاني بـه دلار آمريكـا قيمـت گـذاري مـي شـود افـزايش ارزش دلار آمريكـا سـبب مـي شـود
و تا نفـت بـراي خريـداران بـا ديگـر ارزهـاي بـين المللـي بـه  و در نتيجـه تقاضـا پـايين آمـده قيمـت نفـت را نيـز نظـر گرانتـر برسـد

ي گذشته كاهش مي دهد كه حركت كاهشي  تاهفته .بوده است دليل همينبه نيز به خاطر 49.95سطح نفت

ي خـود)روسـيه(و ديگـر توليدكننـدگان) اوپـك(بايد توجه داشـت سـازمان كشـورهاي صـادر كننـده نفـت وعـده در آخـرين جلسـه
از دادند كه براي جلوگيري از عرضه بـيش از حـد جهـاني نفـت كـه بـيش از دو سـالي بـود منجـر بـه كـاهش قيمـت نفـت شـده  بـود،

در نماينـده در روز از سـطح توليـدات نفـت ميليـون بشـك 1.8شسال آينده اقدام به كاه كـه ايـن مسـاله همچنـان بـه عنـوان عـاملي
.جهت تقويت قيمت نفت محسوب مي شود

و ســاير توليدكننـدگان بــه تهعـد خــود بـراي كــاهش ســطح از ايـن رو انتظــار مـي رود در ســه ماهـه اول ســال آينـده چنانچــه اوپـك
و ايـن موضـوع مـي توانـد نمايندتوليدات عمل  تكميـل شـدن ايـن مـوج بـا توجـه بـه، بازار نفت با كسري قابـل تـوجهي مواجـه شـود

و اصلاحي .شود 54.50به سوي نرخهاي بالاي باعث تقويت قيمت نفت آمريكا دوباره 49.95 حمايت در سطح نزولي

ي گذشـته لازم به ذكر است كه آمـار موجـودي ذخـاير هفتگـي نفـت آمريكـا نشـان داد كـه ذخـاير هفتگـي نفـت خـام تجـاري هفتـه
در معـاملات هفتـهزميليـون بشـكه كـاهش يافتـه اسـت كـه ايـن خبـر نيـ 483.19ميليـون بشـكه بـه-2.56ايالات متحده آمريكا با 

.تثبيت كرد50اصلي قيمت نفت آمريكا را بالاي سطح حمايتي پيش

مـي توانـد منجـر بـه صـعود قيمـت نفـت 52.25از نظر تحليل تكنيكـال شكسـته شـدن سـطح مقاومـت اوليـه در نـرخ اين هفتهبراي
و در حركــت نزولـي، سـطح حمايـت 53.40و 52.80خـام سـبك آمريكـا تـا نرخهـاي  آن 49.95اوليـه بـر روي نـرخ گـردد و بعــد از

 ـقـرار دار) دسامبر8پايين ترين سطح( 49.62در سطح بنـابراين، بـا توجـه بـه تكميـل شـدن مـوج اصـلاحي قيمـت نفـت آمريكـا.دن
را حركــت رونــد همچنــان 49.95در ســطح  در حركــت ايــن رود مــي انتظــارو دانــيم مــي صــعودي قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا
.باشد داشته ادامه نيز هفته جاري

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت نفت خام سبك آمريكا
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 مسير نوسانات شاخص دلار آمريكا در هفته هاي آخر سال 2016

ــازار ارز تــاث يمــ مخصوصــا نــرخ بــازدهي اوراق قرضــه خزانــه داري آمريكــايمــاليرا از تحــولات بازارهــا يــاديز ياربســيرنوســانات ب

و همچنـين جهت، توجه به رشـدينبد يرد،پذ سـ آمريكـا سـهاميشاخصـها نـرخ بـازدهي مـ ينگيحركـت نقـديرو  يسـتبايدر بـازار

گ . يردمورد توجه قرار

و محـدود قيمـت هـاي بـازار توانـد موجـبيمـ دينگيسـال، كمبـود نقـ يـانيپايروزها يدنبا فرا رس ا حركـت خنثـي  يـن گـردد كـه

خ بعـد از صـعود چشـمگير ايـن چنـد روز اخيـررا مقداري حركـت اصـلاحي دلار آمريكـا امر، نبايـد فرامـوش.واهـد داشـت بـه همـراه

و رشـد3%كرد كه ارزش شاخص دلار آمريكـا تنهـا در مـاه گذشـته  بـه ميـزان در طـول چهـار ماهـه گذشـته همـين شـاخص داشـته

و%10 دريمــاليتحــولات بازاهــابايــد انجــام معــاملات موفــق،يبــرا افــزايش يافتــه اســت  بــدقت مــد نظــرروزهــاي پايــاني ســال را

.داشت

بيارز در روزها نوسانات بازار و اخبـار بازارهـا يشـتر گذشته، ه بـود بانـك مركـزي آمريكـا انتشـار بيانيـهويمـاليواكـنش بـه حركـات

و ويو سـپس آغـاز حركـت اصـلاح 1.0400و سـقوط يـورو بـه پـايين 118آمريكـا در مقابـل يـن ژاپـن بـه بـالاي دلار صـعود است

نتي،بازگشت مـي تر بـالا بسـيار شـاخص دلار آمريكـا قيمـت هنگاميكـه بـه عبـارت ديگـر.بـوده اسـت كسب سود معاملـه گـران يجهدر

مـي خريـد بـراي كسـب سـود دسـت بـه بسـتن معـاملات انـد كـرده خريـد اقـدام بـه پـايين تـر هاي رود، معامله گراني كه در قيمت

.متداول استويند كه در بازارها نيز بسيارگمي)Taking Profit(كسب سود در بازار زنند به اين پديده

ا ياقتصــاديطشــود كــه شــرايآغــاز مــ يطيدر شــراي، حركــت اصــلاحآمريكــا دلاريبــرا صــعودي يمنترغم ســنتيــعل يــان،م يــندر

و انتظـار بـرا واريـدامياخبـار اقتصـاد: بازار كاملاً روشن اسـتيمتحده برا يالاتا فـدرال نـرخ بهـره بانـك سـه پلـه افـزايشيكننـده

و ي سخنان در سال آينده بانـكيمهـم بـرا يـت موضـوع بـود كـه موضـوع تـورم، بـه عنـوان اولو يـنا يـدمو يـزنيلـن گذشـته هفتـه

موجـب يشـترب خواهـانيجمهـور يـروزيپي،بطـور سـنت.دارد يـت اهم بعـد از روي كـار آمـدن دولـت ترامـپ در سـال آينـده فدرال

پ يـده گرد آمريكـا دلاريتتقو و يشـترب خواهـانيجمهـور معمـولا. دمـوكرات هـا يـروزي اسـت تـا و اقتصـاد هسـتند طرفـدار تجـارت

م ياتهامال يزانميشدر مقابل دموكراتها به افزا .كننديتوجه

و چشـم انـدازها جديـد در سـاليماليبازارهايتبا شروع فعال جديمـاليبازارهـايفـرارويتوجـه بـه نكـات توانـديمـ يـد در سـال

گيبرايمناسبيراهنما دل 2016بـازار در سـاليدنوسـانات شـد. معـاملات باشـد يـري جهـت خـروج انگلـيس از اتحاديـه يـل كـه بـه

ب يجادا اروپا دريجهـان ازارهـاي شـد بـ يكـي را او داد قـراريمـاليبحرانهـاينسـابقه تـرياز  يزمـاي قـدرت كار پونـديطشـرا يـن در

و در برابر تمام .شديفتضعياصليارزهايخود را از دست داد

ــد ــر چن ــه ــاه مــدت روديانتظــار م ــديدنوســانات شــد در كوت ــداري پون ــذارد مق ــه آرامــش گ ــارو ب جد ام ــددر ســال د ي ــار ــر،ب  يگ

ل50شـدن مـاده يـي زمـان اجراوو مباحـث فانـدامنتالياقتصاديشاخصها تعيسـبون معاهـده  خواهـد بـود پونـد كننـده ارزش يـين،

ها بركسيتازيم تبعات ناشيمعتقدو درييهمچنان پس لرزه .بجا خواهد گذاشت در سال آينده قيمت پوند را

و در ايــن روزهــاي پايــاني ســال نيــز در حركــت-كريســمس تعطــيلات بــه شــدن نزديــك دليــل بــهدر كوتــاه مــدت  رونــدي بازارهــا
و بعــد از حركــت شــارپي افــزايش دلار آمريكــا كــه بعــد از بيانيــه بانــك مركــزي آمريكــا شــاهد خواهــد قــرارو محــدود خنثــي گرفــت

.نشوند معاملات وارد دهند زيادمي ترجيح گران معاملهاز بسياري ميلادي،نو سالو كريسمس تعطيلات آستانهدرم،بودي

بـا نزديـك شـدن بـه روزهـاي بـه بـاور مـا.مـي گيرنـد قـرار خنثـي رونـديدر قيمـت جفـت ارزهـاي اصـليوكم نقدينگي رو، اين از
و فرارسيدن تعطـيلات سـال نـو، كـم كـم شـاهد كـاهش حجـم معـاملات بـازار خـواهيم بـود؛ ايـن امكـان وجـود دارد كـه  پاياني سال
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را بــا بســتن پوزيشــن آمريكــا دلارخريـداران عوامــل امــا همچنــان فــراهم كننــدهــاي خريــد خــود مقـداري زمينــه حركــت اصــلاحي
و واگرايـي ميـان قـدرت ظـاهر فاندامنتالي بسيار پـر  و ژاپـن بـا بانـك مركـزي آمريكـا هـاي مركـزي اروپـا بانكخواهنـد شـد ، انگلـيس

 مجــدد بازگردانـدنيتقاضـا بــراو بعــد از انجـام حركـت اصــلاحي كوتـاه بـود مشـهود اسـت در چنــين شـرايطي بايـد دنبالــه رو بـازار
.خواهد بود ساله گذشته14بالاييبه نرخها آمريكا دلار

را بهـره نـرخ پلـه3 آينـده سـالدر كـه كـرد اعـلام آمريكـا رزرو فـدرال بانـك چهارشـنبه روزكه در بالا بدان اشـاره كـرديم همانطور

 سياســت17از تــن پــنج حــداقل جلســه ايــندر. بــود ســپتامبر مــاهدر افــزايش پلــه2 بينــي پــيشاز بــالاتر كــه داد خواهــد افــزايش

.دادند افزايشرا خود بهره نرخ انداز چشمسو اينبه سپتامبر ماهاز رزرو فدرال بانك گذار

. كنــد مــي ترامــپ شـده داده وعــده زاي تــورم سياســتاز آمريكـا اقتصــاد مقامــات نگرانــي عمـقاز حكايــت رزرو فــدرال حركــت ايـن

و توسـعه بـراي) دلار تريليـون1 حـدوددر(را بيشـتري پـولو دهـد كـاهشرا ثروتمنـدان ماليـات خواهـد مـي كـه است گفته ترامپ

.كند صرف آمريكا هاي زيرساخت بازسازي

ــاتدر ترامــپ پيــروزياز پــس هــاي هفتــه در ــرخ جمهــوري، رياســت انتخاب ــازدهي ن ــه قرضــه اوراق ب  انتظــاراتو آمريكــا داري خزان

 بـالا شـدت بـهرا بهـره نـرخ افـزايش سـيكلي ادامـه بـه نسـبت انتظـارات مسـاله همـينو كـرده رفتن بالابه شروع آمريكادر تورمي

 بـه تـا گرفتنـد تصـميم ظـاهرا همكـارانشو يلـنو اسـت مسـاله همـين موئـد نيـز يكـا مركـزي آمر بانـك بينـي پـيش كـه است برده

 بهـره نـرخ بيشـتر افـزايش بـرايرا بازارهـا ديشـب قـوي لحـن بـاو بگيرنـدرا تصـميم ايـن زودتـر هرچه تورم رشدازها نگراني خاطر

.كنندتر آماده آينده سال در

و آمريكــا بــدليل واگرايــي بوجــود آمــده بــين سياســت هــاي پــولي بانــكدر مقابــل دلار آمريكــا بنــابراين اوضــاع يــورو مركــزي اروپــا

و هـر چنـد ممكـن اسـت بعـد از شكسـته شـدن  بازگشـت هـاي تكنيكـي را از سـطح حمايـت 1.0500سـطح همچنان جالـب نيسـت

 دلار آمريكــا در نمــودار پــايين شــاخص جهــاني. امــا در كــل رونــد ايــن ارز همچنــان نزولــي اســت شــاهد باشــيم 1.0350و 1.0365

ف هـاي در سـه ماهـه اول سـال آينـده بـه ترتيـب تـا هـد 101.77 نيز پيش بيني مي شود با توجه به شكسـته شـدن سـطح مقاومـت

.د كه در نمودار پايين مشاهده مي فرماييدكن صعود 109.12و 106.61

 نمودار روند تغييرات تايم فريم هفتگي قيمت جهاني شاخص دلار آمريكا

 پايان


