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 بسمه تعالي

و تحولات مهم تا16(بازارهاي مالي بين الملل چشم انداز تحليل هفتگي )2017ژانويه20ژانويه

 2017ژانويه15– 1395دي26يكشنبه

 تحليل چشم انداز قيمت جهاني اونس طلا در هفته جاري

مواجـه 1210تـا 1204 بـراي قيمـت جهـاني اونـس طـلا پـيش بينـي مـي شـود قيمـت آن بـا منطقـه مقاومـت مسـتحكم هفتهاين
و  و بـراي احتمـال كـاهش قيمـت را بوجـود آورده 1210توانـايي قيمـت در عبـور از سـطح مقاومـت با توجه به عـدم شود ايـن اسـت
ــه ســطوح هفتــه ــه ترتيــب ب از 1182و 1186ممكــن اســت قيمــت آن ب ــاچي( 1171و 1177آن ســطوحو پــس  61.8خــط فيبون

ترتيـب بـر هـر يـك بـه 1210و 1204كـه در نمـودار پـايين ديـده مـي شـود ايـن منطقـه مقاومـت همـانطور.كاهش يابد) درصدي
ــاچي  ــي 38.2روي خــط فيبون ــوج نزول ــالاترين ســطح( 1337درصــدي از م ــوامبر9ب ــه) 2016ن ــطح( 1122ب ــرين س ــايين ت 15پ

 1374بــه) 2015مبر دســا3پــايين تــرين ســطح( 1045درصــدي از مــوج افزايشــي50و خــط فيبونــاچي) 2016دســامبر
شــروع شــده صــرفا يــك حركــت 1122مــوج افزايشــي اخيــر قيمــت كــه از ســطح.قــرار دارنــد) 2016جــولاي6بــالاترين ســطح(

و پول و شـانه برگشتي ايـن الگـو در ميـان اسـت كـه  (Head and Shoulders) بـك بـه سـمت خـط گـردن از الگـوي نزولـي سـر
ــدت  ــي(م ــ1ط ــاه2ي ال ــدف كاهشــي) م ــانه 1080ه ــه اســت را نش ــورت شكســت گرفت ــطح روز( 1187و در ص ــرين س ــايين ت پ
ــه ــا محــدوده) جمع ــد 1171احتمــال كــاهش ت ــراهم خواهــد آم ــه ذكــر.ف در لازم ب ــه جــاري در اســت ــا هفت حركــت صــعودي تنه

ــه ســوي ســطوح 1210شكســت ســطح مقاومــت  ــزايش ب ــاچي( 1229و 1218موجــب اف ــا) درصــدي50خــط فيبون مــي شــود ام
 بـه عنـوان مقاومـت مسـتحكم بـراي قيمـت جهـاني اونـس طـلا 1210تـا 1204شـود منطقـه همانطور كـه در نمـودار مشـاهده مـي 

بيشــتر در نتيجــه كســب ســود 1210 حركــت كاهشــي قيمــت جهــاني اونــس طــلا از نزديكــي ســطح مقاومــت.مطــرح شــده اســت
و بـه عبـارت ديگـر هنگاميكـه قيمـت جهـاني اونـس طـلا بسـيار بـالاتر مـي رود، هاي خريد قبلي بـوده اسـت معامله گران از پوزيشن 

سـود دسـت بـه بسـتن معـاملات خريـد خـود مـي معامله گراني كه در قيمت هاي پايين تر اقدام بـه خريـد كـرده بودنـد بـراي كسـب
و به اين پديده در بـازار كسـب سـود  قيمـت جهـاني.نـد كـه در بازارهـا نيـز بسـيار متـداول اسـت مـي گوي  (Profit Taking) زنند

بعـديو جلسـات) ژانويـه20در روز(شـدن بـه مراسـم تحليـف رئـيس جمهـور منتخـب آمريكـا اونس طـلا ممكـن اسـت بـا نزديـك 
و مـارس،  در تقـويم اقتصـادي آمـار هفتـه ايـن.قـرار گيـرد دوبـاره تحـت فشـارهاي نزولـي بانك مركـزي آمريكـا در ماههـاي فوريـه

ــنعتي  ــاخص ص ــتيتش ــاير اس ــا امپ ــنعتي فيلادلفي ــاخص ص ــدرال، ش ــازيي ف ــه س ــروع خان و ش ــازي ــاختمان س ــوز س ــار مج و، آم
تـاثير زيـادي بـر روي قيمـت اونـس در آمريكـا سخنراني چند تن از اعضاي بانك مركـزي آمريكـا مخصوصـا يلـن رئـيس بانـك فـدرال

ذخـاير طـلا صـندوق جهـاني اسـپايدر از رقـم قبلـي كـل موجـودي وز مشـخص شـد كـه امـر بـه ذكـر اسـت لازم.گذاشت طلا خواهد
به 804.996 .تن تغيير يافت 807.960تن

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني اونس طلا
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و برنت درياي شمال در هفته جاري  تحليل چشم انداز قيمت نفت خام

ق  (CLG7) بـراي قيمـت نفـت خـام سـبك آمريكـا هفتهاين دلار 53.34سـطح مقاومـت يمـت آن موقتـا بـا پـيش بينـي مـي شـود
و مـدتي در پـايين ايـن سـطح   52.16مقاومـت در نوسـان باشـد يـا اينكـه مقـداري بـه سـوي سـطح حمايـت در هر بشكه مواجه شود

.برگردد

از 14.6كه در نمـودار پـايين ديـده مـي شـود ايـن سـطح مقاومـت بـر روي خـط فيبونـاچي همانطور درصـدي از چرخـه پـنج مـوجي
ــرين ســطح( 42.20طح ســ ــايين ت ــوامبر14پ ــه) 2016ن ــالاترين ســطح( 55.24 ب ــه3ب تشــكيل شــده اســت كــه ايــن ســطح) ژانوي

را تبـديل 53.34 مـي باشـد كـه فعـلا نزديكـي سـطح 55.24قيمت به خـط رونـد نزولـي رسـم شـده از سـطح همچنين محل برخورد
.به مقاومت قيمت نفت آمريكا كرده است

در) ژانويـه10پـايين تـرين سـطح( 50.71آمريكـا از سـطح خـام قيمـت نفـت شـارپي برغم افـزايش كوتـاه مـدت هنـوز حركـت امـا
و نزولي كـه از سـطح  و بـراي شـروع شـده تكميـل نشـده 55.24اصلاحي تنهـا بـه شـرط شكسـت سـطح مقاومـت ايـن هفتـه اسـت

ــروز( 53.55 ــطح دي ــالاترين س ــت) ب ــطح مقاوم ــت س ــت شكس ــدي در جه ــت 53.34تايي ــد تارگ ــا ح ــاچي( 54.33ب ــط فيبون 7خ
.مي باشد كه در نمودار پايين مشاهده مي فرماييد) درصدي

و در واقع از ترديـد هـاي فعـالان بـازار منظر تحليل بنيادي مـي تـوان گفـت قيمـت نفـت در طـول ايـن هفتـه عمـدتا بـه خطـر شـك
ــا كــاهش  ــزان كــاهش ســطح توليــدات نفــت اوپــك ب ــد در خصــوص ســلامت در مــورد مي و نگرانــي هــاي جدي ــوده اســت مواجــه ب

را 2009اعـلام شـد ميـزان صـادرات چـين شـديد تـرين كـاهش از سـال روز جمعـه اقتصادي چين پس از آنكـه  تجربـه بـه ايـن سـو
.كرده بيشتر شده است

و قبلـي اقـدام بـه كـاهش سـطح توليـدات خـود كننـد، افـزايش تول به نظر مي رسد حتي اگر اوپـك طبـق توافـق  يـدات شـيل آمريكـا
و ليبي هر گونه كاهش در .سطح توليدات نفت را جبران كند افزايش عرضه از سمت برخي از اعضاي اوپك مثل نيجريه

پـيش بينـي مـي كنـيم بـا توجـه بـه عـدم توانـايي  (BRH7) لنـدن بـراي قيمـت نفـت برنـت دريـاي شـمال بـازار ساير تحـولات در
در اصــلاح كنـد كــه ايـن 55.00و 55.43قيمـت آن مقــداري بـه ســوي سـطوح 56.55مقاومــت قيمـت در شكســت سـطح  هــدف را

.نمودار پايين مشاهده مي كنيد

شـ همانطور كه در چـارت پـايين افزايشـي درصـدي از مـوج 14.6بـر روي خـط فيبونـاچي 56.55ود ايـن سـطح مقاومـت ديـده مـي
ــرين ســطح( 45.92 ــايين ت ــوامبر29پ ــه) 2016ن ــالاترين ســطح( 58.37ب ــه3ب ــه) ژانوي ــق ب ــوز موف ــه هن ــده اســت ك تشــكيل ش

و بـراي شكست آن نشده است، از اين رو براي  نفـس گيـري اسـتراحت تجميـع انـرژي نيـاز اسـت كـه قيمـت آن كمـي عقـب نشـيني
.كند

و احتمـال 58.37از نظر تحليل تكنيكال نيز هنـوز حركـت اصـلاحي كـه از سـطح آغـاز گرديـده بـه طـور كامـل تكميـل نشـده اسـت
 در نمــودار بــه وضــوح مشــخص اســت كــه خــط رونــد. وجــود دارد 55.00و 55.43ســوي ســطوح تشــكيل يــك حركــت اصــلاحي بــه

ب 58.37نزولي رسم شده از سطح .عمل كرده است 56.55ه عنوان مقاومت قيمت در نزديكي سطح نيز

 57.50تاييـدي در جهـت افــزايش قيمـت بـه ســطح 56.55 لازم بـه ذكـر اسـت در حركــت صـعودي تنهـا بــه شـرط شكسـت سـطح
مشـخص شـده درصـدي7نفـت برنـت دريـاي شـمال بـر روي خـط فيبونـاچي ايـن سـطح در نمـودار دلار در هر بشكه مي باشد كـه

.است
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ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  

ساعته قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن1نمودار روند تغييرات تايم فريم  

 نمودار روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن
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و جلسه بانك مركزي اروپا در كانون توجه اين هفته ، يلن  سخنراني نخست وزير انگليس

عمـدتا بـه خـاطر افـزايش نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه دلار آمريكا تقريبا تمام آنچـه را كـه بعـد از سـخنراني ترامـپ از دسـت داده بـود
را خزانــه داري آمريكــا مجــددا احيــا و در حــال حاضــر ارزش دلار آمريكــا مقــداري از حركــت نزولــي ديــروز خــود جبــران كــرده كــرد

و از سطح  .افزايش يافته است 101.20به بالاي 100.70است

و به يـاد داشـته باشـيم كـه همچنـان بسـياري از نظريـه پـردازان بـا اسـتناد بـه بايد شاخصـهاي بلنـد مـدت كـلان اقتصـادي آمريكـا
و احتمـال ارائـه جزئيـات بيشـتر از سياسـت هـاي مـالي ترامـپ يش نـرخ بهـره بانـك مركـزي احتمال افزا در آمريكـا در سـال جـاري

.ژانويه، بر احتمال تقويت دلار آمريكا پافشاري مي كنند20روز

ر مثبـت شـد امـا بعـد از اعـلام آمـا نيز هر چنـد آمـار خـرده فروشـي آمريكـا مقـداري كمتـر از حـد پـيش بينـي هـا اعـلام جمعهروز
از10اوراق قرضـه، نـرخ بـازدهي (PPI) قيمـت توليدكننـدگان آمريكـا افـزايش يافـت 2.38%بـه بـالاي سـطح 2.32%سـاله آمريكـا

.دا مخصوصا در مقابل ين ژاپن گرديباعث تقاضاي دلار آمريكا در بازاره كه

و از سـوي ديگـر بايـد بـهو دلارنـرخ بـازدهي اوراق قرضـه دوبـاره مي توانـد بـه تقويـت اخيرمجموع، رويدادهاي در آمريكـا بيانجامـد
و جـي پـي مورگـان در سـه ماهـه چهـارم گـزارش اين نكته توجـه داشـت كـه  سـال ميـزان درآمـد دو بانـك بـزرگ بانـك آو آمريكـا

و اسـتاندارد انـد پـورز گذشته مثبت اعلام شـدند كـه همـين مسـاله بـه تقويـت شـاخص هـاي سـهام  و آمريكـا نزديـك كمـك كـرده
بهروند ريسك پذيري نيز بهبو .تقويت دلار آمريكا در مقابل ين ژاپن خواهد انجاميدد يافته است كه در نتيجه، اين امر

از 23.6خــط فيبونــاچي( 121.24يــن ژاپــن نيــز قيمــت آن بعــد از لمــس ســطح حمايــت–يــورو در نــرخ برابــري  112.08درصــدي
ــه و) 124.07ب ــت قيمــت شــده اســت ــوردرموجــب تقوي ــراي عب ــلاش ب و خــط( 122.45از ســطوح مقاومــت ت خــط تنكــان ســن

ــاچي  ــه 121.19از درصــدي50فيبون ــه شكســت) خــط كيجــون ســن( 122.56و) 123.71ب و تثبيــت مــي باشــد كــه اگــر موفــق ب
.صادر خواهد كرد 124.07و 123.71قيمت بالاي آن شود سيگنال افزايش به سوي سطوح مقاومت بعدي

ــانگين متحــرك نيكــال خطــوطدر ســاير تحــولات از نظــر تحليــل تك ــازار از اهميــت خاصــي  (SMA) مي ــراي فعــالان ب هميشــه ب
ــوده ــه آن واكــنش نشــان مــي دهنــد برخــوردار ب و نســبت ب ــانگين. اســت در55متحــرك يكــي از ايــن خطــوط مهــم خــط مي روزه

.باشدمي 1.0646محل برخورد قيمت به سطح برابري يورو نسبت به دلار مي باشد كه اين سطح براي امروز

خواهـد كـرد روزه احتمـال شـروع مجـدد رونـد نزولـي را فـراهم55در بـالاي خـط ميـانگين متحـرك عدم توانايي يورو بـراي تثبيـت
و  در صـورت 1.0600بـه حمايـت جزئـي يـورو در نزديكـي سـطح بـا توجـهو براي شروع حركـت نزولـي، همچنـان بايـد منتظـر مانـد

ميــانگين فرصــتهايي مناســبي بــراي ورود بــه پوزيشــن فــروش بــا تارگــت هــاي خطــوط 1.0560از ســطح توانــايي يــورو بــراي عبــور
.روزه گذشته بوجود خواهد آمد10و21متحرك 

برنامـه هـاي خـود را در خصـوص روز سـه شـنبه تـرزا مـي نخسـت وزيـر انگلـيس ايـن هفتـه بعـد از آنكـه اعـلام شـد ارزش پوند نيز
و در مقابــل يــورو بــه كمتــرين نرخهــاي ريح خواهــد كــرد،خــروج انگلــيس از اتحاديــه اروپــا تشــ ي9بــا كــاهش مواجــه شــد  هفتــه

و در مقابل دلار آمريكا نيز دوباره از .كاهش يافته است 1.22پايين به سوي نرخهاي 1.23گذشته نزول كرد

ي گذشـته هـاي در صورتيكه روز سه شنبه خانم تـرزا مـي حـرف او هفتـه لويـت دادن بـه موضـوع مهـاجرت نسـبت خـود را در مـورد
يـاد مـي شـود، بايـد انتظـار"خـروج سـخت"عنـوان دسترسي انگليس به بازارهاي اتحاديه اروپـا تكـرار كنـد كـه در واقـع از آن بـه به

11سـطح پـايين تـرين( 1.2033مقابـل دلار آمريكـا را داشـت كـه احتمـالا در كوتـاه مـدت سـطح موج ديگـري از تضـعيف پونـد در 
اصــلاحي ســطوح مقاومــت اوليــه پونــد بــر روي نــرخ در حركــت. را نشــانه خواهــد گرفــت 1.1838و پــس از آن ســطح) 2017ژانويــه

.قرار دارند 1.2316و 1.2277و پس از آن سطوح 1.2230
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ــت لازم ــر اس ــه ذك ــبت ب ــه مناس ــز ب ــده ني ــالات متح ــنبه در اي ــوتر روز"روز دوش ــارتين ل ــت م ــگ بزرگداش در"كين ــران ــه گ معامل
و آن روز  و كـم تحـرّك قـرار خواهنـد گرفـت تعطيلات خواهنـد بـود و مركـزي هـاي جلسـات بانك.اكثـر بازارهـا در رونـدي آرام كانـادا

و انتظـارات متفـاوت اسـت برگـز اين هفتـه روپاا راي هيچكـدام از بانكهـا بـرا. ار مـي شـود در ميـزان نـرخ بهـره انتظـار تغييـر خاصـي
و مانند هميشهند . جهت بازار را مشخص خواهد كرد دراقيسخنرانيه بانك مركزي اروپابراي جلس اريم

و خريـد اوراق قرضـه همچنـان بـر موضـع خـود دال بـر دراقيهاي قبلي در سخنراني ده اسـت پافشـاري كـر سياسـت هـاي انبسـاطي
تو يكي از دلايل اصل و بايد ديد يور ضعيفي . بار نيز چنين خواهد شد يا خير يا اينآو نيز همين امر است

بايـد توجـه داشـت كـه بانـك فـدرال به غير از سخنراني چنـد تـن از اعضـاي بانـك مركـزي آمريكـا، سـخنراني يلـن رئـيس هفته اين
و منحنــي آنهــا سرنوشــت در واقــع بواســطه پيونــد گريــز. كنــد روشــن مــي بــازار ارز را وضــعيت تغييــرات نــرخ بــازدهي اوراق قرضــه

و اخــتلاف آنهــا بــا ســاير كشــورها مناســب ناپــذير تغييــرات بــازار ارز بــا تغييــرات نــرخ مــي بــازدهي اوراق قرضــه خزانــه داري آمريكــا
.دانيم تا به بعضي نكات در اين مورد نيز اشاره داشته باشيم

در از و اصـل آن نيـز بـر اسـاس مبلـغ صـدي از قيمـت اسـمي آن پرداخـت مـي آنجايي كه سود اوراق قرضـه آمريكـا بـر اسـاس گـردد
ــابراين  ــورم وجــود داشــته باشــد از لحــاظ ارزش زمــاني پــول ســود ثابــت در سررســيد پرداخــت مــي گــردد بن چنانچــه در آمريكــا ت

.و اصل آن به ميزان تورم كمتر خواهد بود دريافتي

و يا انتظارات و بـر ارزش دلار آمريكـا اثـر افزايشـي وجود تورم خواهـد داشـت بـه عبـارتي تـورمي بـر قيمـت اوراق قرضـه اثـر كاهشـي
و تقويـت دلار آمريكـا بـه(انتظارات تـورمي منجـر بـه كـاهش قيمـت اوراق قرضـه  و همچنـين) عبـارتي افـزايش بـازدهي اوراق قرضـه

ه عبـارتي كـاهش بـازدهي اوراقبـ( افـزايش قيمـت اوراق قرضـه انتظار بـرود كـه در آينـده تـورم كاهشـي خواهـد شـد باعـث چنانچه
و تضغيف ارزش دلار آمريكا .مي گردد) قرضه

بـه عنـوان مثـال چنانچـه در اقتصـاد تـورم ديگري كه بايد به آن نيز توجه كرد اثـر تـورم بـر سياسـت هـاي بانـك مركـزي اسـت نكته
آن) بيشتر از هدف بانك مركزي(نامتعارف  بهـره مـي گـاه بانـك مركـزي بـراي مقابلـه بـا آن اقـدام بـه افـزايش نـرخ وجود داشته باشـد

و تقويـت كند همانطور كه قـبلا هـم توضـيح داديـم بـالا رفـتن نـرخ بـازدهي يـا بهـره  اوراق قرضـه باعـث كـاهش قيمـت اوراق قرضـه
و بـ. بالعكس دلار آمريكا مي گردد اوراق قرضـه اثـر گـذار مـير قيمـت بنابراين وجود تورم بـه واسـطه تـاثير گـذاري آن بـر نـرخ بهـره

.باشد
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