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 بسمه تعالي

و تحولات مهم )2017فوريه10تافوريه6(بازارهاي مالي بين الملل چشم انداز تحليل هفتگي

 2017 فوريه05– 1395بهمن17يكشنبه

 افزايش قيمت جهاني اونس طلا پس از آمار اشتغال آمريكا

و 227000ژانويـه را داشـت افـزايش شـغل آمريكـا در مـاه 175000در شـرايطي كـه بـازار انتظـار جمعهروز شـغل خبـر نهـايي بـود
در هــر چنــد ايــن آمــار اشــتغال در مــاه ژانويــه بيشــترين رشــد.تجديــد نظــر شــد 157000 بــه 156000عــدد مــاه قبــل از  ماهيانــه

پـ 4.8%آمريكـا بـه چهار ماهه گذشته مي باشد اما از سوي ديگر آمـار نـرخ بيكـاري  و رقـم افـزايش يافـت كـه بـالاتر از حـد يش بينـي
و 4.7%قبلي  و بود ويـه تنهـا سـه سـنت يـا بـه عبـارتي بـه دسـتمزدهاي آمريكـا در مـاه ژان خبر مهم ديگر آنكه آمـار ميـانگين حقـوق

و نسـبت بـه مـدت مشـابه در سـال گذشـته نيـز 0.1% ميزان تنها دو كمتـر از حـد پـيش بينـي اعـلام شـد كـه هـر 2.5%رشد يافـت
و حتـي) 2.8%و سـاليانه 0.3%ماهيانـه(بـازار  از بودنـد و دسـتمزدها بـه ترتيـب بـراي ماهيانـه بــه 0.4%ارقـام قبلـي ميـانگين حقـوق

از %0.2 ــاليانه ــراي س ــه 2.9%و ب ــد 2.8%ب ــرار گرفتن ــي ق ــر كاهش ــد نظ ــورد تجدي ــار.م و آم ــوق ــطح حق ــانگين س ــاليانه مي س
و اكنـون تعـداد كسـاني كـه اميـدوار بودنـد دستمزدهاي آمريكا كمتـرين رشـد را از مـاه اوت  سـال گذشـته بـه ايـن سـو تجربـه كـرد

و مـي تـوان گفـت آمـار اقـدام خواهـد كـرد، بـيش از پـيش فدرال در ماه مارس به افزايش نرخ بهـره بـانكي بانك كـاهش يافتـه اسـت
معـاملات آتـي براسـاس.بانـك مركـزي آمريكـا در مـاه مـارس را كمرنـگ تـر خواهـد كـرد ضعيف سطح دستمزدها، افزايش نرخ بهـره 

و بعد از انتشار اين خبر هـم اكنـون  رس افـزايش يابـد ايـن در حـالي كـه نـرخ بهـره آمريكـا در مـاه مـا احتمـال مـي رود24%فد فانذ
نيـز 1219افـزايش قيمـت جهـاني اونـس طـلا بـه بـالاي سـطح دليـل در واقـع. احتمـال آن مـي رفـت32% روز پنجشـنبه است كه 

و دســتمزدها، يكـي از مـواردي اســت كـه بــازار بـه آن توجــه بايـد توجـه داشــت. بـه همـين خــاطر بـوده اســت  رونـد حركــت حقـوق
و بــه همــين دليــلدا خاصــي بانــك مركــزي آمريكــا بــه ايــن بخــش رد، زيــرا عــدم رشــد ايــن مولفــه، از فشــارهاي تــورمي مــي كاهــد

بـراي قيمـت جهـاني اونـس طـلا پـيش بينـي مـي شـود چنانچـه قيمـت آن ايـن هفتـه اين.گزارش، حساسيت خاصي نشان مي دهد
ــار ــور از ســطوح مقاومــت ب ــه عب ــانگين متحــرك( 1223موفــق ب ــا 1225و) روزه گذشــته 100خــط مي ــه ترتيــب ت ســطوح شــود ب

ــطح( 1233 ــالاترين س ــوامبر16ب آن) 2016ن ــس از ــطحو پ ــد 1248س ــادر كن ــد ص ــيگنال خري و س ــد ــزايش ياب ــت. اف ــن حرك اي
ــت افزايشــي را برگشــت ــطح حماي ــي س ــاره قيمــت از نزديك ــطح 1207دوب ــالاي س ــت آن ب ــودار 1218و تثبي ــتر در نم ــايين بيش پ

آنو 1201و 1207جهاني اونس طلا به ترتيب بر روي قيمت سطوح حمايت.تاييد كرده است .قرار دارند 1198 پس از

 روند تغييرات تايم فريم روزانه قيمت جهاني اونسطلانمودار
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و برنت در هفته جاري و بررسي چشم انداز قيمت نفت آمريكا  تحليل

در 53.34و 54.33قيمــت آن در منطقــه خنثــي  (CLH7) بــراي قيمــت نفــت خــام ســبك آمريكــا هفتــهايــن دلار در هــر بشــكه
و مي بايست يكي از سطوح فـوق بـا قـدرت  ش صـادر كنـد كـه در نمـودار تـايم شكسـته شـود تـا سـيگنال خريـد يـا فـرو نوسان است

.ساعته زير مشخص است فريم يك

و رنـج قيمـت نفـت آمريكـا بـين خطـوط فيبونـاچي همانطور كه در چارت پايين ديـده مـي شـود ايـن منطقـه درصـدي 14.6خنثـي
از7و  تشــكيل شــده) ژانويــه3 بــالاترين ســطح( 55.24بـه) 2016نــوامبر14پـايين تــرين ســطح( 42.20مــوج افزايشــي درصـدي

.است

صــادر 55.24قــدرت شكســته شــود ســيگنال خريــد نفــت آمريكــا تــا ســطح بــا 54.33در حركــت صــعودي چنانچــه ســطح مقاومــت
و صـادر خواهـد 52.16 بـا قـدرت شكسـته شـود سـيگنال فـروش نفـت آمريكـا تـا سـطح 53.34چنانچه سـطح حمايـت خواهد كرد

.كرد

ا را لمـس كـرد بـا افـزايش) ژانويـه10پـايين تـرين سـطح( 50.71زمانيكـه سـطحزبايد توجه داشت هـر چنـد قيمـت نفـت آمريكـا
و از سـرگيري رونـد روبرو افزايشـي مـي بايسـت حتمـا از سـطح مقاومـت شده است اما براي اطمينـان از اسـتمرار ايـن رونـد صـعودي

و كليدي  .تا روند افزايشي شدت بيشتري به خود بگيرد با قدرت عبور كند 55.24مهم

ن نكته اين هفتهاين رو براي از  ـقابل تـوجهي در خصـوص قيمـت و بايـد فـت آمريكـا وجـود ن منتظـر شكسـته شـدن يكـي از ايـن دارد
و تثبيــت كنــدل دو ســاعته شــد تــا جهــت حركــت بــازار مشــخص شــود دو و رنــج را در نمــودار پــايين ســطح كــه ايــن رونــد خنثــي

.مشاهده مي فرمائيد

در (BRJ7) برنــت دريــاي شــمال بــازار لنــدنبــراي قيمــت نفــت ايــن هفتــهبعــدي در نمــودار و 57.50منطقــه خنثــي قيمــت آن
و مي بايسـت يكـي از سـطوح فـوق بـا قـدرت 56.55 در در نوسان است شكسـته شـود تـا سـيگنال خريـد يـا فـروش صـادر كنـد كـه

.ساعته زير مشخص است نمودار تايم فريم يك

ــايين ديــده مــي شــود ايــن منطقــه ــاچي خنثــ همــانطور كــه در چــارت پ و 14.6ي بــين خطــوط فيبون درصــدي از مــوج7درصــدي
ــايين( 45.92افزايشــي  ــطح پ ــرين س ــوامبر29ت ــه) 2016ن ــطح( 58.37ب ــالاترين س ــه3ب ــكيل) 2017ژانوي در تش و ــت ــده اس ش

و 58.37خريــد تــا ســطح بــا قــدرت شكســته شــود ســيگنال 57.50حركــت صــعودي چنانچــه ســطح مقاومــت  صــادر خواهــد كــرد
.صادر خواهد كرد 55.43شكسته شود سيگنال فروش تا سطح با قدرت 56.55ح حمايت چنانچه سط

بـا افـزايش روبـرو شـده را لمـس كـرد) خـط رونـد افزايشـي( 54.86هر چنـد قيمـت نفـت برنـت از زمانيكـه سـطح بايد توجه داشت
و از  ب اسـت امــا بـراي اطمينــان از اســتمرار ايـن رونــد صــعودي و سـرگيري رونــد افزايشــي مـي ايســت حتمــا از سـطح مقاومــت مهــم

.در هر بشكه با قدرت عبور كند تا روند افزايشي شدت بيشتري به خود بگيرد دلار 58.37كليدي 

و اين هفتهاين رو براي از شكسـته شـدن يكـي از ايـن منتظـر بايـد نكته قابـل تـوجهي در خصـوص قيمـت نفـت برنـت وجـود نـدارد
و تثبيت كندل دو ساعته شد تا جهـت حركـت بـازار  را هفتـه هفتـه ايـن. مشـخص شـود دو سطح و نشـيبي از منظـر تحليـل پـر فـراز

. در پيش رو خواهيم داشت تكنيكال

و رود بـا انتظار مـي و اعـلام شـمارش دكـل هـاي مـار موجـودي ذخـاير هفتگـي نفـت آمريكـاآاعـلام شكسـت يكـي از سـطوح فـوق
را حفاري نفت شركت  خـروجو حركـت بـراي لازم پتانسـيل توانـد مـيو تجربـه كنـد بيكر هيوز آمريكـا بـازار واكـنش هـاي جديـدي

 خـود بـهرا بـازار خـاص توجـه شكسـت يكـي از سـطوح فـوق شـك، بـي ميـان، ايـندر. آورد فـراهم قيمت نفت برايرا خنثي روند از
.كرد خواهد جلب
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ساعته قيمت نفت خام سبك آمريكا1نمودار روند تغييرات تايم فريم  

ساعته قيمت نفت برنت درياي شمال بازار لندن1نمودار روند تغييرات تايم فريم  
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و دلار آمريكا پس از گزارش فصلي تورم بانك مركزي انگليسو جلسه بانك فدرال  كاهش پوند

و مشــخص گرديــد كــه  (BoE) گــزارش فصــلي تــورم انگلــيس پنجشــنبهروز ــرغم ســرانجام اعــلام شــد بانــك مركــزي انگلــيس ب
ي  ش ارزش بـراي افـزايش نـرخ بهـره نـدارد كـه ايـن مسـئله منجـر بـه كـاه افزايش پيش بيني خود از رشد اقتصـادي، چنـدان عجلـه

ي گذشته گرديدارزهاي اصلي بازار در معاملا پوند در مقابل .ت هفته

اعمــال نكــرد امــا) ميليــارد پونــد 435(و برنامــه خريــد اوراق قرضــه) 0.25(%انگلــيس تغييــري در ميــزان نــرخ بهــره بانــك مركــزي
را  ي7پونـد از بـالاترين سـطح مـي تـوان يكـي ديگـر از دلايـل تضـعيف سخنان مارك كـارني، رئـيس بانـك مركـزي انگلـيس هفتـه

.در مقابل دلار آمريكا دانست اخير خود

2%مســئله اشــاره كــرد، هرچنــد تــورم بــه آســتانه تحمــل كميتــه سياســت گــذاري يعنــي ســطح خــود بــه ايــنكــارني در ســخنراني
و پـولي مـي توانـد نزديك شده است اما براساس پيش بينـي قبلـي خـود در مـاه نـوامبر، سياسـت هـاي در هـر مسـيري حركـت كنـد

.بانك مركزي انگليس تا اواخر سال آينده افزايشي نخواهد يافت طبق آخرين گزارش فصلي تورم، نرخ بهره

خـود را از رشـد اقتصـادي كشـور بـه دومين باري كـه بانـك مركـزي انگلـيس از زمـان همـه پرسـي خـروج انگلـيس پـيش بينـي اين
و بـه ايـن موضـوع هـاي لطف سياست هاي مـالي آسـان، رشـد هزينـه  و بهبـود اقتصـاد جهـاني افـزايش مـي دهـد مصـرف كننـدگان

.كه برخي از سياست گذاران در مورد روند افزايش سريع تورم نگران هستند اشاره كرد

ازه كميت اين كـرده بـود كـه در مـاه نـوامبر منتشـر 1.4%رقـم قبلـي پيش بيني كرد كه نرخ رشـد اقتصـادي انگلـيس در سـال جـاري
و براي2%به  و در سـال افزايش يابد بـه سـقف2018 نـرخ تـورم نيـز انتظـار دارد كـه در طـول سـال جـاري بـا افـزايش روبـرو شـود

.برسد 2.8%خود يعني سطح 

ي گذشـته بانـك مركـزي انگلـيس با اين وجود رشد پيش بيني هـا، و برنامـه خريـد اوراق هفتـه قرضـه تغييـري در ميـزان نـرخ بهـره
ــر در سياســت  ي نزديــك شــاهد تغيي ــده و بعيــد اســت كــه در آين ــولي بانــك مركــزي انگلــيس باشــيم خــود اعمــال نكــرد هــاي پ

و سستي در اقتصاد اين كشور اشاره كرد كه قبلا اين كميته متصور نبودمخصوصا با توجه به آنكه در بيانيه  .به ضعف

شـود بـاز هـم بـا كـاهش بيشـتريي مـي توانـد بـدون آنكـه منجـر بـه رشـد تـورم اعلام كرد كه نـرخ بيكـاري انگلـيس حتـ همچنين
و در مـورد خـروج انگلـيس از اتحاديـه  ي نااطمينـاني هـا در ايـن خصـوص نيـز هشـدارهاي داد روبرو شود و ادامـه  بـه بـاور مـا. اروپـا

بـ ثابت نگه داشتن سياست هاي فعلـي ايـن اجـازه را بـه كـارني مـي دهـد كـه بيشـتر از ه ارزيـابي عواقـب خـروج انگلـيس از گذشـته
.بپردازد اتحاديه اروپا بر اقتصاد انگليس

ي پـيش دقيقـا مشـابه سياسـتي كـه و هـيچ اشــارهدر (FOMC) بانـك مركـزي آمريكـا هفتـه مـورد نـرخ بهـره خـود اتخـاذ كـرد
درظــاهرا بانــك. بهــره نكــرد كــه نتيجــه آن كــاهش ارزش دلار آمريكــا بــود دقيقــي بــه زمــان بعــدي افــزايش نــرخ حــال فــدرال نيــز

.آن در مورد نرخ بهره تصميم گيري كند ارزيابي سياست هاي ترامپ بر چشم انداز اقتصادي آمريكا است تا بعد از

ي گذشــته در جلســه در 2.7%انگلــيس پــيش بينــي كــرد كــه ميــانگين نــرخ تــورم انگلــيس در ســال جــاري بانــك مركــزيهفتــه و
مـ 2.6%به 2018 سال دهـد امـا انتظـار دارد كـه نـرخ تـورم اه نـوامبر تغييـر انـدكي را نشـان مـي برسـد كـه نسـبت بـه پـيش بينـي

.برگردد 2.4%به 2019انگليس در سال 

از زمــان همــه پرســي خــروج ارزش پونــد15%نظــر بانــك مركــزي انگلــيس رشــد قيمــت هــا تــا حــدي مــنعكس كننــده كــاهش از
و بانـك مركـزي انگلـيس  مقـداري از فشـارهاي افزايشـي تـورم بـه خـاطرم كـرد كـه همچنـين اعـلا انگليس در ماه ژوئن بـوده اسـت

و تـا زمـان ارزش3%رشد  انتشـار جزئيـات بيشـتر در مـورد پوند از پيش بيني ماه نوامبر بـه ايـن سـو تـا حـدودي كاسـته شـده اسـت
.ارزش پوند با نوسانات بيشتري روبرو شود خروج انگليس از اتحاديه اروپا، انتظار مي رود
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از(انگلـيس، رشـد سـريع قيمـت هـا مـي توانـد بـر روي مصـرف كننـدگان بانك مركـزي براساس گزارش آنچـه قـبلا هـر چنـد كمتـر
هزينـه هـاي خـانوار در سـال جـاري از رقـم قبلـي بانـك مركـزي پـيش بينـي كـرد كـه. تـاثير منفـي بگـذارد) پيش بينـي مـي شـد 

و2%به %1.25 انتظـار مـي رود پـيش بينـي شـده بـود راكـد بمانـد، اكنـون سـرمايه گـذاري در بـازار مسـكن كـه قـبلا افزايش يابـد
.رشد يابد%3

و اعـلام كـرد كـه نـرخ بهـره بيكـاري در حـدود نـيم درصـد كمتـر از آنچـه در مورد بازار كار بانك مركزي انگليس خـوش  بينـي اسـت
و از رقـم قبلـي فع كـاهش يابـد كـه پـايين 4.5%بـه5%قـبلا پـيش بينـي كـرده بـود باشـد در ســاير. مـي باشـد 4.8%لـي تـر از رقـم

ي گذشته تحولات نيز لحن بيانيه  .ضعيف تر از انتظار بازار بود (FOMC) مركزي آمريكا بانكهفته

و مهمتـر از همـه نگرديد كه آيا بانك فـدرال اصـراري بـه افـزايش نـرخ بهـره در جلسـه مـاه مـارس دارد از محتوي آن مشخص يـا نـه
ي اعضــاي بانــك فــدرال در مــو و 0.75%- 0.50%نــرخ بهــره در همــان محــدوده رد تثبيــتاينكــه ديشــب همــه متفــق القــول بودنــد

از اين تصميم مخالفت نكـرد كـه ايـن نشـاندهنده عـدم تمايـل بانـك فـدرال بـراي افـزايش يك نفر هم با نـرخ بهـره حـداقل تـا قبـل
ــا در  و تضــعيف ارزش دلار آمريك ــن ــاه ژوئ ــ جلســه م ــاي مطم ــي ه ــل داراي ــا مخصوصــا در مقاب ــك(ئن بازاره ، فران ــن ــن ژاپ ــر ي نظي

و طلا سويس .مي باشد) اونس

در(FX) بـا ايــن فرضـيات، بررســي نوســانات بـازار ارز و موضــع، حـال حاضــر تــابعي از سياسـت هــاي حمايتگرايانــه دونالـد ترامــپ
و ي مـالي جهـان، ادامـه تثبيـت در بازارهـا انتظـار مـي رود، ايـن اسـتراتژي تـا ظهـور شـرايط.محتاطانه بانك فدرال خواهد بـود ملايم

.يابد

كــالايي نظيــر دلار دلار آمريكــا بــه رونــد نزولــي خــود ادامــه دهــد، بايــد در انتظــار تقويــت ارزهــاي همچنــين، تــا زمانيكــه شــاخص
و حتـي يـورو بـود كـه قـبلا ايـن حركـت افزايشـي را بـا توجـه بـه  (CAD)، دلار كانـادا  (NZD)، دلار نيوزلنـد  (AUD) اسـتراليا 

 بـي بـازار ايـن هفتـه نوسـانات.بـوديم پـيش بينـي كـرده بـي.آر. رشـد شـاخص جهـاني كالاهـاي اساسـي، سـي رو بـه بررسي رونـد
در زيــرا بــود خواهــدرئــيس جمهــور آمريكــا دســتوراتو همچنــين اوراق قرضــه بــازارو ســهام بازارهــاي حركــات تــاثير تحــت ترديــد
 در روز جمعـه تمـايلات مصـرف كننـدگان ميشـيگان آمريكـا مقـدماتي بـه غيـر از آمـار چنـداني رويـدادهاي،آمريكـا اقتصـادي تقويم
.است نشده بندي زمان
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